
 های کاربردی در گزارشگری مالیپژوهش

 1395 زمستان و  پاییز، 9شماره، پنجمسال 

 119- 142 صص 

 

 
 

 

ٍ بیه كیفیت سًد ي پیص  بیىی سًدآيری  بررسی رابط
 

 ، ٔحٕذثبلشٔحٕذصادٜ ٔمذْجٛاد اػٕبؾیّی ،1ٔمذْ سٞجشیأیشسضب  ،سافیه ثبغٛٔیبٖ

 چکیدٌ
اؾتجبسدٞٙذٌبٖ اػت. ثب تٛجٝ ثٝ  ٚ ٌزاساٖ   تشیٗ ٔٙجؽ اطلاؾبتی ػشٔبیٝ ػٛد ٟٔٓ  ثیٙی  پیؾ

ثیٙی آٖ، اطلاؾبت ٔفیذی ثشای ریٙفؿبٖ   دس پیؾ ٔؤثشؿٙبخت ؾٛأُ  ،ثیٙی ػٛد  إٞیت پیؾ
 ثرشای  ، تٛجٝ ثٝ ویفیت ػٛدی اػت وٝٞؼتحبئض إٞیت ٔمبِٝ دس ایٗ  . آ٘چٝوٙذ فشاٞٓ ٔی
ٜ  پظٚٞؾدس ایٗ  ٌیشد. لشاس ٔی ٌی ػٛدآٚسی ٔٛسداػتفبدٜوٙٙذ ثیٙی پیؾ ٌیرشی   ثشای ا٘رذاص

ثیٙی، ٔرذیشیت ػرٛد،     ویفیت ػٛد اص ؿؾ ٔؿیبس ویفیت اللاْ تؿٟذی، پبیذاسی، لبثّیت پیؾ
 ٝ ؿرذٜ اػرت. جبٔؿرٝ آٔربسی پرظٚٞؾ ؿربُٔ         تفبدٜٔٛلرؽ ثرٛدٖ ػرٛد اػر      استجبط اسصؿی ٚ ثر

ٞربی    ، اػرت. ؿرشوت  1394ترب   1385ػبِٝ  ٞبی ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس ثبصٜ دٜ  ؿشوت
اػرت. ثرشای   ؿرذٜ  ٔـربٞذٜ  ؿرشوت     -ػبَ 900ٔجٕٛؼ ؿبُٔ  ؿشوت ٚ دس 90ٕ٘ٛ٘ٝ ؿبُٔ 
ٜ ٞب اص سٚؽ سٌشػیٖٛ ٚ سٚؽ حذالُ ٔشثؿبت   آصٖٔٛ فشضیٝ ٜ  اػرتفبد ٝ  اػرت.  ؿرذ ٞربی    یبفتر

ٝ   دٞذ وٝ ویفیت اللاْ تؿٟذی، لبثّیت پیؾ پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔی ثرٛدٖ ػرٛد، ثرب      ٔٛلرؽ  ثیٙری ٚ ثر
داسی داسد. ٕٞچٙریٗ، پبیرذاسی ػرٛد ٚ ٔرذیشیت       ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙری  پیؾ

حربِی اػرت ورٝ ثریٗ      داسی داسد. ایرٗ دس   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ ٔؿىٛع ٚ ٔؿٙی ػٛد ثب پیؾ
 داسی ٚجٛد ٘ذاسد.  ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ ٔؿٙی سصؿی ػٛد، ثب پیؾاستجبط ا
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 مقدمٍ
  ُ یىرری اص ٌررشاٖ ٔرربِی اص ٚاطٜ ػررٛد ٔتفرربٚت اػررت.       ثشداؿررت حؼرربثذاساٖ ٚ تحّیرر

ٝ       ؿشط  پیؾ ٖ    ٞبی ثٙیربدی ثرشای وؼرت اطٕیٙربٖ ػرشٔبی دس جٟرت   ،ٌرزاساٖ ٚ اؾتجبسدٞٙرذٌب
ٓ ٞبی ػبص٘ذٜ التلبدی، تٟیٝ ٚ اسائٝ   فؿبِیت ٞربی ٔربِی ٚ     ٌیرشی   اطلاؾبتی اػت وٝ دس تلرٕی

ٞبیی ثشای اطٕیٙربٖ دادٖ    ٚجٛد ػبصٚوبسحبِی اػت وٝ  ایٗ دسالتلبدی ػٛدٔٙذ ٚالؽ ؿٛد. 
 ٝ ٜ     ثٝ ػرشٔبی ٚ     وٙٙر   ٌرزاساٖ ٚ ػربیش اػرتفبد  ثبٞرذ   ذٌبٖ ٘ؼرجت ثرٝ ویفیرت اطلاؾربت ٔربِی 

ذ  اكرّی ٌضاسؿرٍشی   ٞر  (.1388ضشٚسی اػت )ثمفی ٚ اثشاٞیٕری،   ،تخلیق ثٟیٙٝ ٔٙبثؽ
ٕٞریٗ  دس ٌیشی اػرت.    تلٕیٓ ٌزاساٖ، دس  ٚیظٜ ػشٔبیٝ  ثٝٚ وٙٙذٌبٖ   ٔبِی، وٕه ثٝ اػتفبدٜ
  اكّی ٔجبدلات دس ثبصاس ػشٔبیٝ ایجبد ٔٛلؿیت ثرشای  اٞذیىی اص اساػتب ٚ ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ 

، ثبؿرذ   ٔری ص٘ری ٕٞرشاٜ     ٕٞٛاسٜ ثب تخٕیٗ ٚ ٌٕب٘ٝ ٘یض وؼت ػٛد اص ثبصاس اػت ٚ ثبصاس ػشٔبیٝ
ٞربی    ثیٙری ػرٛدآٚسی ؿرشوت     ویفیرت ػرٛد ثرش پریؾ     ترأثیش تأویذ ایرٗ ٔطبِؿرٝ ثرش ثشسػری     

 .لشاس داسدؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ   پزیشفتٝ
ٌررشاٖ اص   ٞرربی ٔٛجررٛد دس تؿشیررا ؾّٕیرربتی ویفیررت ػررٛد، پررظٚٞؾ  دؿررٛاسی دِیررُ ثررٝ

 ٜ ٜ   ٌیرشی ایرٗ ٔتریرش     ٔؿیبسٞبی ٔختّفی ثشای ا٘رذاص تٛجرٝ ثرٝ ٔطبِؿربت       ا٘رذ. ثرب    اػرتفبدٜ ورشد
ٞربی ٌٛ٘ربٌٖٛ تؿشیرا ویفیرت       پظٚٞؾ جربٔؿی دسثربسٜ سٚؽ  دس ایشاٖ ؿذٜ، تبوٖٙٛ   ا٘جبْ
دس ایرٗ  ثرب تٛجرٝ ثرٝ إٞیرت ػرٛد،      اػت.  ٘ـذٜ ا٘جبْثیٙی ػٛدآٚسی   آٖ ثش پیؾ تأثیشػٛد ٚ 

ؿرٛد    سٚؽ پشداختٝ ٔری ثیٙی ػٛدآٚسی ثٝ ؿؾ   ویفیت ػٛد ثش پیؾ تأثیشپظٚٞؾ ثٝ ثشسػی 
ٝ ٞربی    دس خلٛف ویفیت ػٛد دس ؿرشوت  لجَٛ لبثُای   تب ٘تیجٝ ٜ  پزیشفتر ثرٛسع اٚساق   ؿرذ

ػرٛد ٚ  ثشسػری ساثطرٝ ثریٗ ویفیرت      ٞذ  اكّی ایٗ پظٚٞؾ، ِزاحبكُ ؿٛد. ثٟبداس تٟشاٖ 
ُ ثبؿذ وٝ ثش ٕٞیٗ اػربع، ایرذٜ جذیرذ ایرٗ پرظٚٞؾ        ثیٙی ػٛدآٚسی ؿشوت ٔی  پیؾ  ؿربٔ

ٜ   چٙذ اٍِٛی اػتفبدٜ اص ٌیرشی ویفیرت ػرٛد دس      اسصیبثی ویفیت ػٛد اػت. ٔؿیبسٞربی ا٘رذاص
ثیٙی، ٔرذیشیت ػرٛد، استجربط      ایٗ پظٚٞؾ ؿبُٔ ویفیت اللاْ تؿٟذی، پبیذاسی، لبثّیت پیؾ

 ٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد اػت.  اسصؿی ٚ ثٝ
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 مباوی وظری
 

 كیفیت سًد

ٔٙػٛس اص ویفیت ػٛد، صٔیٙٝ ثبِمٜٛ سؿذ ػٛد ٚ ٔیضاٖ احتٕبَ تحمك ػٛدٞبی آتی اػت. 
ا٘یٗ، ٔمشسات ٘ػش لشاس دادٖ لٛؼبثذاسی ٚ دا٘ؾ ٔبِی ٚ ٕٞچٙیٗ ٔذٞبی ح  ثب ثشسػی پظٚٞؾ

ٚ ا٘ذیـررٕٙذاٖ حؼرربثذاسی،  ٌررزاس  ؿررذٜ اص ػررٛی ٟ٘بدٞرربی لرربٖ٘ٛ  ٞرربی اسائررٝ  دػررتٛساِؿُٕٚ 
ٔرزوٛس   ٞربی  ٞیربت ٌؼتشدٌی ٔمِٛرٝ ویفیرت ػرٛد، افرشاد ٚ      دِیُ ثٌٝشدد وٝ   ٔـخق ٔی
ٛ  ػرٛد  ویفیرت  ادثیربت  ا٘ذ. ٜ ادداسائٝ ٞبی ٔتؿذدی اص ویفیت ػٛد   تؿشیا  ٔؿیبسٞربی  اص ّٕٔر
ٗ  ٌیرشی   ا٘ذاصٜ ثشایی ٔختّف ْ  ایر ٖ   پرظٚٞؾ   ثؼریبسی اص اػرت.   ٔفٟرٛ ویفیرت ػرٛد سا    ،ٌرشا
ٜ   ؿذٜ ثٝ ػرٛد    ٌضاسؽ ؾٙٛاٖ ٘ضدیىی ػٛد  ثٝ    ا٘رذ )ؿری ش ٚ ٚیٙؼرٙت،     التلربدی تؿشیرا ورشد

  ترش ثبؿرذ،   ٘ضدیره وٝ ػٛد حؼربثذاسی ثرٝ ػرٛد التلربدی      ٞشا٘ذاصٜ، دیٍش ؾجبست ثٝ(. 2003
ؿذٜ ثٝ ایٗ ٔٛضرٛؼ    دس ادثیبت حؼبثذاسی، ویفیت سلٓ ػٛد ٌضاسؽ ویفیت آٖ ثیـتش اػت.

ٞرب    ٔربِی ؿرشوت   ثؼتٍی داسد وٝ آیب سلٓ ػرٛد حربٚی اطلاؾربت ٔفیرذی دسثربسٜ ؾّٕىرشد      
ویفیرت ػرٛد ثرش     ترأثیش ثشسػری  ٌیشی ویفیت ػٛد، ثشای   ثبؿذ؟. ثب تٛجٝ ثٝ إٞیت ا٘ذاصٜ  ٔی
ؿرٛد، اػرتفبدٜ ٚ     اص ؿؾ سٚؽ ورٝ دس لبِرت ؿرؾ فشضریٝ ٔطرش  ٔری      ثیٙی ػٛدآٚسی   پیؾ

 آصٖٔٛ خٛاٞذ ؿذ.
   ٜ ٌیرشی ویفیرت ػرٛد ؿربُٔ ویفیرت الرلاْ تؿٟرذی،          دس ایٗ پظٚٞؾ ؿرؾ ٔؿیربس ا٘رذاص

ٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد   ثیٙی ػٛد، ٔذیشیت ػٛد، استجبط اسصؿی ػٛد ٚ ثٝ  یذاسی ػٛد، لبثّیت پیؾپب
 ثبؿذ.  ٔی
 

 كیفیت اقلام تعُدی
ٝ  تؿٟرذی  اللاْ )تحمك( تجذیُ ٔیضاٖ ثٝ تؿٟذی، اللاْ ویفیت ٖ  ثر  آتری  ٘مرذ  ٞربی   جشیرب

ُ  ٔحممیٗ اص ثؼیبسی تٛػط ػٛد، ویفیت ٔؿیبس ایٌٗشدد.   ٔی اطلاق  ٔؿیبسٞربی  دس ػشفلر

ٚ  اػت )فشا٘ؼیغ ؿذٜ ٌٙجب٘ذٜ تؿٟذی اللاْ ٚ ٘مذ ٞبی  جشیبٖ ػٛد، ثیٗ استجبط اص ثشٌشفتٝ

ٝ  ،داسد ٔذیشیت ػرٛد  ثب ٘ضدیىی استجبط تؿٟذی اللاْ ویفیت(. 2004 ٕٞىبساٖ، ٝ   ثر  ای  ٌٛ٘ر

 ٌیشی  ا٘ذاصٜ تؿٟذی، ثشای اللاْ ویفیت ػٙجؾ جٟت ؿذٜ  اػتفبدٜ ٞبی  اٍِٛ اص ثؼیبسی وٝ

ٜ  اػتفبدٜ ٞبی  . اٌٍِٛیشد  ٔی لشاس اػتفبدٜ ٔٛسد ٘یض ٔذیشیت ػٛد  ٔٛضرٛؾی  دس ادثیربت  ؿرذ

اللاْ تؿٟذی ثٝ اللاْ تؿٟذی اختیربسی ٚ  . ا٘ذ  ٔتٙٛؼ ثؼیبس تؿٟذی اللاْ ویفیت ػٙجؾ جٟت
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 غیرش ؿٛ٘ذ. اللاْ تؿٟرذی اختیربسی تٛػرط ٔرذیشیت ٚ الرلاْ تؿٟرذی         تمؼیٓ ٔی اختیبسی غیش
 ضٕٗ، دسؿٛ٘ذ ٚ دس طَٛ صٔبٖ ثبثت ٞؼتٙذ.   ؿشایط التلبدی تؿییٗ ٔی تأثیشتحت  اختیبسی

ٜ  ثب تٛاٖ  ٔی سا اللاْ ایٗ  ٚ ؿری ش . ٕ٘رٛد  ثیٙری   حؼربثذاسی پریؾ   ٔتریشٞربی  ثشخری  اص اػرتفبد
 اختیبسی ٘بٔیذ٘ذ. تؿٟذی اللاْ ٔؼتمیٓ ثشآٚسد سا سٚیىشد ایٗ (2003ٚیٙؼٙت )
 

 پایداری سًد
ٝ  ٚ وٙرذ   دٚسٜ ثرٝ دٚسٜ ثؿرذ سا اسصیربثی ٔری     ثجبت ػٛد اص یره بیذاسی ػٛد، تذاْٚ ٚ پ  ثر
تىشاسپزیشی ػٛد جبسی اػت. ٞش چٝ پبیذاسی ػٛد ثیـتش ثبؿذ، یؿٙری ؿرشوت ترٛاٖ     ٔؿٙبی

ؿٛد ویفیت ػرٛد ؿرشوت ثربلاتش      فشم ٔیثیـتشی ثشای حفع ػٛدٞبی دٚسٜ جبسی داسد ٚ 
 ٕٞىبساٖ ٚ دچِٛ وٝ ای  ٌٛ٘ٝ  ثٝ ،ؿٛد  ٔی تؿشیا ٘یض تشی  ٌؼتشدٜ ؿیٜٛ ثٝ ػٛد پبیذاسی .اػت
ٝ )ػرٛد   ثیٙری   پیؾ لبثّیت (،2009) ٖ  ثر  دس سا (ػرٛد  ویفیرت  ٔؿیبسٞربی  اص یىری دیٍرش   ؾٙرٛا

ٝ  سا آٖ ٚ وٙٙرذ   ٔری  ٔطرش   ػرٛد  پبیذاسی ػشفلُ  لرشاس  ٔرذ٘ػش  ٔجرضا  ٔؿیربس  ؾٙرٛاٖ یره   ثر

ثبؿرذ ٚ ٞشچرٝ ترییرش      پبیذاسی اسلبْ ػٛد ٔتٛاِی، ثیبٍ٘ش ثبلا ثٛدٖ ویفیت ػٛد ٔری  دٞٙذ.  ٕ٘ی
)ؿری ش ٚ  ػٛد ثب ترییش ٚجٜٛ ٘مذ ٕٞبٍٞٙی ثیـرتشی داؿرتٝ ثبؿرذ، ویفیرت ػرٛد ثربلاتش اػرت        

 .(2003ٚیٙؼٙت، 
 

 بیىی سًد  قابلیت پیص
 ثٟجرٛد  ػجت وٝ اػت حؼبثذاسی اطلاؾبت ویفی ٞبی  ٚیظٌی ثیٙی یىی اص  پیؾ لبثّیت

ٝ ٌشدد.   حؼبثذاسی ٔی اطلاؾبت ٔشثٛط ثٛدٖٚیظٌی   آٖ ثیربٍ٘ش  ٔٛضرٛؾی  ادثیربت  ٔطبِؿر

 ثرب  ٔرشتجط  ٔؿیبسٞبی اص یىی ؾٙٛاٖ اص ٔحممیٗ، ثٝ تٛػط ثؼیبسی ثیٙی  پیؾ لبثّیت وٝ اػت

(. تٛجرٝ ثرٝ ٘تربی     2003اػرت )ؿری ش ٚ ٚیٙؼرٙت،     ؿذٜ ٔؿشفی ػٛد صٔب٘ی ػشی ٞبی  ٚیظٌی
ثیٙری حبكرُ     وٝ ایٗ ٟٔٓ اص طشیك پریؾ  ٌیشی اػت  حبكُ اص تلٕیٓ اص ؾٛأُ ٟٔٓ تلٕیٓ

ٖ  ٚ ثیٙری ػرٛدٞب    دس پیؾ تٛا٘بیی ػٛد لبِت دس ػٛد، ویفیت ٔؿیبس ؿٛد. ایٗ  ٔی  ٞربی   جشیرب

ثشای ایٙىٝ ثتٛا٘ذ دس ساػرتبی تؼرٟیُ    ؿذٜ ٌضاسؽثٙبثشایٗ ػٛد  ؛ؿٛد  ٔی ػٙجیذٜ آتی ٘مذی
 وٙٙذٌی ثبؿذ.  ثیٙی  ٌزاساٖ وٕه وٙذ ثبیذ داسای تٛاٖ پیؾ  ٌیشی ثٝ ػشٔبیٝ  تلٕیٓ
 
 



 123  ثیٙی ػٛدآٚسی  ثشسػی ساثطٝ ثیٗ ویفیت ػٛد ٚ پیؾ

 یریت سًدمد
 اكَٛ پزیشفتٝ ؿرذٜ ٞبی حؼبثذاسی تؿٟذی دس چبسچٛة   حؼبثذاساٖ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ

ٜ  ٔفشٚضربتی حؼبثذاسی ٚ ٘یض ثب اػرتفبدٜ اص ثشآٚسدٞرب ٚ    ٜ     ورٝ داد ٞربی    ٞربی ٘مرذی سا ثرٝ داد
پرزیشی    اٌشچرٝ ا٘ؿطرب        ؿرٛ٘ذ.   وٙذ، ٔٛجت افضایؾ اسصؽ اطلاؾبت ٔری   تؿٟذی تجذیُ ٔی

ٞربی ٔربِی ٚ اسائرٝ      دٞذ تب دس تٟیٝ كرٛست   اػتب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی ثٝ حؼبثذاساٖ اجبصٜ ٔی
ٝ   اص ٚضررؿیت ٚ ٔٙلررفب٘ٝ تلررٛیشی دسػررت ای اػررتفبدٜ وٙٙررذ؛ أررب    ٔرربِی، اص لورربٚت حشفرر

ٝ    ٞبی  وٙذ تب اسلبْ كٛست  ایٗ أىبٖ سا ثشای ٔذیشاٖ فشاٞٓ ٔی حبَ دسؾیٗ ٝ   ٔبِی سا ثر ای   ٌٛ٘ر
ػٛد اص    ٌیشی ٔذیشیت  ا٘ذاصٜدس ایٗ پظٚٞؾ ثشای  (.1389ثذسی ٚ حمیمت، )   ٙٙذٔذیشیت و

ٜ   ثٝ  وٝ  ؿذٜ جٛ٘ض  اٍِٛی تؿذیُ  ثبؿرذ،   ٔری  ػرٛد  ٔرذیشیت ٌیرشی    ؾٙٛاٖ ؿبخلی ثشای ا٘رذاص
ؿرٛ٘ذ.    تمؼریٓ ٔری   اختیربسی  غیشثٝ اللاْ تؿٟذی اختیبسی ٚ  ،. اللاْ تؿٟذیؿذٜ اػتاػتفبدٜ 

تٛػرط ؿرشایط التلربدی     اختیبسی غیشبسی تٛػط ٔذیشیت ٚ اللاْ تؿٟذی اللاْ تؿٟذی اختی
ؿربخق   ،ؿذٜ جٛ٘ض ثبثت ٞؼتٙذ. اللاْ تؿٟرذی اختیربسی    اٍِٛی تؿذیُؿٛ٘ذ ٚ دس   تؿییٗ ٔی
ٝ  اختیربسی  غیرش وٝ اص تفبٚت وُ اللاْ تؿٟذی ٚ اللاْ تؿٟرذی   ٞؼتػٛد   ٔذیشیت  دػرت    ثر

 (.1991)جٛ٘ض،  آیذ  ٔی
 

 سًدارتباط ارزضی 
ٝ ٌرشدد.    ٔی اطلاق ػٛد اسصؿی استجبط ثبصدٜ، تجییٗ دس ػٛد تٛا٘بییثٝ   ،دیٍرش  ؾجربست  ثر
ٗ  دس ثیـتشی تٛا٘بیی اص ػٛد وٝٞشا٘ذاصٜ  ٜ  تجیری  آٖ اسصؿری  استجربط  ثبؿرذ،  ثشخرٛسداس  ثربصد

ُ  دس سا ػرٛد  اسصؿری  ( استجربط 2004) ٕٞىبساٖ ٚ . فشا٘ؼیغاػتثیـتش   ٔؿیبسٞربی  ػشفلر

 ٞربی   ٚیظٌی دسثشداس٘ذٜ ػٛد اسصؿی استجبط ٔؿیبس ٞب آٖ اص٘ػشدٞٙذ.   ٔی لشاس ثب ثبصاس ٔشتجط

ٖ  ٚ ثبؿرذ. ایىرش    ٔی اتىب لبثّیت ٚ ٔشثٛط ثٛدٖ ویفی ٜ  ( ثرشای 2006) ٕٞىربسا  ٌیرشی   ا٘رذاص

ٖ  ٚ ٕ٘بیٙذ. دچِٛ  ٔی اػتفبدٜ ثبصدٜ ثش ٔجتٙی یه سٚیىشد اص ػٛد ویفیت  ( اص2009) ٕٞىربسا

ٝ  ،ػرٛد  ٚاوٙؾ ضشیت ؾٙٛاٖ  تحت دیٍشی ؾٙٛاٖ ٜ  ،ػرٛد  اسصؿری  استجربط  جربی  ثر  اػرتفبد
 اص ػرٛد،  اسصؿری  استجربط  ػرٙجؾ  ثرشای  وٝ دس ایرٗ پرظٚٞؾ  اػت  حبِی دس . ایٗا٘ذ  وشدٜ

ثٙربثشایٗ ٔؿیربس استجربط اسصؿری      ؿرٛد؛   ٔری  اػتفبدٜ آٖ ٚ ترییشات ػٛد سٚی ثبصدٜ سٌشػیٖٛ
آٖ، ثیبٍ٘ش ویفیت ػٛد ثیـتش  دٞٙذٌی اٍِٛی پظٚٞؾ ثٛدٜ ٚ ثیـتش ثٛدٖ  ػٛد، تٛاٖ تٛضیح

 اػت.
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 مًقع بًدن سًد  بٍ
 اص سا ٌیشی  ثش تلٕیٓ خٛد تأثیشٌزاسی تٛاٖ اطلاؾبت ایٙىٝ اص لجُ ،ثٛدٖ یؿٙی ٔٛلؽ  ثٝ
 ٔحترٛای  ٔطبِؿربت، اص  اص ثشخری  ٌیرشد. دس  لرشاس  ٌیش٘ذٜ  تلٕیٓ فشد اختیبس دس ثذٞذ، دػت

 ایٗ ٕ٘ٛدٖ ثشای ؾّٕیبتی وٝ یبدؿذٜ ػٛد ویفیت ٔؿیبسٞبی اص یىی ؾٙٛاٖ ثٝ ػٛد اطلاؾبتی

ٖ  ٔٛلؽ  ( ث2004ٝ) ٕٞىبساٖ ٚ اػت. فشا٘ؼیغ ؿذٜ اػتفبدٜ ثٛدٖ ٔٛلؽ ثٝ اص ٔؿیبس  دس سا ثرٛد

ٖ   پرظٚٞؾ  اص دیٍرش  وٙٙذ. ثشخی  ٔی ثٙذی  طجمٝ ثبصاس ثب ٔشتجط ٔؿیبسٞبی صٔشٜ ٗ  ٘یرض  ٌرشا  ایر

دٞٙرذ    ٔی ػٛد استجبط صٔب٘ی ػشی ٞبی  ٚیظٌی اص ثشٌشفتٝ ٔؿیبسٞبی ثٝ سا ػٛد ویفیت ٔؿیبس
دٞٙرذٌی    ٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد، ترٛاٖ تٛضریح    دس ایٗ پظٚٞؾ ٔؿیبس ثٝ (.2009ٕٞىبساٖ،  ٚ )دچِٛ

 اٍِٛی پظٚٞؾ ثٛدٜ ٚ ثیـتش ثٛدٖ آٖ، ثیبٍ٘ش ویفیت ػٛد ثیـتش اػت.
 

 پیطیىٍ
ْ      ی ؿشوتٔبِ   ٞبی اخیش ثب تٛجٝ ثٝ سػٛایی  دس ػبَ تٛجرٝ   ،ٞربیی ٘ػیرش ا٘رشٖٚ ٚ ٚسِرذوب

اػت وٝ  ٌشفتٝ ا٘جبْ صٔیٙٝ   صیبدی دس ایٗ ٞبی  پظٚٞؾصیبدی ثٝ ٔٛضٛؼ ویفیت ػٛد ؿذٜ ٚ 
 :اػتصیش  ؿش  ثٝ ٞب آٖ   تشیٗ  ثشخی اص ٟٔٓ

وٝ حجٓ الرلاْ تؿٟرذی ٔٛجرٛد دس ػرٛد،      دٞذ  ٘ـبٖ ٔی(، 1996اػّٛاٖ )٘تبی  پظٚٞـی 
ویفیرت  ٘یض  (2003ٚ ٚیٙؼٙت ) ؿی ش ثبؿذ.  ٔی یه ؿبخق خٛة ثشای اسصیبثی ویفیت ػٛد

ٖ دا٘ٙرذ؛ یؿٙری     ٞریىغ ٔری   ٔرٛسد٘ػش ػٛد سا ٔشتجط ثب ػٛد  ثربلا   ثبویفیرت ػرٛد   ٞرب،   اص٘ػرش آ
ٓ سلٓ دٞٙذٜ ٔفیذ ثٛدٖ اطلاؾبت   ٘ـبٖ ٜ    ػٛد ثشای تلرٕی وٙٙرذٌبٖ ٚ ٕٞچٙریٗ     ٌیرشی اػرتفبد

 ثبؿذ.  ٔطبثمت ثیـتش آٖ ثب ػٛد التلبدی ٔی
ویفیت ػٛد ٚ ضشیت ٚاوٙؾ ػرٛد ٍٞٙربْ افرضایؾ    ی ثٝ ثشسػ(، 2004ٌؾ ٚ دیٍشاٖ )

ٞبی داسای سؿذ ػٛد   ؿشوتوٝ  ٘ـبٖ داد ایٗ پظٚٞؾ . ٘تبی پشداختٙذػٛد ٚ فشٚؽ  ثبثجبت
ٕٞررشاٜ ثررب افررضایؾ فررشٚؽ، اص ویفیررت ػررٛد ٚ ضررشیت ٚاوررٙؾ ػررٛد ثرربلاتشی ٘ؼررجت ثررٝ    

دس ٘یض ( 2004)ٌِٛی  ٞبی داسای سؿذ ػٛد ٕٞشاٜ ثب وبٞؾ ٞضیٙٝ، ثشخٛسداس ٞؼتٙذ.  ؿشوت
ٞرب    وشد ٚ ثٝ ایٗ ٘تیجٝ سػریذ ورٝ ویفیرت ػرٛد ؿرشوت      ثشسػی سا تحمیك خٛد ویفیت ػٛد

ٚ   ٔرریافررضایؾ  ٞررب آٖوررٝ ٔیررضاٖ ٔبِىیررت ٟ٘رربدی دس    ٍٞٙرربٔی  یبثررذ، ثٟجررٛد خٛاٞررذ یبفررت 
اتىربی ثربلاتشی    لبثّیرت ٞب اص ٔشثٛط ثٛدٖ ٚ   ػٛد ؿشوت   دٞٙذٜ  اللاْ تـىیُ كٛست،  ایٗدس

 ذ ثٛد.خٛاٞ ثشخٛسداس
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( ثٝ ثشسػی ویفیت اللاْ تؿٟذی پشداختٙذ ٚ ثرٝ  2009اص ػٛی دیٍش ٌبً٘ ٚ ٕٞىبساٖ )
. دس ؿرٛد   ویفیرت ػرٛد ٔری    افرضایؾ ثبؾر    ،اللاْ تؿٟرذی  وٕتشػطح ایٗ ٘تیجٝ سػیذ٘ذ وٝ 

ٔررذیشیت ػررٛد دس   وررٝ ٘ـرربٖ داد (2011ِرری ٚ ٕٞىرربساٖ )  ٘ترربی  پررظٚٞؾ ٕٞرریٗ ساػررتب  
ٝ   ٚ ؿشوت اػتطّجب٘ٝ   فشكت، ٞبی ٚسؿىؼتٝ  ؿشوت ثرٝ ٔرذیشیت ػرٛد     ،ٞبی غیشٚسؿىؼرت

 وبسا تٕبیُ داس٘ذ.
ٜ ( 2014) ٚ ٕٞىبساٖ ٚاٖدیٍش دس پظٚٞؾ  ٌیرشی ویفیرت ػرٛد      ؿؾ سٚؽ ثشای ا٘رذاص
ویفیت ثربلای اطلاؾربت حؼربثذاسی ٕٞب٘ٙرذ     ٞب ٕٞچٙیٗ اغٟبس داؿتٙذ وٝ  ٔؿشفی وشد٘ذ. آٖ

دػتیبثی ثٝ ثبصاسٞبی ػٟبْ اػت ٚ ویفیت  ٞب دس  ٟٔٓ ثشای ؿشوت ٚیظٌییه  ،ویفیت ػٛد
ٕٞچٙریٗ اغٟربس    ٞرب  آٖٞبػت.   ؿشوت اغّت ٔجٙبیی ثشای تٛكیا ؾّٕىشد ٔبِی ،ثبلای ػٛد
ٞرب ٚ    ؿبخق ػٛد ثرشای اسصیربثی ؾّٕىرشد جربسی ٚ ٌزؿرتٝ ؿرشوت       تٛاٖ اص  ٔی داؿتٙذ وٝ
 .وشدثیٙی آتی اػتفبدٜ   پیؾ
ورٝ ثریٗ    ثیربٍ٘ش ایرٗ ثرٛد   ( 2015اثشاٞیٕری ٚ ٘ٛرسپرٛس )  ٟ٘بیت ایٙىٝ ٘تربی  پرظٚٞؾ    دس

، داسی ٚجٛد داسد ٚ پبیرذاسی ػرٛد    ٔؿٙی ساثطٝ ٔؼتمیٓ ٚ ثیٙی ػٛدآٚسی  ویفیت ػٛد ٚ پیؾ
 ٜ ثیٙری    ترٛاٖ ثرشای پریؾ     ثبؿرذ ٚ اص آٖ ٔری    ٌیرشی ویفیرت ػرٛد ٔری      اثضاس ٔٙبػجی ثشای ا٘رذاص
 ػٛدآٚسی اػتفبدٜ وشد.
ثرش ٘مرؾ خطربی     تأویرذ ویفیت اللاْ تؿٟرذی ثرب    ٝ ثشسػیث (1385) ٘ٛسٚؽ ٚ ٕٞىبساٖ
ثبؾر    ،وٝ ػطح ثبلای الرلاْ تؿٟرذی   ثیبٍ٘ش ایٗ ثٛد. ٘تبی  پشداختٙذثشآٚسدی اللاْ تؿٟذی 

ٝ    ثٙبثشایٗ، ؛ؿٛد  وبٞؾ ویفیت ػٛد ٚ ویفیت اللاْ تؿٟذی ٔی  ٔؿٙربی  اللاْ تؿٟرذی ثیـرتش ثر
 ویفیت وٕتش ٚ پبیذاسی وٕتش ػٛد اػت.

، ساثطٝ ثیٗ لبثّیت اؾتٕبد اطلاؾبت حؼبثذاسی ٚ ویفیت ػٛد سا ثب سٚیىشد (1389) ثمفی
الرلاْ   . ٘تبی  تحمیك ٘ـبٖ داد وٝ ثب وربٞؾ لبثّیرت اؾتٕربد   لشاسداد٘ذ ٔٛسدٔطبِؿٝای   تشاص٘بٔٝ
ٜ   وبػتٝ ٔیػٛد اص ویفیت تؿٟذی  ؿرٛد. ٕٞچٙریٗ     ترش ٔری   ٌیرشی ثرضسي    ؿٛد ٚ خطبی ا٘رذاص
ؾوٛیت دس ٌشٜٚ تجبسی ثش ویفیرت ػرٛد سا    ( دس پظٚٞـی تأثیش1392)پٛس ٚ حجیجی   خذأی

 ٝ ٖ    ثشسػی وشد٘ذ. یبفتر ٞربی ؾورٛ     ٞرب ٘ـربٖ داد، ویفیرت ػرٛد دس ؿرشوت      ٞربی پرظٚٞؾ آ
 ٞبی ٔؼتمُ ثبلاتش اػت.  ٞبی تجبسی ٘ؼجت ثٝ ؿشوت  ٌشٜٚ

یرت  ٔذیشیت ػٛد ثش ویف ثٝ ثشسػی تأثیش ،(1391اؾتٕبدی ٚ ٕٞىبساٖ )دیٍش  دس پظٚٞؾ
ثٝ ایٗ ٘تیجٝ سػیذ٘ذ وٝ ثب افضایؾ ٔیضاٖ اللاْ تؿٟرذی اختیربسی، اص ٔمربدیش    ػٛد پشداختٙذ ٚ 
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ٝ  اصضرٕٗ حٕبیرت   ؿٛد. ایٗ ٘تبی    ٞبی ػٛد وبػتٝ ٔی  ٔطّٛة ٚیظٌی ٝ   فشكرت  ٘ػشیر  طّجب٘ر
دٞذ وٝ ٔذیشیت ػٛد ثش ٔحتٛای اطلاؾبتی حؼبثذاسی خذؿرٝ    ٘ـبٖ ٔی ثٛدٖ ٔذیشیت ػٛد،

 وٙذ.  ٚاسد ٔی
ٞربی ثٛسػری اص     ذیشاٖ ؿشوتٔوٝ ٘ـبٖ داد٘ذ دس پظٚٞـی ( 1391) ٕٞىبساٖػجبدی ٚ 
ٜ    اختیبسٞبی ػرٛدآٚسی آیٙرذٜ ؿرشوت اػرتفبدٜ        خٛد ثشای ا٘تمبَ ٔحشٔب٘رٝ اطلاؾربت دسثربس

ٞب ٕٞچٙیٗ ٘ـربٖ داد٘رذ ورٝ دس      ػٛد اػت. آٖ ٔؤثشوٙٙذ ٚ ایٗ ٔطبثك ثب تؿشیا ٔذیشیت   ٔی
ٞبی ؾّٕیبتی، لشاسدادٞبی ثرذٞی    ػٛد ثب ا٘حشا  دس فؿبِیت ٔؤثشت تؿذادی اص ٔٛاسد، ٔذیشی
ثیٙی سؿذ ػٛدٞبی آتی ؿرشوت، ساثطرٝ     ٚ ثب ا٘ذاصٜ ٚ پیؾ ٔؼتمیٓساثطٝ  ،ٚ سؿذ ٔجّغ فشٚؽ

( ثرٝ ثشسػری پبیرذاسی الرلاْ تؿٟرذی ػرٛد       1391ٕٞچٙیٗ ثِٛرٛ ٚ ٕٞىربساٖ )   داسد.ٔؿىٛع 
ثیٙری ػرٛد     ٘مذی ػٛد، تٛا٘بیی ثیـتشی ثشای پیؾپشداختٙذ ٚ ثٝ ایٗ ٘تیجٝ سػیذ٘ذ وٝ اجضای 

آتی داس٘ذ ٚ ػرٛدی پبیرذاستش اػرت ورٝ اجرضای ٘مرذی آٖ ثیـرتش ثبؿرذ ٚ ایرٗ ٔٛضرٛؼ دس           
 ؿٛد.  ٌزاساٖ ِحبظ ٔی  ٞبی ٔذیشاٖ ٚ ػشٔبیٝ  تلٕیٓ

ٚ    ثریٗ پریؾ  وٝ  ثیبٍ٘ش ایٗ ثٛد(، 1393) ؿٟؼٛاسیاحٕذپٛس ٚ ٘تبی  پظٚٞؾ       ثیٙری ػرٛد 
دسٟ٘بیرت  ٚجرٛد داسد.   ساثطرٝ ٔؼرتمیٕی   ،ٞبی غیشٚسؿىؼتٝ  ػٛدآٚسی دس ؿشوتثیٙی   پیؾ

ٖ     1394صٔب٘ی ٚ فب٘یب٘ی ) ایٙىٝ پٛس ٞربی ٘مرذی     ( ٘یض ثٝ ایٗ ٘تیجرٝ سػریذ٘ذ ورٝ ػرٛد ٚ جشیرب
 ٔؼتمیٕی ثش ویفیت ػٛد داسد. ؾٙٛاٖ ٔؿیبس ػٛدآٚسی، تأثیش  ثٝ

ٝ  ٞربی   ؿرشوت ٞبی لجّی دسثبسٜ   ثشسػی پظٚٞؾثذیٗ تشتیت،  ؿرذٜ ثرٛسع اٚساق    پزیشفتر
ٝ دٞذ وٝ تبوٖٙٛ پظٚٞـی دس   ٘ـبٖ ٔی ثٟبداس تٟشاٖ ْ  خلٛف ٔفْٟٛ ایٗ ٔطبِؿر ٜ   ا٘جرب  ٘ـرذ

ثیٙری    ثشسػری خٛاٞرذ ؿرذ ورٝ آیرب ثریٗ ویفیرت ػرٛد ٚ پریؾ          تحمیرك اػت؛ ثٙبثشایٗ دس ایٗ 
 ٚجٛد داسد یب خیش.داسی   ساثطٝ ٔؿٙیػٛدآٚسی ؿشوت 

 

 َا  فرضیٍ
ٝ ٞربی ایرٗ پرظٚٞؾ      ٞبی ٌزؿتٝ، فشضیٝ  ٔجب٘ی ٘ػشی ٚ ٘تبی  پظٚٞؾ ثب تٛجٝ ثٝ  ؿرش   ثر
 اػت: لشاسٌشفتٝٔٛسد آصٖٔٛ ػ غ صیش طشاحی ٚ 
 داسی داسد.  ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثبویفیت اللاْ تؿٟذی .1فشضیٝ 

 سی داسد.دا  ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثبپبیذاسی ػٛد  .2فشضیٝ 

 داسی داسد.  ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  ثیٙی ػٛد ثب پیؾ  لبثّیت پیؾ .3فشضیٝ 
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 داسی داسد.  ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثبٔذیشیت ػٛد  .4فشضیٝ 

 داسی داسد.  ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثباستجبط اسصؿی ػٛد  .5فشضیٝ 

 داسی داسد.  ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثبٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد   ثٝ .6فشضیٝ 
 

 ضىاسی   ريش
اص ٔٙػرش ٞرذ     پظٚٞؾٞبی ٚالؿی ٚ تبسیخی اػت؛ ثٙبثشایٗ   ، دادٜپظٚٞؾٞبی ایٗ   دادٜ

سٚؽ سٌشػریٖٛ ٚ سٚؽ حرذالُ    ٘یرض اص  پرظٚٞؾ ٞربی    وبسثشدی اػت. ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ
ٞبی آٔبسی ایٗ پظٚٞؾ   وّیٝ آصٖٔٛ. اػت ؿذٜ اػتفبدٜدسكذ اطٕیٙبٖ  95دس ػطح  ٔشثؿبت

 اػت. ؿذٜ ا٘جبْ SPSSافضاس   ٘شْ ثب اػتفبدٜ اص

 

 جامعٍ ي ومًوٍ
تٟرشاٖ ٚ  اٚساق ثٟربداس  ؿرذٜ دس ثرٛسع     پزیشفتٝ   ؿشوت 90ایٗ پظٚٞؾ سا آٔبسی جبٔؿٝ 
دادٜ تـررىیُ ٔـرربٞذٜ    -ػرربَ 900بُٔ ؿرر، 1394تررب  1385 ػرربِٝ  دٜدٚسٜ  سا آٖدٚسٜ صٔررب٘ی 

ُ  ثٝ. اػت ٜ   دِیر ٝ      حجرٓ ثربلای داد غشثربٍِشی   ثرٝ سٚؽ ٌیرشی    ٞربی اٍِرٛی پرظٚٞؾ، ٕ٘ٛ٘ر
تٛػط ػربصٔبٖ       ای وٝ  ، اص ِٛ  فـشدٜٞبی ٔٛسد٘یبص  آٚسی دادٜ  ٔٙػٛس جٕؽ  اػت. ثٝ ؿذٜ ا٘جبْ

ثبؿرذ،    ٔی ٞبی ثٛسػی  ٞبی ٔبِی ؿشوت  ٚ حبٚی كٛست ٌشدیذٜثٛسع اٚساق ثٟبداس ٔٙتـش 
 :ا٘ذ ؿذٜ  طجك ٔؿیبسٞبی صیش غشثبَٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ   اػت. ؿشوت ؿذٜ اػتفبدٜ
َ  ٔبٜ فشٚسدیٗاص اثتذای  ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ  ؿشوت (1 تٟرشاٖ  ثرٛسع اٚساق ثٟربداس    دس 1385 ػرب
 ثبؿٙذ، ؿذٜ پزیشفتٝ
 ثبؿرذ.  ٔؼرتٕش فؿبِیتـربٖ  ٚ  ٔؿبّٔٝلبثُ تٟشاٖ اٚساق ثٟبداس  ثٛسع دس ٞب ؿشوت ( ػٟب2ْ

ٝ ا٘ذ  داؿتٝ ٚلفٝ ٔؿبٔلاتی ٔبٜ ؿؾ حذالُ وٝ ٞبیی  ؿشوت ٔٙػٛس، ثذیٗ ُ  ، ثر ایرٗ   ترأثیش  دِیر
 ،ا٘ذ ؿذٜ حز  ٕ٘ٛ٘ٝ اص ،ا ثش ٔتریشٞبیی ٔب٘ٙذ دسآٔذ ٚ...تٛل
ٖ  ثٝ ٔٙتٟی ٞب ؿشوت ٔبِی  لبثّیت ٔمبیؼٝ، ػبَ دِیُ ( ث3ٝ ٜ  پبیرب َ  اػرفٙذٔب ٚ  ثبؿرذ  ٞشػرب
 ثبؿذ ، ٖٚ ترییشٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ثذ ؿشوت ٔبِی دٚسٜ
 ٚ ٘جبؿٙذ دٜ صیبٖ ٔٛسدثشسػی دٚسٜ طی ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی  لبثّیت ٔمبیؼٝ، ؿشوت دِیُ ( ث4ٝ
ٌزاسی ثب ػربیش كرٙبیؽ،     ػشٔبیٝ ٚ ای ٚاػطٝ ٞبی  ؿشوت   تفبٚت ؾٕذٜ فؿبِیت دِیُ ( ث6ٝ
 .٘جبؿٙذ ٌزاسی  ػشٔبیٝ ٚ ٌشی  ٚاػطٝ ٞبی  اص ؿشوت ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی ؿشوت
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ٝ   90، ٔؿیبسٞبی فٛقپغ اص اؾٕبَ  ٞربی ٕ٘ٛ٘رٝ اص ٔیربٖ جبٔؿرٝ       ؾٙرٛاٖ ؿرشوت    ؿرشوت ثر
  آٔبسی ا٘تخبة ؿذ٘ذ.

 

 َا  الگً
 ؿذٜ اػت:  ٞب دس ایٗ پظٚٞؾ اص اٍِٛٞبی صیش اػتفبدٜ  ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ

 

                                                                  (1)  

، ٔتریرش ٔؼرتمُ؛   (       ثیٙی ػرٛدآٚسی ؿرشوت )    ٚاثؼتٝ؛ پیؾاٍِٛی فٛق ٔتریش دس  
( ٚ اٞررشْ ٔرربِی         ٞررب )  ( ٚ ٔتریشٞرربی وٙتشِرری؛ ا٘ررذاصٜ داسایرری      ویفیررت ػررٛد )

ٜ    (i,tثبؿٙذ. )  ( ٔی       ) ٌیرشی    جض اخلاَ سٌشػیٖٛ اػت. دس ایٗ پرظٚٞؾ ثرشای ا٘رذاص
:     : ویفیرت الرلاْ تؿٟرذی،    WCi,t(، اص ؿرؾ ٔؿیربس        ٔتریش ٔؼرتمُ؛ ویفیرت ػرٛد)   

: استجربط اسصؿری         : ٔذیشیت ػٛد،          ثیٙی ػٛد،   : لبثّیت پیؾ    پبیذاسی، 
 ؿذٜ اػت. ٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد اػتفبدٜ  : ثٝ     ػٛد، دسٟ٘بیت 

 

 متغیر يابستٍ
. دس ایررٗ ( اػررتPROFi,t) ثیٙرری ػررٛدآٚسی ؿررشوت  پرریؾایررٗ پررظٚٞؾ، ٔتریررش ٚاثؼررتٝ 

ٖ صیرشا   ؿٛد؛  ٔیٌیشی   ا٘ذاصٜ ٘مذ ؾّٕیبتی ػبَ آتی جشیبٖػٛدآٚسی آتی ثب  پظٚٞؾ،  جشیرب
ٝ ٘مرذ ؾّٕیربتی ػربَ آتری     دِیرُ داسا ٘جرٛدٖ الرلاْ تؿٟرذی اختیربسی، تلرٛیش ٔطّررٛثی اص        ، ثر
 .(1393 ؿٟؼٛاسی،ٚ  پٛس )احٕذ دٞذ  ػٛدآٚسی آتی ٘ـبٖ ٔی

 

 متغیر مستقل
 

ویفیت اللاْ تؿٟرذی   داس  ٔؼتمیٓ ٔؿٙی   ساثطٝوٝ ثشسػی  پظٚٞؾفشضیٝ اَٚ  خلٛف دس
 1٘یىرِٛض   اٍِٛی ٔره اص  اللاْ تؿٟذیٌیشی ویفیت   ، ثشای ا٘ذاصٜاػت ثیٙی ػٛدآٚسی  پیؾ ثب
 .ؿذٜ اػتاػتفبدٜ  ثبؿذ،  ٔیكٛست صیش   ( وٝ ث2002ٝ)
(2 )WCi,t b0 b1 CFOi,t-1 b2 CFOi,t b3 CFOi,t+1b4 Salesi,t b5 PPEi,t i,t  

٘ؼجت ثرٝ   tػبَ دس  iؿشوت  ٌشدؽ ثیبٍ٘ش ترییشات ػشٔبیٝ دس WCi,t ؛فٛق اٍِٛیدس 
ذ ؾّٕیربتی  جشیبٖ ٘مر  t-1، CFOi,tػبَ دس  iؿشوت ذ ؾّٕیبتی ٘م  ٖ جشیب CFOi,t-1ػبَ لجُ، 
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 t ،Salesi,t+1ػرربَ  دس iؿررشوت  ذ ؾّٕیرربتی٘مررجشیرربٖ  t ،1+CFOi,tػرربَ دس  iؿررشوت 

ٗ ، أرلان  PPEi,t٘ؼجت ثٝ ػبَ لجرُ،   tػبَ  دس iؿشوت  فشٚؽٔجّغ  اتترییش ٚ  آلات ٔبؿری
ٛ خطربی ثبلیٕب٘رذٜ    t  ٚi,tدس ػربَ   iؿشوت تجٟیضات  ْ  ویفیرت  ٔؿیربس ثبؿرذ.    ٔری  اٍِر  الرلا

ٖ  وٕتش ٚثٛدٜ  ٔزوٛس اٍِٛی ثبلیٕب٘ذٜ خطبی ٔؿیبس ا٘حشا  تؿٟذی، ٗ  ثرٛد ثیربٍ٘ش   ؾرذد،  ایر
  .اػت ثیـتشػٛد  ویفیت
ثشسػی خٛاٞذ  ثیٙی ػٛدآٚسی  پیؾ ثب پبیذاسی ػٛد داسی،  ٔؿٙی   ساثطٝوٝ  دْٚفشضیٝ  دس
اػرتفبدٜ   (2003) 2اٍِٛی پیـٟٙبدی ؿری ش ٚ ٚیٙؼرٙت  ػٛد اص پبیذاسی ٌیشی   ، ثشای ا٘ذاصٜؿذ
 ؿٛد.  ٔی
(3                )                                                                          Xi,tb0 b1 Xi,t-1 i,t  

دس  iؿرشوت   ٞش ػٟٓػٛد  t، Xi,t-1ػبَ دس  iؿشوت  ٞش ػٟٓػٛد   Xi,t(؛ 3دس اٍِٛی )
ٔؿیبس پبیذاسی ػرٛد، ضرشیت ؿریت    ثبؿذ.   ٔی اٍِٛ ثبلیٕب٘ذٜ خطبی i,tٚ دسٟ٘بیت  t-1 ػبَ

 ثٛدٜ ٚ ثیـتش ثٛدٖ آٖ، ثیبٍ٘ش ویفیت ػٛد ثیـتش اػت. b1اٍِٛ یؿٙی 
ثیٙری ػرٛدآٚسی     ػٛد ٚ پیؾ ثیٙی ػْٛ ایٗ پظٚٞؾ، ساثطٝ ٔؼتمیٓ لبثّیت پیؾ فشضیٝدس 

 ؿٛد.  ثیٙی ػٛد اص اٍِٛی صیش اػتفبدٜ ٔی  ٌیشی لبثّیت پیؾ  ؿٛد. ثشای ا٘ذاصٜ  ثشسػی ٔی
(4                       )                                                                   Ei,t b0 b1 Ei,t-1 i,t    

خلررٛف آصٔررٖٛ فشضرریٝ ػررْٛ؛  ثیٙری ػررٛد دس   دس اٍِرٛی فررٛق ٔحبػررجٝ لبثّیررت پرریؾ  
ٚ  t-1ػربَ  دس  iػرٛد خربِق ؿرشوت     t، Ei,t-1ػربَ  دس  iؿرشوت   خربِق ػرٛد    Ei,tٔتریش

ثیٙی ػٛد، سیـٝ ٚاسیب٘غ خطربی    اػت. ٔؿیبس لبثّیت پیؾ اٍِٛ ثبلیٕب٘ذٜ خطبی i,tدسٟ٘بیت 
 ثبلیٕب٘ذٜ ٔذَ ثٛدٜ ٚ طجؿبً وٕتش ثٛدٖ آٖ، ثیبٍ٘ش ویفیت ثیـتش ػٛد اػت.

ُ    دس آصٖٔٛ فشضیٝ چٟبسْ ثشای ا٘ذاصٜ  3ؿرذٜ جرٛ٘ض    ٌیشی ٔذیشیت ػٛد اص اٍِرٛی تؿرذی
اػرتفبدٜ   (5اٍِرٛی ) ؿرش     ثبؿذ، ثٝ  ٔی ػٛد ٔذیشیتٌیشی   ؾٙٛاٖ ؿبخلی ثشای ا٘ذاصٜ  ثٝ وٝ
 ؿٛد:  ٔی

ACCRi,t / Ai,t-1 = α1 (1 / Ai,t-1) + α2 (ΔREVi,t / Ai,t-1) / + α3 (PPEi,t / Ai,t-1) i,t  (5)   

TAi,t = NIi,t – CFOi,t                                                                 
الرلاْ   جٕؽ i، ACCRi,tؿشوت  t-1ٞب دس پبیبٖ ػبَ   داسایی جٕؽ Ai,t-1 اٍِٛی فٛق؛دس 
ثرشای   t-1ٟٔٙربی دسآٔرذٞب دس ػربَ    t دسآٔذٞب دس ػبَ  t ،REVi,tدس ػبَ  iؿشوت تؿٟذی 
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، tدس ػربَ   iثشای ؿرشوت  ٚ تجٟیضات  آلات ٔبؿیٗ، ألانٔجّغ ٘بخبِق   i،PPEi,tؿشوت
TAi,t  ؿررشوت  الررلاْ تؿٟررذی جٕررؽi ػرربَ  دسt ،NIi,t ؿررشوت  خرربِق ػررٛدi  ػرربَ دسt ،

CFOi,t  ٖؿشوت  مذ ؾّٕیبتی٘  جشیبi ػبَ  دسt  ٚi,t ثبؿذ.  ٔی اٍِٛ ثبلیٕب٘ذٜ خطبی 

 ػٛد، اسصؿی استجبط ػٙجؾ ثشای ؿذٜ ا٘جبْ ٞبی  پظٚٞؾ   ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ثخؾ ؾٕذٜ

ٜ  آٖ ٚ ترییرشات  ػرٛد  سٚی ثبصدٜ سٌشػیٖٛ اص ؿرذٜ اػرت، دس فشضریٝ پرٙجٓ ثرشای       اػرتفبد
ثیٙی ػرٛدآٚسی اص اٍِرٛی     آٖ ثش پیؾ خلٛف ثشسػی تأثیش استجبط اسصؿی ػٛد دسٔحبػجٝ 

 وٙیٓ.  صیش اػتفبدٜ ٔی
(6                            )           ETi,t b0 b1 Ei,t b2 Ei,t i,t                              

خلرٛف آصٔرٖٛ فشضریٝ پرٙجٓ؛ ٔتریرش       ثشای ٔحبػجٝ استجربط اسصؿری ػرٛد دس   اٍِٛی ثبلا دس 

RETi,t  َثیبٍ٘ش ٔیبٍ٘یٗ ثبصدٜ ػبt  دس ؿشوتi  ،Ei,t خبِق ؿشوت  ػٛدi   َدس ػربt ،Ei,t 
ٜ  خطربی  i,t، ٘ؼجت ثٝ ػبَ لجُ tػبَ دس  iؿشوت ػٛد خبِق ترییش دس  ٛ  ثبلیٕب٘رذ  b1ٚ  اٍِر

 دٞٙرذٌی   تٛضیح تٛاٖ ػٛد، اسصؿی استجبط ٔؿیبسدس ایٗ اٍِٛ  ثبؿذ.  ٔیضشیت ٚاوٙؾ ػٛد 

 .اػت ػٛد ثبلای ویفیت ثیبٍ٘ش آٖ، ثٛدٖ ثیـتش ٚاٍِٛ ثٛدٜ 
 ٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد جٟرت ثشسػری ترأثیش     ٌیشی ثٝ  دس آخشیٗ فشضیٝ ایٗ پظٚٞؾ ثشای ا٘ذاصٜ

 وٙیٓ.  اػتفبدٜ ٔی 4ثیٙی ػٛدآٚسی اص اٍِٛی ثبػٛ  آٖ ثش پیؾ
(7         )                         ETi,t b0 b1 NEGi,tb2 RETi,t b3 NEGi,t * RETi,t i,t 

َ   ثیربٍ٘ش   RETi,tدس اٍِٛی فٛق؛  ػرٛد  ثیربٍ٘ش   i  ،ETi,tدس ؿرشوت   t ٔیربٍ٘یٗ ثربصدٜ ػرب
وٕترش اص كرفش    RETi,tثبؿرذ. اٌرش     ٔی اٍِٛ ثبلیٕب٘ذٜ خطبی t  ٚi,tػبَ دس  iؿشوت  خبِق
 ٔؿیربس دس ایرٗ اٍِرٛ    ٌرشدد.   ثشاثرش كرفش ٔری    ،ثشاثش ثب یه ٚ دس غیشایٙلٛست NEGi,t ثبؿذ،

ٝ  ٚ ثٛدٜ اٍِٛ دٞٙذٌی  تٛضیح تٛاٖ ثٛدٖ، ٔٛلؽ ثٝ ٖ  ثیـرتش  طجیؿی اػت ور  ثیربٍ٘ش  آٖ، ثرٛد

 .ثبؿذ  ٔی ػٛد ثیـتش ویفیت
 

 كىترلی َایمتغیر
ؿرذٜ ٚ ٘بؿرٙبختٝ     ؾٛأُ ؿٙبختٝ ٞب، وٙتشَ تأثیش  دِیُ اػتفبدٜ اص ٔتریش وٙتشِی دس ایٗ اٍِٛ

وٙتشِری ایرٗ پرظٚٞؾ ؿربُٔ      ٞبیساثطٝ ثیٗ ٔتریشٞبی ٚاثؼتٝ ٚ ٔؼتمُ اكّی اػت. ٔتریشدس 
(ASSETi,t ثشاثش ثب )ٔتریش وٙتشِی دیٍش ایرٗ پرظٚٞؾ،    ٞب  ٞبی ؿشوت  یی  ٍِبسیتٓ جٕؽ داسا ٚ

 ثبؿذ.  ٞب ٔی  ییٞب ثٝ داسا  ٘ؼجت ثذٞی( ثشاثش ثب DEBTi,tاٞشْ ٔبِی )
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 تًصیفی آمار
ؿرٛد.    ٞربی ٔشثرٛط ثرٝ ٔتریشٞربی پرظٚٞؾ اسائرٝ ٔری         دادٜتٛكریفی  دس ایٗ ثخؾ، آٔربس  

 اػت. ؿذٜ دادٜ٘ـبٖ  1ٞبی پظٚٞؾ دس جذَٚ   ای اص تٛكیا آٔبسی دادٜ  خلاكٝ
 ٔتریشٞبی تٛكیف آٔبس :1جذَٚ 

 بیطتریه كمتریه اوحراف معیار میاوٍ میاوگیه متغیرَا
 211/0 0003/0 037/0 009/0 017/0 ویفیت اللاْ تؿٟذی

 987/1  -0030/1 219/0 270/0 417/0 پبیذاسی ػٛد
 216/0 0013/0 026/0 018/0 061/0 ثیٙی ػٛد  لبثّیت پیؾ
 603/2 0867/0 411/0 846/0 917/0 ٔذیشیت ػٛد

 671/0 0524/0 323/0 193/0 275/0 استجبط اسصؿی ػٛد
 325/1 0931/0 256/0 272/0 301/0 ٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد  ثٝ

 
ٜ ؿرشوت طری    90ٞبی ٔشثٛط ثرٝ    دس ایٗ پظٚٞؾ، دادٜ ترب   1385ػربِٝ پرظٚٞؾ )   دٜ ثربص

ثرٛسع اٚساق ثٟربداس تٟرشاٖ    ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس   ؿشوتاص ٔـبٞذٜ  -ػبَ 900جٕؿبً( 1394
ٔیربٍ٘یٗ، ٔیب٘رٝ، ا٘حرشا     ؿربُٔ  ٞربی پرظٚٞؾ     دادٜ یتٛكیفاػت. آٔبسی  ؿذٜ  آٚسی جٕؽ
 اػت. اسائٝ ؿذٜ 1دس جذَٚ  ثیـتشیٗٚ  وٕتشیٗٔؿیبس، 

 

 َا  فرضیٍ آزمًن
 داسی داسد.  یٔؿٙٔؼتمیٓ ٚ    ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثبویفیت اللاْ تؿٟذی  :1فرضیٍ 

 اَٚ: ٘تبی  آصٖٔٛ فشضیٝ 2جذَٚ 
                                              

 داری سطح معىی tآمارٌ  ضریب متغیر
 31/0 05/1 13/7 ؾشم اص ٔجذأ

 044/0 04/2 011/0 ویفیت اللاْ تؿٟذی
 001/0 6/3 9/17 ٘ؼجت ثذٞی

 51/0 617/0 649/0 ا٘ذاصٜ
 

 F 11/5آٔبسٜ  38/0 ضشیت تؿییٗ 
 36/0 ؿذٜ  ضشیت تؿییٗ تؿذیُ

 F 001/0داسی آٔبسٜ   ػطح ٔؿٙی
 026/2 ٚاتؼٖٛ –آٔبسٜ دٚسثیٗ 
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ثریٗ  ساثطرٝ  دسكذ اػت،  5وٕتش اص  Fداسی   چٖٛ ػطح ٔؿٙی٘تبی  فشضیٝ اَٚ ثب تٛجٝ ثٝ 
ٚ  ؿرٛد   ٕٞٝ ضشایت سد ٔری  صٔبٖ ٞٓ، فشم كفش ثٛدٖ دیٍش ؾجبست ثٝداس اػت.   ٔتریشٞب ٔؿٙی

ٌرشدد    ٔـربٞذٜ ٔری   2ٕٞبٍ٘ٛ٘رٝ ورٝ اص جرذَٚ    . ساثطٝ ثیٗ ٔتریش ٚاثؼتٝ ٚ ٔؼتمُ خطی اػت
دسكرذ اػرت، یؿٙری دسٔجٕرٛؼ ٔتریشٞربی       36 آٔذٜ ثشاثرش  دػت ؿذٜ ثٝ تؿذیُ ضشیت تؿییٗ

ٝ    سا تٛضیح ٔیدسكذ ترییشات ٔتریش ٚاثؼتٝ  36 ٚ وٙتشَ تحمیك ثیؾ اص ٔؼتمُ ٞرب    دٞٙرذ. یبفتر
اػت   ؿذٜ  044/0، ثشاثش اللاْ تؿٟذی ثب ویفیتٔتٙبغش    داسی ضشیت  ػطح ٔؿٙی دٞذ  ٘ـبٖ ٔی

ادؾرب  ترٛاٖ    ثٙبثشایٗ ٔری  ؛ؿٛد  سد ٔی 05/0دٖ ایٗ ضشیت دس ػطح فشم كفش ثٛ ٘تیجٝ، دسٚ 
ػرطح   ،یؿٙری  داسد. 011/0ٔؼرتمیٓ ٚ ثشاثرش    ساثطٝ ػٛدآٚسی بویفیت اللاْ تؿٟذی ث وشد وٝ

وٙٙرذٌی   ثیٙری   ٘تیجٝ وربٞؾ ترٛاٖ پریؾ    دسثبلای اللاْ تؿٟذی ثبؾ  وبٞؾ ویفیت ػٛد ٚ 
ی ٘مرذی ػرٛد تٛا٘ربیی ثیـرتشی ثرشای      اجرضا ثیٙری ػرٛدآٚسی،     ثرشای پریؾ   ثٙبثشایٗ ؿٛد؛  ٔی
 ،ٞبی وٙتشِی، ٘ؼرجت ثرذٞی ٚ ا٘رذاصٜ ؿرشوت    ٔتریشٕٞچٙیٗ اص ثیٗ وٙٙذٌی داس٘ذ.   ثیٙی  پیؾ

ثیٙری ػرٛدآٚسی داسد ٚ ا٘رذاصٜ ؿرشوت       داسی ثب پیؾ  ٔؿٙیٔؼتمیٓ ٚ فمط ٘ؼجت ثذٞی ساثطٝ 
ٕٞجؼرتٍی اص ٔمرذاس آٔربسٜ    ٕٞچٙریٗ دس ایرٗ فشضریٝ ثرشای ثشسػری       .داسی ٘ذاسد  ساثطٝ ٔؿٙی
ؿرذٜ، ٔـرىُ    026/2ؿذٜ اػت ٚ ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ٔمذاس ایٗ آٔربسٜ   ٚاتؼٖٛ اػتفبدٜ     دٚسثیٗ

 ٞبی اٍِٛ ٚجٛد ٘ذاسد.  ٔب٘ذٜ  خٛدٕٞجؼتٍی ثیٗ ثبلی
 داسد.داسی   ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثبپبیذاسی ػٛد  :2فرضیٍ 

 دْٚیٝ : ٘تبی  آصٖٔٛ فشض3جذَٚ 
                                            

 داری سطح معىی tآمارٌ  ضریب متغیر
 31/0 019/1 95/6 ؾشم اص ٔجذأ
 001/0 -249/3 -061/0 پبیذاسی ػٛد
 000/0 71/3 07/18 ٘ؼجت ثذٞی

 53/0 616/0 667/0 ا٘ذاصٜ
 

 F 07/4آٔبسٜ  50/0 ضشیت تؿییٗ 
 49/0 ؿذٜ  ضشیت تؿییٗ تؿذیُ

 F 002/0داسی آٔبسٜ   ػطح ٔؿٙی
 917/1 ٚاتؼٖٛ ـآٔبسٜ دٚسثیٗ 

 

 

اػرت ٚ چرٖٛ ایرٗ ٔمرذاس      002/0داسی ٔرذَ سٌشػریٖٛ     ػطح ٔؿٙی 3ثب تٛجٝ ثٝ جذَٚ 
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ؿٛد ٚ ٔرذَ    دسكذ سد ٔی 95كفش دس ػطح اطٕیٙبٖ  یٝثبؿذ، ثٙبثشایٗ فشض  ٔی 05/0وٕتش اص 
طجرك  ؿرٛد.    ٕٞٝ ضشایت سد ٔری  صٔبٖ ٞٓكفش ثٛدٖ  فشضیٝ، دیٍش ؾجبست ثٝاػت. داسی   ٔؿٙی

دسكذ اػت،  49 آٔذٜ وٝ ثشاثش دػت ؿذٜ ثٝ تؿذیُ ضشیت تؿییٗ ٚ ثب تٛجٝ ثٝ 3٘تبی  جذَٚ 
دسكرذ   49 تٛاٖ ثیربٖ ورشد ورٝ دسٔجٕرٛؼ ٔتریشٞربی ٔؼرتمُ ٚ وٙترشَ تحمیرك ثریؾ اص           ٔی

ػرطح  ٔتٙربغش ثرب پبیرذاسی ػرٛد،        شای ضرشیت ثر دٞرذ.    ضریح ٔری  سا تٛترییشات ٔتریش ٚاثؼرتٝ  
سد  05/0كرفش ثرٛدٖ ایرٗ ضرشیت دس ػرطح       فشضیٝ دس٘تیجٝؿذٜ اػت ٚ  001/0داسی   ٔؿٙی
ٔؿىرٛع  داس   ٔؿٙری  ساثطٝ پبیذاسی ػٛد ثش ػٛدآٚسی آتی ادؾب وشدتٛاٖ   ؿٛد ثٙبثشایٗ ٔی  ٔی

خربِق   تؿٟذی ثبلبثّیت اؾتٕبد وٕتش دس ػٛددِیُ ایٗ أش ٚجٛد اللاْ داسد.  -061/0ٚ ثشاثش 
ٔیضاٖ ثیـتشی وبػرتٝ خٛاٞرذ ؿرذ.     ثبؿذ وٝ ٞشچٝ ثیـتش ثبؿذ اص پبیذاسی ػٛد ثٝ  ٞش ػٟٓ ٔی

ثیٙری    داسی ثرب پریؾ    ٚ ٔؿٙی ٔؼتمیٓٞبی وٙتشِی، فمط ٘ؼجت ثذٞی ساثطٝ ٔتریشٕٞچٙیٗ اص ثیٗ 
اتؼررٖٛ ثشاثررش  ٚ      آٔرربسٜ دٚسثرریٗافررضٖٚ ثررش ایررٗ، ثررب تٛجررٝ ثررٝ ایٙىررٝ ٔمررذاس  ػررٛدآٚسی داسد.

ٜ   تٛاٖ ادؾب وشد ٔـىُ خٛدٕٞجؼتٍی ثیٗ ثربلی   ثبؿذ، ٔی  ٔی917/1 ٞربی اٍِرٛی ٔرٛسد      ٔب٘رذ
 ثشسػی ٚجٛد ٘ذاسد.

 داسد.داسی   ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثب ثیٙی ػٛد  لبثّیت پیؾ :3فرضیٍ 
 ػْٛ: ٘تبی  آصٖٔٛ فشضیٝ 4جذَٚ 

                                            
 داری سطح معىی tآمارٌ  ضریب متغیر
 29/0 12/1 81/8 ؾشم اص ٔجذأ
 042/0 04/2 003/0 ثیٙی ػٛد  لبثّیت پیؾ
 000/0 81/2 04/19 ٘ؼجت ثذٞی

 524/0 518/0 66/0 ا٘ذاصٜ
 

 F 48/4آٔبسٜ  61/0 ضشیت تؿییٗ 
 59/0 ؿذٜ  ضشیت تؿییٗ تؿذیُ

 F 002/0داسی آٔبسٜ   ػطح ٔؿٙی
 01/2 ٚاتؼٖٛ –آٔبسٜ دٚسثیٗ 

 

اػرت ٚ چرٖٛ ایرٗ ٔمرذاس      002/0داسی ٔرذَ سٌشػریٖٛ     ػطح ٔؿٙی 4ثب تٛجٝ ثٝ جذَٚ 
ؿرٛد ٚ ٔرذَ     دسكرذ سد ٔری   95كفش دس ػطح اطٕیٙربٖ   یٝاػت، ثٙبثشایٗ فشض 05/0وٕتش اص 
ترٛاٖ    دسكذ اػرت، ٔری   59 ؿذٜ ثشاثش تؿذیُ ایٙىٝ ضشیت تؿییٗ تٛجٝ ثٝثب اػت. داسی   ٔؿٙی

دسكرذ ترییرشات ٔتریرش     59 ثیبٖ وشد وٝ دسٔجٕٛؼ ٔتریشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشَ تحمیك ثیؾ اص
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ػرطح   ،ثیٙری ػرٛد    پریؾ  ثبلبثّیتٔتٙبغش    ضشیتدٞذ. دس ایٗ فشضیٝ ثشای   سا تٛضیح ٔیٚاثؼتٝ 
ؿرٛد.    فشم كفش ثرٛدٖ ایرٗ ضرشیت سد ٔری     دس٘تیجٝ،ت ٚ اػ  ؿذٜ حبكُ  042/0 داسی  ٔؿٙی

 ٞربی   جشیبٖ ٚ ػٛدٞب ثیٙی  پیؾ دس تٛا٘بیی ػٛد لبِت دسػٛد وٝ  ویفیت ٔؿیبس یٗدس٘تیجٝ ا

ثٙربثشایٗ   ؛داسد 003/0ثش ػٛدآٚسی آتری اثرشی ٔؼرتمیٓ ٚ ثشاثرش      ؿٛد  ٔی ػٙجیذٜ آتی ٘مذی
دٞٙرذٌی ٚ    ثٟترشی ثرشای تٛضریح    ٞشچٝ ػٛد ػبَ جبسی ٘ٛػبٖ وٕتشی داؿرتٝ ثبؿرذ ٔؿیربس   

ٞربی وٙتشِری، ٘ؼرجت    ٔتریش خلرٛف  دسٕٞچٙریٗ   وٙٙذٌی ػٛدآٚسی خٛاٞذ ثٛد.  ثیٙی  پیؾ
ثیٙی ػرٛدآٚسی    ثب پیؾ داسی  ٚ ٔؿٙی ٔؼتمیٓفمط ٘ؼجت ثذٞی ساثطٝ  ،ثذٞی ٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت

ؿرذٜ اػرت،    01/2 اتؼٖٛ ثشاثش ٚ     -ؾلاٜٚ ثش ایٗ چٖٛ دس ایٗ فشضیٝ ٔمذاس آٔبسٜ دٚسثیٗ داسد.
فشم اػتملاَ خطبٞرب  ٞبی اٍِٛ ٔٛسد ثشسػی خٛدٕٞجؼتٍی ٘ذاسیٓ ٚ   ٔب٘ذٜ  ثٙبثشایٗ ثیٗ ثبلی
    ؿٛد.  پزیشفتٝ ٔی
 داسد.داسی   ٔؿٙیٔؼتمیٓ ٚ    ثیٙی ػٛدآٚس ساثطٝ  پیؾ ثبٔذیشیت ػٛد  :4فرضیٍ 

 چٟبسْ: ٘تبی  آصٖٔٛ فشضیٝ 5جذَٚ 
                                                 

 داری سطح معىی tآمارٌ  ضریب متغیر
 27/0 19/1 11/7 ؾشم اص ٔجذأ
 001/0 -71/4 -069/0 ٔذیشیت ػٛد
 000/0 88/3 81/19 ٘ؼجت ثذٞی

 49/0 627/0 69/0 ا٘ذاصٜ
 

 F 143/4آٔبسٜ  45/0 ضشیت تؿییٗ 
 43/0 ؿذٜ  ضشیت تؿییٗ تؿذیُ

 F 001/0داسی آٔبسٜ   ػطح ٔؿٙی
 823/1 ٚاتؼٖٛ –آٔبسٜ دٚسثیٗ 

 

ساثطٝ دسكذ اػت،  5وٕتش اص  Fداسی   ػطح ٔؿٙی اص آٖ جب وٝ 5جذَٚ ٘تبی  ثب تٛجٝ ثٝ 
ٓ ، فرشم كرفش ثرٛدٖ    دیٍرش  ؾجربست  ثٝداس اػت.   ثیٗ ٔتریشٞب ٔؿٙی ٖ  ٞر ٕٞرٝ ضرشایت سد    صٔرب

ٝ   . ٚ ساثطٝ ثیٗ ٔتریش ٚاثؼتٝ ٚ ٔؼرتمُ خطری اػرت    ؿٛد  ٔی ٗ    ثرب تٛجرٝ ثر  ایٙىرٝ ضرشیت تؿیری
تٛاٖ ثیبٖ ورشد ورٝ دسٔجٕرٛؼ ٔتریشٞربی       دسكذ اػت، ٔی 43 آٔذٜ ثشاثش دػت ؿذٜ ثٝ تؿذیُ

ثرشای  دٞرذ.    سا تٛضریح ٔری  دسكذ ترییشات ٔتریرش ٚاثؼرتٝ    43 ٔؼتمُ ٚ وٙتشَ تحمیك ثیؾ اص
فرشم كرفش    دس٘تیجرٝ، اػت ٚ   ؿذٜ  001/0 داسی  ػطح ٔؿٙی، ٔذیشیت ػٛدٔتٙبغش ثب    ضشیت
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اللاْ تؿٟذی  وٝ اص طشیك ٔذیشیت ػٛددٞذ وٝ   ٘تبی  ٘ـبٖ ٔیؿٛد.   ثٛدٖ ایٗ ضشیت سد ٔی
ٝ    پیؾ ثبؿٛ٘ذ   ٔیتٛػط ٔذیشیت تؿییٗ  اختیبسی  ٔؿىرٛع  داس ٚ  ٔؿٙری    ثیٙی ػرٛدآٚسی ساثطر
ُ  وٝ ثشیؿٙی ٚلتی ٔذیشیت ػٛد  ؛داسد 001/0ثشاثش  ؿرذٜ جرٛ٘ض ٔحبػرجٝ      اػبع اٍِٛی تؿرذی
دیٍش، اص  ؾجبست ثٝ یبثذ.  ثیٙی ػٛدآٚسی وبٞؾ ٔی  وٙذ، لبثّیت پیؾ  ؿٛد، افضایؾ پیذا ٔی  ٔی

ٞرب دس    وربسی حؼربة   تٛاٖ اػتٙجبط وشد ٔرذیشیت ػرٛد ٚ دػرت     ٘تیجٝ آصٖٔٛ ایٗ فشضیٝ ٔی
ٕٞچٙریٗ  ٌرشدد.    ٞرب ٔری    ثیٙی ػرٛد ٚ ؾّٕىرشد آتری ؿرشوت      دٚسٜ جبسی ػجت وبٞؾ پیؾ
ٞربی ٔربِی سا    اؾتجربس ٌرضاسؽ  ثیٙری،    دِیُ وبٞؾ لبثّیرت پریؾ   ثٝ ٔذیشیت ػٛد أىبٖ داسد،

ٞبی وٙتشِری، ٘ؼرجت ثرذٞی ٚ ا٘رذاصٜ ؿرشوت فمرط ٘ؼرجت        ٔتریش خلٛف دس .توؿیا وٙذ
ٝ    ؾثب پی داسی  ٚ ٔؿٙی ٔؼتمیٓثذٞی ساثطٝ  ٞربی    ثیٙی ػٛدآٚسی داسد. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، طجرك یبفتر

 ٗ ؿررذٜ اػررت؛ ثٙرربثشایٗ دس اٍِررٛ  823/1اتؼررٖٛ ثشاثررش  ٚ      جررذَٚ فررٛق ٔمررذاس آٔرربسٜ دٚسثرری
 خٛدٕٞجؼتٍی ٘ذاسیٓ.

 داسد.داسی   ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثباستجبط اسصؿی ػٛد  :5فرضیٍ 
 پٙجٓ: ٘تبی  آصٖٔٛ فشضیٝ 6جذَٚ 

                                      
 داری سطح معىی tآمارٌ  ضریب متغیر

 27/0 19/1 35/8 ؾشم اص ٔجذأ
 0976/0 014/0 004/0 استجبط اسصؿی ػٛد

 001/0 94/3 26/18 ٘ؼجت ثذٞی
 48/0 532/0 71/0 ا٘ذاصٜ

 
 F 993/3آٔبسٜ  40/0 ضشیت تؿییٗ 

 37/0 ؿذٜ  ضشیت تؿییٗ تؿذیُ
 F 003/0داسی آٔبسٜ   ػطح ٔؿٙی

 011/2 ٚاتؼٖٛ –آٔبسٜ دٚسثیٗ 
 

 
اػت ٚ چٖٛ ایرٗ آٔربسٜ   003/0دس ٔذَ ثشاثش ثب  Fداسی آٔبسٜ   ، ػطح ٔؿٙی6جذَٚ  طجك
ٝ داس اػرت.    ثیٗ ٔتریشٞب ٔؿٙری ساثطٝ  دسكذ اػت؛ ثٙبثشایٗ 5وٕتش اص  ، فرشم  دیٍرش  ؾجربست  ثر
ٗ  ثب تٛجٝ ثٝ ،ٕٞچٙیٗؿٛد.   ٕٞٝ ضشایت سد ٔی صٔبٖ ٞٓكفش ثٛدٖ  ُ  ضشیت تؿیری ؿرذٜ   تؿرذی

ُ    دسكذ اػت، ٔی 37 آٔذٜ وٝ ثشاثش دػت ثٝ ٚ  تٛاٖ ثیبٖ وشد وٝ دسٔجٕٛؼ ٔتریشٞربی ٔؼرتم
ٖ    سا تٛضیح ٔیدسكذ ترییشات ٔتریش ٚاثؼتٝ  37 وٙتشَ تحمیك ثیؾ اص طرٛس ورٝ اص    دٞرذ. ٕٞرب
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 ا٘ربیی تٛ ثیربٍ٘ش ورٝ   استجبط اسصؿی ػرٛد  ؿٛد،  ٔی ٔـبٞذٜ پٙجٓ دس جذَٚ فٛق٘تبی  فشضیٝ 
٘رذاسد.   05/0دس ػطح داسی   ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ  اػت، ثب ثبصدٜ تٛضیح دس ػٛد

پرزیشی،    كرٙؿت، سلبثرت   تٛا٘ذ، ٚجٛد ؾٛأُ ٔبِی ٚ غیشٔربِی ٔب٘ٙرذ ٘رٛؼ     دِیُ ایٗ ٘تیجٝ ٔی
ٔذیشٜ ثبؿذ وٝ ثبؾ  ؿرذٜ ثربصدٜ ٚ استجربط اسصؿری ػرٛد،       ؿشایط التلبدی ٚ ؾّٕىشد ٞیئت

ثٙربثشایٗ استجربط    وٙٙرذٌی ؾّٕىرشد آتری ؿرشوت ثبؿرذ؛       ثیٙی  ٔؿش  خٛثی ثشای پیؾ٘تٛا٘ذ 
ٝ  وٙٙرذٌی   ثیٙری   لرذست پریؾ   لاصْ ثشای ایجبد بییتٛا٘اسصؿی ػٛد فبلذ  ٌرزاساٖ ٚ    دس ػرشٔبی
ٓ   ثرشای طلاؾربت حؼربثذاسی   وٙٙرذٌبٖ ا   ػبیش اػتفبدٜ ثیٙری    خلرٛف پریؾ   دس   اتخربر تلرٕی
 ،ٞبی وٙتشِی، ٘ؼجت ثذٞی ٚ ا٘ذاصٜ ؿرشوت ٔتریش خلٛف دسٕٞچٙیٗ  ثبؿذ.  ٔیػٛدآٚسی 

ثیٙری ػرٛدآٚسی داسد ٚ ا٘رذاصٜ ؿرشوت       ؾثب پی داسی  ٚ ٔؿٙی ٔؼتمیٓفمط ٘ؼجت ثذٞی ساثطٝ 
افرضٖٚ ثرش ایرٗ، دس ایرٗ فشضریٝ       ثیٙی ػٛدآٚسی داسد.  داسی ثب پیؾ ٔؿٙی ساثطٝ ٔؼتمیٓ ٚ غیش

 ؿٛد.  فشم اػتملاَ خطبٞب سد ٕ٘یبثشایٗ اػت؛ ثٙ 011/2ٚاتؼٖٛ ثشاثش -آٔبسٜ دٚسثیٗٔمذاس 
 داسد.داسی   ٔؿٙی ٔؼتمیٓ ٚ   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  پیؾ ثبٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد   ثٝ :6فرضیٍ 

 ؿـٓ: ٘تبی  آصٖٔٛ فشضیٝ 7جذَٚ 
                                             

 داری معىیسطح  tآمارٌ  ضریب متغیر
 28/0 126/1 81/8 ؾشم اص ٔجذأ

 000/0 041/4 039/0 ٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد  ثٝ
 000/0 69/3 96/19 ٘ؼجت ثذٞی

 52/0 496/0 551/0 ا٘ذاصٜ
 

 F 669/4آٔبسٜ  46/0 ضشیت تؿییٗ 
 45/0 ؿذٜ  ضشیت تؿییٗ تؿذیُ

 F 000/0داسی آٔبسٜ   ػطح ٔؿٙی
 998/1 ٚاتؼٖٛ –آٔبسٜ دٚسثیٗ 

 

ٓ فشم كرفش ثرٛدٖ   داس اػت ٚ   ثیٗ ٔتریشٞب ٔؿٙیساثطٝ  7جذَٚ  ٘تبی  طجك ٖ  ٞر ٕٞرٝ   صٔرب
ٗ   ثب تٛجٝ ثٝ ،ٕٞچٙیٗؿٛد.   سد ٔی ،ضشایت ُ  ضرشیت تؿیری ٝ   تؿرذی آٔرذٜ ثرشای    دػرت  ؿرذٜ ثر

ُ     دسكذ اػت، ٔی 45 وٝ ثشاثش فشضیٝ آخش ٚ  تٛاٖ ثیبٖ وشد وٝ دسٔجٕرٛؼ ٔتریشٞربی ٔؼرتم
ٝ     سا تٛضیح ٔیدسكذ ترییشات ٔتریش ٚاثؼتٝ  45 وٙتشَ تحمیك ثیؾ اص ٞرب    دٞرذ. ٕٞچٙریٗ یبفتر
ٝ     ثرب پریؾ   ٔٛلرؽ ثرٛدٖ ػرٛد     ثٝ ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ ٚ  داسدداسی   ٔؿٙری    ثیٙری ػرٛدآٚسی ساثطر
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. طجرك ٘تیجرٝ   داسد 039/0ٔٛلؽ ثٛدٖ ٌضاسؽ ػٛد ثش ػٛدآٚسی آتی اثشی ٔؼتمیٓ ٚ ثشاثرش    ثٝ
ُ ٌش ا ادؾب وشد،تٛاٖ   ٔیایٗ فشضیٝ  ٝ  اص لجر ثرش   خرٛد  ٔشثرٛط، تأثیشٌرزاسی   اطلاؾربت  ایٙىر
 ثیٙی ػٛدآٚسی  ، ثش پیؾٌیشد لشاس ٌیش٘ذٜ  تلٕیٓ اختیبس دس ذٞذ،ث دػت اص سا ٌیشی  تلٕیٓ

تشیٗ صٔربٖ    ثبیذ دس وٛتبٜحؼبثذاسی ٔٛجٛد اطلاؾبت ثٙبثشایٗ  داسی داسد؛  اثش ٔؼتمیٓ ٚ ٔؿٙی
ٜ  دػرتشع  دسترشیٗ ؿرىُ ٕٔىرٗ      ػشیؽٚ  ٓ  وٙٙرذٌبٖ    اػرتفبد  ٌیرشی لشاسٌیرشد.    ثرشای تلرٕی

فمرط ٘ؼرجت ثرذٞی     ،ٞبی وٙتشِی، ٘ؼجت ثذٞی ٚ ا٘رذاصٜ ؿرشوت  ٔتریش خلٛف دسٕٞچٙیٗ 
 ٔؼتمیٓ ٚ غیرش ثیٙی ػٛدآٚسی داسد ٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت ساثطٝ   داسی ثب پیؾ  ٚ ٔؿٙی ٔؼتمیٓساثطٝ 
دس ایٗ فشضیٝ ٔمرذاس آٔربسٜ   ٟ٘بیت ثٝ دِیُ ایٙىٝ  دس ثیٙی ػٛدآٚسی داسد.  ثب پیؾ داسی ٔؿٙی

ترٛاٖ ادؾرب ورشد      ، ٔری اػرت  5/2ترب   5/1اػت ٚ چرٖٛ دس ثربصٜ    998/1ٚاتؼٖٛ ثشاثش دٚسثیٗ 
 .ٚجٛد ٘ذاسد ٞبی اٍِٛی ٔٛسد ثشسػی  ٔب٘ذٜ  خٛدٕٞجؼتٍی ثیٗ ثبلی

ثیـرتش  ؿذٜ ثیـرتش ثبؿرذ، ٔحترٛای اطلاؾربتی       ثٝ ایٙىٝ ٞشچٝ ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ثب تٛجٝ
ٜ  اػرتخشا  ٔشثرٛط ثرٝ ضرشیت تؿیریٗ      8 اػت، اطلاؾبت جذَٚ ٝ   ؿرذ ٞربی    اص آصٔرٖٛ فشضری

 ثبؿذ.  پظٚٞؾ ٔی
 

 ؿذٜ  اػبع ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ٔتریشٞب ثش ثٙذی ستجٝ :8جذَٚ 
R وام متغیر

 )درصد( 2

 59 ثیٙی ػٛد  لبثّیت پیؾ
 49 پبیذاسی ػٛد

 45 ٔٛلؽ ثٛدٖ ػٛد  ثٝ
 43 ٔذیشیت ػٛد

 37 اسصؿی ػٛد استجبط
 36 ویفیت اللاْ تؿٟذی

 

 
ثیٙری ػرٛد ثرب ضرشیت تؿیریٗ           ؿرٛد، لبثّیرت پریؾ     ٔـبٞذٜ ٔری  8طٛس وٝ دس جذَٚ  ٕٞبٖ
ُ         59 ؿذٜ  تؿذیُ ٜ   دسكذ، ثیـرتشیٗ ٚ ویفیرت الرلاْ تؿٟرذی ثرب ضرشیت تؿیریٗ تؿرذی  36 ؿرذ

 ػٛدآٚسی سا داس٘ذ.ثیٙی   دٞٙذٌی سا ثشای پیؾ  دسكذ، وٕتشیٗ ٔحتٛای اطلاؾبتی ٚ تٛضیح
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 ي پیطىُادَا گیری  وتیجٍ
      ٝ ٌرزاسی اػرت،     ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ یىی اص ؾٛأرُ ٟٔرٓ سؿرذ ٚ تٛػرؿٝ التلربدی، ػرشٔبی

ٝ    ثٙبثشایٗ یىی اص ٚیظٌی ٌرزاسی، ػرٛدٞی ثربلا ٚ ثبویفیرت       ٞبی ٔؼتمیٓ دس ٞش طرش  ػرشٔبی
ثیٙری ػرٛدآٚسی     پریؾ ٞذ  اص ا٘جبْ ایٗ پظٚٞؾ، ثشسػی ساثطٝ ثیٗ ویفیرت ػرٛد ٚ   اػت. 
ٝ     وٝ دس ایٗ ساػتب، ؿؾ فشضیٝ آصٖٔٛ ؿرذٜ اػرت.   اػت ٞرب    ٘تربی  حبكرُ اص آصٔرٖٛ فشضری

 ثیٙی ػٛدآٚسی، ٔتفبٚت اػت.  ٔؿیبسٞبی ویفیت ػٛد ثش پیؾ دٞذ تأثیش  ٘ـبٖ ٔی
ٖ     دس فشضیٝ اَٚ ویفیت ػٛد ثشاثش حذی تؿشیا ٞربی    ؿذٜ وٝ الرلاْ تؿٟرذی سا ثرٝ جشیرب

ٖ   ػ  ٘مذی ٘ضدیه ٔی ٖ    بصد. اللاْ تؿٟذی ٘بؿری اص ٔـرىلات صٔرب ٞربی ٘مرذی ٚ     ثٙرذی جشیرب
ثیٙری    ورٝ ویفیرت الرلاْ تؿٟرذی ثرش پریؾ      دٞرذ    ثبؿذ. ٘تبی  حبكُ ٘ـبٖ ٔی  تحمك دسآٔذ ٔی

ایٗ ثذاٖ ٔؿٙی اػت وٝ ػطح پبییٗ اللاْ تؿٟرذی،   داسد.داسی   ٔؿٙیػٛدآٚسی اثش ٔؼتمیٓ ٚ 
دٞٙرذٌی   وٙٙرذٌی ٚ تٛضریح    ثیٙری   ثبؾ  افضایؾ ویفیت ػٛد ٚ دس٘تیجٝ افضایؾ ترٛاٖ پریؾ  

ٌزاساٖ ویفیرت الرلاْ تؿٟرذی دسجرٝ ٘ضدیىری ػرٛد         ؿٛد. ثشای  ػشٔبیٝ  ثشای ػٛدآٚسی ٔی
ؿرٛد،    ثبؾ  ٔری للاْ تؿٟذی اثبلای ویفیت اػت، ثٙبثشایٗ ٞبی ٘مذی   ؿشوت ثب ٔیضاٖ جشیبٖ

. ایرٗ  یبثرذ  وربٞؾ خربف   یٌیشی دس ٔٛسد ؿرشوت   ٌزاس دس استجبط ثب تلٕیٓ  سیؼه ػشٔبیٝ
 ( ٔطبثمت داسد.2009یبفتٝ ثب ٘تیجٝ پظٚٞؾ ٌبً٘ ٚ ٕٞىبسا٘ؾ )

ٖ  ٘تبی ثیٙی ػٛدآٚسی   ػٛد ثب پیؾ پبیذاسیخلٛف ٚجٛد ساثطٝ ثیٗ  دس  ٝ  داد ٘ـرب  ور

ثیٙی ػٛدآٚسی داسد. ایٗ ثرذیٗ ٔؿٙری اػرت      پیؾ ثشداسی   ٔؿٙی اثش ٔؿىٛع ٚ ػٛد پبیذاسی
تٟٙب ثٝ سلٓ ػرٛد حؼربثذاسی تٛجرٝ ٘ذاس٘رذ ٚ ثرٝ       ثیٙی ػٛدآٚسی  پیؾٌزاساٖ دس   وٝ ػشٔبیٝ

اص سلٓ ٟ٘بیی ٞب ثیـتش  ٖ آ دسٚالؽوٙٙذ.   ثخؾ پبیذاس ػٛد ثیـتش اص ثخؾ ٘بپبیذاس آٖ تٛجٝ ٔی
ٌزاسی ثٝ پبیرذاسی    ػشٔبیٝ بتثٙبثشایٗ تلٕیٕ ؛وٙٙذ  تٛجٝ ٔیدٞٙذٜ آٖ   ػٛد ثٝ اللاْ تـىیُ

ٓ    ٌرزاساٖ پیـرٟٙبد ٔری     ثٝ ػشٔبیٝ ٚ ٞبی آتی ثؼتٍی داسد  ػٛد دس دٚسٜ ٞربی    ؿرٛد دس تلرٕی
ٌزاسی ثٝ لبثّیت اؾتٕبد اللاْ تؿٟذی دلرت وٙٙرذ؛ صیرشا ػرٛدی پبیرذاستش اػرت ورٝ          ػشٔبیٝ

آٔربسی  ؿذ. دس ٔرٛسد فشضریٝ ػرْٛ، ٘تربی  آصٔرٖٛ      لبثّیت اؾتٕبد ٚ اجضای ٘مذی آٖ ثیـتش ثب
ثیٙری ػرٛدآٚسی اثرشی ٔؼرتمیٓ ٚ       پریؾ  ثیٙری ػرٛد ثرش     بٖ داد ورٝ لبثّیرت پریؾ   ٘ـر  پرظٚٞؾ 
ثیٙی ػرٛدآٚسی افرضایؾ     ثٙبثشایٗ ٞشچٝ ٘ٛػبٖ ػٛد وٕتش ثبؿذ لبثّیت پیؾداسد. داسی   ٔؿٙی

ط التلربدی ٚ حؼربثذاسی   ٞبی ػٛد ٘بؿی اص ؿشایط ٔحری   خٛاٞذ یبفت وٝ ٔؿٕٛلاً ایٗ ٘ٛػبٖ
ٝ   پرظٚٞؾ ایٗ فشضیٝ ػْٛ ٞبی   یبفتٝ ثیٗ ٘تبی ثبؿذ.   ٔی پرٛس ٚ ٕٞىربساٖ    بی احٕرذ ٞر   ثرب یبفتر
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ثیٙری ػرٛدآٚسی دس     ثیٙری ػرٛد ٚ پریؾ     ٚجٛد ساثطٝ ثیٗ لبثّیرت پریؾ  خلٛف  (، دس1393)
 ، تطبثك ٚجٛد داسد.ٚسؿىؼتٝ غیشٞبی   ؿشوت
٘تربی  آصٔرٖٛ ٘ـربٖ داد    ثیٙی ػٛدآٚسی   پیؾ ثشػٛد    ٔذیشیت خلٛف ثشسػی تأثیش دس
یؿٙری   ؛ٚجرٛد داسد داسی   ٔؿىٛع ٚ ٔؿٙی   ثیٙی ػٛدآٚسی ساثطٝ  ػٛد ٚ پیؾ   ٔذیشیتوٝ ثیٗ 

یبثرذ. ایرٗ ٔٛضرٛؼ ٘ـربٖ       ثیٙری ػرٛدآٚسی وربٞؾ ٔری      ثب افضایؾ ٔذیشیت ػٛد، ٔیضاٖ پیؾ
ٞرب دس    وربسی حؼربة   ثب دػتٞبی ٔٛسدثشسػی   دٞذ وٝ احتٕبلاً ٔذیشاٖ ایشا٘ی دس ؿشوت  ٔی

ثیٙری ػرٛدآٚسی     ٔٙفی ثش ؾّٕىرشد ؿرشوت ٚ پریؾ    خٛد ثبؾ  تأثیش   ساػتبی اٞذا  دِخٛاٜ
ثٙربثشایٗ ٔرذیشاٖ ثبیرذ اص ٔرذیشیت ػرٛد جّرٌٛیشی وٙٙرذ ٚ اص ایرٗ طشیرك ػرٛد             ٌشد٘ذ.   ٔی

ٝ ثٛدٜ ٚ ٕٔىٗ اػت  ویفیت ػٛدٔذیشیت ػٛد داسای اثش ٔٙفی ثش ثبویفیتی اسائٝ وٙٙذ صیشا   ثر
ٗ ٕٞ. ٞبی ٔبِی سا تورؿیا وٙرذ   اؾتجبس ٌضاسؽٞبی ویفی،   دِیُ وبٞؾ ٚیظٌی ٘تربی    ،چٙری

ٓ  (،1391ٞبی ثٙی ٟٔرذ ٚ وربغٕی )    ثب یبفتٝ پظٚٞؾ فشضیٝ اص ایٗ دس ٔرٛسد   جٟرت اػرت.    ٞر
ثیٙرری   پرریؾٚ  استجرربط اسصؿرری ػررٛد٘ـرربٖ داد وررٝ ثرریٗ  فشضرریٝ٘ترربی  آصٔررٖٛ فشضرریٝ پررٙجٓ 
تٛا٘ذ ٚجرٛد ؾٛأرُ دسٚ٘ری ٚ      دِیُ ایٗ ٘تبی  ٔی ٚجٛد ٘ذاسد.داسی   ٔؿٙی   ساثطٝ ،ػٛدآٚسی

ثیشٚ٘ی ٔؤثش ثش ؿشوت ٚ ٕٞچٙیٗ اطلاؾبت ٔبِی ٚ غیشٔبِی ٔؤثش ثش ثربصدٜ ٚ استجربط اسصؿری    
ٝ    ثبؿذ. دسٟ٘بیت ٔی  ػٛد  ثیٙری    داسی ثرب پریؾ    ٔؿٙری    تٛاٖ ٌفت وٝ استجبط اسصؿی ػرٛد ساثطر

 ػٛدآٚسی ٘ذاسد.
ٝ فشضیٝ ٘تربی  آصٔرٖٛ ٘ـربٖ داد ورٝ     آخشیٗ دس ٔٛسد  ثیٙری    ثرب پریؾ  لرؽ ثرٛدٖ ػرٛد    ٔٛ  ثر

ٝ     سی اثرشی ٔؼرتمیٓ ٚ ٔؿٙری   ػٛدآٚ ٔٛلرؽ ػرٛد حؼربثذاسی ثرش       داسی داسد؛ یؿٙری ٌرضاسؽ ثر
  ٌرضاسؽ  ثیٙری ػرٛدآٚسی ٔرؤثش اػرت.      خلٛف پریؾ  ٌزاساٖ دس  ٞبی ٟ٘بیی ػشٔبیٝ  تلٕیٓ
،  ٘مرذی   ٞبی  ػٛد ٚ ایجبد جشیبٖ  وؼت  ثب تٛاٖ  دس ساثطٝ  ٔفیذی  ، اطلاؾبتاتىب لبثُٚ  ٔٛلؽ  ثٝ

ٚ ػرربیش   ، اؾتجبسدٞٙررذٌبٖ ٌررزاساٖ ػررشٔبیٝ  ثررشای  ٚاحررذ تجرربسی  ٚ ٘مررذیٍٙی  ٔرربِی  ؿررشایط
ورٝ اطلاؾربت ٔشثرٛط      ؿٛد  ٞب پیـٟٙبد ٔی  ؛ ثٙبثشایٗ ثٝ ؿشوتآٚسد ٔی  فشاٞٓ  وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜ

 وٙٙذٌبٖ لشاس دٞٙذ.  اػتفبدٜ دػتشع ٔٛلؽ دس  ٌیشی ثٝ  خٛد سا ثشای تلٕیٓ
ُ ا٘جبْ  ترب اص ویفیرت ػرٛد     اػرت ٌرشاٖ ٔربِی     ایٗ پظٚٞؾ وٕىی ثٝ ػٟبٔذاساٖ ٚ تحّیر
ٝ  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  ٞبی پزیشفتٝ ؿشوت ٌرزاسی ٚ   آٌبٞی یبفترٝ ٚ دس ػرشٔبی
ٌیشی ٚ جٌّٛیشی اص اتىبی ثریؾ    ثٝ ٔٙػٛس وبٞؾ اؿتجبٜ دس تلٕیٓخٛد  ٞبی ٚتحّیُ تجضیٝ

 ثیٙب٘ٝ اص چٙذیٗ ٔؿیبس ثشای اسصیبثی ویفیت ػٛد اػرتفبدٜ وٙٙرذ.    ٞبی خٛؽ  ثیٙی  اص حذ ثش پیؾ

https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA_%D8%B3%D9%88%D8%AF&action=edit&redlink=1
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 ػبصٔبٖ ٚ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسعػبصٔبٖ  ؿٛد  ٔی پیـٟٙبد ،ایٗ پظٚٞؾ ٘تبی  ثٝ تٛجٝ ثب

ٞرب    ٘ػبست ثیـتشی ثش ؿشوت اػتب٘ذاسدٌزاسی، ٚ لب٘ٛ٘ی ٞبی  اِضاْ اص طشیك ٚضؽ حؼبثشػی
 داؿتٝ ثبؿٙذ.ثشای داؿتٗ ػٛدی ثبویفیت ثبلا، 
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4. Basu Model 3. Modified Jones Model 
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