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 چکیذه
زض ٔمبیؿٝ ثب ؾٟبٔساضاٖ زاض٘س ٚ ٕٔىٗ  ثیكتطیٔسیطاٖ اَلاٖبت  ،ثط اؾبؼ تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی

 یایٙس حؿبثطؾیی یىی  اؾت تهٕیٕبتی اتربش ٕ٘بیٙس وٝ زض ضاؾتبی ٔٙبفٕ ؾٟبٔساضاٖ ٘جبقس. فط
ٝ  فطنیت وبٞف تًبزٞبی ٕ٘بیٙیسٌی ٚ ضفتبضٞیبی    زضاظ ضٚیىطزٞبی ٟٔٓ   زضٔیسیطاٖ   َّجب٘ی

ٝ     قیٛز  ٔیی ٔحؿیٛة   نٛضتٟبی ٔبِیزؾتىبضی اللاْ  ای اظ  . پیػٚٞف حبيیط ثیب ُٔبِٗیٝ  ٙجی
ؾیٛز  ٔیسیطیت  ویفییت حؿبثطؾیی ٚ   اضتجیبٌ ثییٗ   ثٝ ثطضؾیی   ،پیبٔسٞبی حؿبثطؾی زض ایطاٖ

اییٗ  . پیطزاظز  ی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔیی قطوتٟب زض ٔهٖٙٛی ٚ ٚالٗی
ضٚـ اظ ٘یٛٔ ٕٞجؿیتٍی ٚ پیؽ ضٚییسازی اؾیت.      اظ ٘ٓیط  وبضثطزی ٚ  ٘ٓط ٞسفپػٚٞف اظ 

 ا٘تریبة ٌطزییس.   1386-1391 ظٔیب٘ی قطوت ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ثیطای زٚضٜ   100تٗساز 
ٔسیطیت  ٌیطی ا٘ساظٜ ثطایٛ٘ع ٚ اظ ٔسَ تٗسیُ قسٜ   ٔهٖٙٛی ؾٛزٔسیطیت  ؾٙجفثطای 

ی ترهیم  قبذهیٟب اؾتفبزٜ قیسٜ اؾیت.    چٛزٞطی ضٚی ثٙسی تمؿیٓٚالٗی ؾٛز اظ اٍِٛی 
ثیٝ ویبض ضفتیٝ    ثٝ ٖٙٛاٖ زٚ ٔٗیبض ویفیت حؿبثطؾیی   ،حؿبثطؼ زض نٙٗت ٚ قٟطت حؿبثطؼ

ویفییت حؿبثطؾیی ٚ ٔیسیطیت    ی قبذهیٟب ثییٗ   زٞیس  ٔیی پیػٚٞف ٘كیبٖ   اییٗ  . ٘تیبی   اؾت
ی قبذهیٟب ثییٗ  ویٝ   زٞیس  ٔیی ٘كبٖ  ٞب یبفتٕٝٞچٙیٗ ٚ ٛز زاضز.  ٔٙفیتجبٌ ؾٛز اضٔهٖٙٛی 

 ویفیت حؿبثطؾی ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز اضتجبٌ ٔثجت ٚ ٛز زاضز. 

ترهیییم حؿیییبثطؼ زض نیییٙٗت، قیییٟطت  ویفییییت حؿبثطؾیییی،  واشگاااال کییاااذ  
 ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛزحؿبثطؼ، ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز، 
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 ظازٜ ذب٘مبٜ ٘ٛیؿٙسٜ ٔؿئَٛ: ٚحیس تمی      
Email: Vahid20t@yahoo.com 

 

حسابرسی‌سازمان  



 اضتجبٌ ثیٗ ویفیت حؿبثطؾی ٚ ٔسیطیت ؾٛز ٔهٖٙٛی ٚ ٚالٗی 84

 مقذمه

زٚ  ،ی ٚالٗیی فٗبِیتٟیب الیلاْ تٟٗیسی اذتییبضی ٚ     سزٞی  ٔیی تحمیمیبت ٘كیبٖ   ٘تبی  ثطذیی  

 ؛2007 ،2پیٛت ٚ  ب٘یٗ ؛2006 ،1چٛزٞطی)ضٚی  ثبقٙس ٔیضٚیىطز  بیٍعیٗ ٔسیطیت ؾٛز 

ٝ ثیبِمٜٛ   نیٛضت ٔسیطیت ٚالٗی ؾیٛز ثیٝ    (.2008 ،3وٛٞٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ی ثّٙسٔیست  ٞیب  ٞعیٙی

زض پیی  ٖٙٛی ؾٛز( )ٔسیطیت ٔهؾٍٙیٙی ضا ثطای ؾٟبٔساضاٖ ٘ؿجت ثٝ ٔسیطیت اللاْ تٟٗسی 

ٔیی  ی ٘میس آتیی    طیبٟ٘بی ٚالٗی پیبٔسٞبی ٔٙفی ثط فٗبِیتٟبثٝ ایٗ زِیُ وٝ زؾتىبضی  ،زاضز

ٗ )پیٛت ٚ تبثیط ٔٙفی زاقتٝ ثبقس  ثّٙسٔستاؾت ثط اضظـ قطوت زض  ٗٚ ٕٔى ٌصاضز ،  یب٘ی

ٝ چٙییٗ   (.2008؛ وٛٞٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2007 یی ٘بقیی اظ ترفیفیبت لیٕتیی ٔٛلیت ییب      ٞیب  ٞعیٙی

تحمییك  ثریف  ی زض ٌصاض ؾطٔبیٝاٖتجبضی ٔلایٓ ٘بقی اظ حبقیٝ فطٚـ پبییٗ، وبٞف  قطایٍ

ٖ  اؾیت  ویب   ٔٛ یٛزی   زضی ٌصاض ؾطٔبیٝٚ تٛؾٗٝ ٚ افعایف غیطيطٚض  ، 4)ٌیبَ ٚ ٕٞىیبضا

ی زضٌییط زض ٔیسیطیت ٚالٗیی ؾیٛز     قیطوتٟب وٝ  ٔٗتمس٘س( 2010) 5. وٛٞٗ ٚ ظاضٚیٗ(2010

تیبثیط ٔٙفیی    ثّٙسٔستثط چكٓ ا٘ساظ قطوت زض  ا٘ستٛ ٔیی ٞؿتٙس وٝ ٌصاض ؾطٔبیٝ زچبض ثیف

ثیٝ اییٗ    ،تط اؾیت  ی ٚالٗی ثطای ٔسیطاٖ وٓ ٞعیٙٝفٗبِیتٟبٔسیطیت  ،زاقتٝ ثبقس. ثب ایٗ ٚ ٛز

. ٔسیطیت ٚالٗی ؾیٛز  قٛز ٔیتط ٔكىّزِیُ وٝ وكف ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ثطای حؿبثطؾبٖ 

ثط اْٟبض ٘ٓط حؿبثطؾیبٖ ٘یساضز   تبثیطی  ،ی ٔبِی افكب قٛزنٛضتٟبظٔب٘ی وٝ ثُٛض ٔٙبؾت زض 

ٔیسیطیت ٚالٗیی ؾیٛز ضا ثیٝ      ٕٔىیٗ اؾیت  ثب ایٗ ٚ ٛز ٔیسیطاٖ   .(2003، 6)ویٓ ٚ ٕٞىبضاٖ

 .تط یح زٞٙس ٔهٖٙٛی آٖٔسیطیت 

وٝ ٔسیطیت ؾٛز اظ َطیك اللاْ تٟٗیسی ٚ ٔیسیطیت ٚالٗیی     ٔٗتمس اؾت( 2007) 7ظً٘ 

ٟب زض ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ثٝ َٛض ضٚز وٝ قطوت ؾٛز  بیٍعیٗ یىسیٍط٘س. ثٙبثطایٗ ا٘تٓبض ٔی

ٔحیسٚز  ثٝ ایٗ زِیُ وٝ تٛا٘بیی ٔسیطاٖ زض ٔسیطیت اللاْ تٟٗسی  ،تطی زضٌیط قٛ٘س ٌؿتطزٜ

ی زض ضٚیىطزٞیبی  پصیط اُ٘ٗبفظٔب٘ی وٝ  ،وٙٙس ٔی( ثیبٖ 2005) 8ٞٛفط ٚاٌٗ اؾت. اٚضت ٚ

 ضٚیىیطز ه . یی قیٛ٘س  ٔیثٝ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٔتٛؾُ  قطوتٟب ،یبثس حؿبثساضی وبٞف ٔی

كبٖ ٘تحمیمبت ٘تبی  حؿبثساضی، اؾترساْ حؿبثطؼ اؾت. اللاْ ی پصیط اُ٘ٗبفی وبٞف اثط

 ،تط ٞؿتٙس ٔٛفكثب  زض ٔحسٚز وطزٖ اللاْ تٟٗسی اذتیبضی  توٝ حؿبثطؾبٖ ثب ویفی زٞس ٔی
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ض زؾییتىبضی الییلاْ حؿییبثساضی ضا ٔحییسٚز ٔییسیطاٖ زی پییصیط اُ٘ٗییبفثییٝ ٖٙییٛاٖ ٔثییبَ آٟ٘ییب 

ثب ؾُٛح ثیب ی ٔیسیطیت ٚالٗیی ؾیٛز      تٛا٘س ٔی٘تیجٝ ویفیت ثب ی حؿبثطؾی ؾبظ٘س. زض  ٔی

 ای ثطای ٔسیطیت ؾٛز زاض٘س، ٔطتجٍ ثبقس.  یی وٝ اٍ٘یعٜقطوتٟبثیٗ 

چیی ٚ   ؛2010 وییٓ ٚ ٕٞىیبضاٖ،  ؛ 2005اٚضت ٚ ٚاً٘ ٞیٛفط،  )لجّی تحمیمبتی ٞب یبفتٝ

تٛا٘یس ٔٙجیط ثیٝ     ٔیی  یویفییت حؿبثطؾی   ویٝ افیعایف   ز ِت ثیط آٖ زاضز  (2011 9،ٕٞىبضاٖ

وبٞف اللاْ تٟٗسی اذتیبضی قٛز ٚ ٔحسٚز قسٖ الیلاْ تٟٗیسی اذتییبضی پیبٔیسٞبی ٔٙفیی      

 قٛاٞس ٔٛيٛٔ، ایٗ ٘ٓطی ٝ پكتٛا٘ ٚ ٛز ثب ی ٚالٗی ضا زض پی زاضز.فٗبِیتٟبزؾتىبضی  ٔب٘ٙس

ٝ  ثب. اؾت٘كسٜ  آٚضی  ٕٕ ازٖب ایٗ ٔٛضز زض وكٛضٔبٖ، زض تجطثی ٝ  تٛ ی پییف   ُٔبِیت  ثی

ٔهیٖٙٛی  ٔیسیطیت  ویفیت حؿبثطؾی ٚ  ثیٗ آیبٌطزز وٝ  ایجبز ٔی شٞٗ زض ؾٛاَ ایٗ ٌٝفت

اضتجیبَی ٚ یٛز زاضز   ی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قطوتٟبزض  ؾٛزٚ ٚالٗی 

 .یب ذیط

 مبانی نظر  

 کیفیت حسابرسی

ٜ قیس ٔٛ ت سوبْ ِٕٞچٖٛ ا٘طٖٚ، آضتٛضا٘سضؾٖٛ ٚ ٚض ثعضٌی یقطوتٟبضؾٛایی ٔبِی 

 ـ تب حیس ظییبزی   ی ٔبِینٛضتٟب ثٝ وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜاٖتٕبز تب  چٙییٗ ضؾیٛایی   . قیٛز  ٔریسٚ

اییٗ،   ی ٔیبِی ثیٛز. ٖیلاٜٚ ثیط    نیٛضتٟب ی ٚ ٘تبی  ٔتٗبلت آٖ زِیُ انّی تٛ ٝ ثٝ ویفیت یٞب

٘تیبی    ایٗثحطاٟ٘بی ٔبِی اذیط ثبٖث قسٜ تب تمبيب ثطای حؿبثطؾی ثب ویفیت ثب  ثیكتط قٛز. 

ثبقیٙس.   تطٞٛقییبض  ثبیؿیتی  اذیط ٖ ثبقس وٝ حؿبثطؾبٖ ثٗس اظ ثحطاٟ٘بیآ ٍطٕٔىٗ اؾت ٘كب٘

افعاییس   ؾیت ویٝ ثیط اٖتجیبض اَلاٖیبت ٔیبِی ٔیی       ثٙبثطایٗ، ویفیت حؿبثطؾی یىی اظ ٖٛأّی ا

 ،ویٝ حؿبثطؾیی   اْٟبض زاقتٙس( 1976) 11 ٙؿٗ ٚ ٔه ِیًٙ (.2012، 10ی ٚ ٕٞىبضاٌٖ) ب

 اثیعاض ی ثیٗ ٔسیطاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ اؾت. حؿبثطؾیی  ی ٕ٘بیٙسٌٞب ٞعیٙٝزض وبٞف  یاثعاض ٟٕٔ

ی نیٛضتٟب حؿبثطؾیبٖ ٔیٛاضز ٘بزضؾیت زض     ظییطا  ،قٛز ٔی٘ٓبضتی ثطای ؾٟبٔساضاٖ ٔحؿٛة 

. ثیٝ َیٛض ذلانیٝ، حؿبثطؾیی ٚؾییّٝ اتهیبَ ثییٗ حؿبثطؾیبٖ ٚ         ٕبیٙیس ٘ ٔبِی ضا ٌعاضـ ٔیی 
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ٚ  پییٛت . ٘یؿیتٙس  َّٝجب٘ی  فطنیت اؾت تب ٘كبٖ زٞس وٝ ٔسیطاٖ ثٝ ز٘جبَ ضفتبضٞیبی   ؾٟبٔساضاٖ

 ٔیسیطیت  ویبٞف  ٚ پیكیٍیطی  ٞیبی  ضاٜ اظ یىیی  وٙس ٔی حؿبثطؾی ٔٗتمس٘س (2005)  ٙیٗ

ٜ  یؾحؿبثط ٔبِی نٛضتٟبی وٝ قطوتٟبیی وٝ اؾت ایٗ ثط اٖتمبز ظیطا ،ثبقس ؾٛز ٝ  قیس  اضائی

)ؾیجبزی   ثب تطی ثطذٛضزاض ذٛاٞٙس ثیٛز  ویفیت ٚ اَلاٖبتی ٔحتٛای ؾٛز آٟ٘ب اظ ،وٙٙس ٔی

 .(1389ٚ ٖطثی، 

ٍ        یىی اظ ٔتساَٚ زی  تطیٗ تٗطیفٟب زضثیبضٜ ویفییت حؿبثطؾیی، تٗطیفیی اؾیت ویٝ تٛؾی

ٗ    اؾت.  اضایٝ قسٜ (1981) 12آ٘جّٛ ٜ   ٌٛ٘یٝ تٗطییف   اٚ ویفییت حؿبثطؾیی ضا ایی اؾیت:    ویطز

ٔبِی ٚ ییب    ینٛضتٟبتحطیف ثبإٞیت زض  حؿبثطؼ  وٝ اظ احتٕبَ ایٗ ثبظاض اضظیبثی)اؾتٙجبٌ(

قیسٜ ضا    تحطییف ثبإٞییت وكیف    ٘ییع  ٚ ویبض ضا وكیف وٙیس،    بحتؾیؿتٓ حؿیبثساضی نی  

ثبإٞیییت ضا وكییف وٙییس ثییٝ  ٟییبیوییٝ حؿییبثطؼ ٔییٛاضز تحطیف ایییٗ  احتٕییبَ ٌییعاضـ زٞییس.

وٝ حؿبثطؼ ٔیٛاضز تحطیفیبت ثبإٞییت وكیف قیسٜ ضا        ٚ احتٕبَ ایٗ قبیؿتٍی حؿبثطؼ،

ٓ ی ٞبی تٗطیف زی آ٘جّٛ ٚیػٌ حؿبثطؼ ثؿتٍی زاضز.  ثٝ اؾتملاَ ٌعاضـ وٙس، زضن  ٟٔی

. ثیب٘یٝ ٔفبٞیٓ ثٙیبزی حؿبثطؾی، زٞس ٔیی ٔبِی ضا ٘كبٖ نٛضتٟبتبثیط حؿبثطؾی ثط اَلاٖبت 

 آٟ٘یب ثٝ تٛا٘بیی حؿبثطؼ ثطای وٙتطَ ویفیت اَلاٖبت تِٛیسی ثب إَیٙبٖ ثركی اظ ُٔبثمیت  

ییٗ  اظ تٗطیف زی آ٘جّٛ، ا (اِف)پطزاظز. ُٔبثك لؿٕت  ثب انَٛ حؿبثساضی پصیطفتٝ قسٜ ٔی

. قیٛز  ٔیی ثبإٞییت ٔطثیٌٛ    ٟیبی أط ثؿتٍی ثٝ قبیؿتٍی حؿبثطؼ یب تٛا٘بیی وكیف تحطیف 

لؿٕت )ة( اظ تٗطیف فٛق، یٗٙی احتٕبَ ٌعاضقٍطی تحطیف ٔصوٛض، ٔٛوَٛ ثٝ اؾیتملاَ  

اَلاٖیبت ٔٙجیط ثیٝ افیعایف      وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ. اظ آ٘جب وٝ تًبز ٔٙبفٕ ثیٗ ثبقس ٔیحؿبثطؼ 

، ثٙبثطایٗ، اؾتملاَ ثبیس ٚیػٌی ثٙیبزی حؿبثطؾی ثبقس. زض یٝ  زقٛ ٔیتمبيب ثطای حؿبثطؾی 

    ٝ ای  قبیؿتٍی ٚ اؾتملاَ حؿبثطؼ ثٝ ا عای ویفیت حؿبثطؾی )تحیت ٖٙیٛاٖ ٔطالجیت حطفی

 (.1385ت )حؿبؼ یٍب٘ٝ ٚ لٙجطیبٖ، حؿبثطؼ( ٚاثؿتٝ اؾ

 کیفیت حسابرسی و مذیریت سود

ٙس ویٝ  زاقیت  اْٟیبض ( 2010( ٚ ویٛٞٗ ٚ ظاضٚییٗ )  2006) چٛزٞطی(؛ ضٚی 2007ظً٘ )

ٔسیطاٖ ٘ٝ تٟٙب اظ َطییك ضٚقیٟب ٚ ثطآٚضزٞیبی حؿیبثساضی )ٔیسیطیت ؾیٛز اظ َطییك الیلاْ         
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ی ٚالٗیی( الیساْ ثیٝ ٔیسیطیت     فٗبِیتٟیب تٟٗسی( ثّىٝ اظ َطیك تهٕیٕبت ّٖٕیبتی )زؾتىبضی 

یه اثعاض  بیٍعیٗ ٔسیطیت ؾٛز اظ َطییك تییییط    ،ی ٚالٗیفٗبِیتٟب. زؾتىبضی وٙٙس ٔیؾٛز 

ی اذتیبضی، ايبفٝ تِٛیس ٚ اضائیٝ ترفیفیبت   ٞب ٞعیٙٝی ٚالٗی )وبٞف فٗبِیتٟبض تهٕیٕبت ٚ ز

 زاز٘یس ٘كبٖ ٘یع ( 2005) 13لیٕتی ثطای افعایف فطٚـ زٚضٜ  بضی( اؾت. ٌطاٞبْ ٚ ٕٞىبضاٖ

ی ٚ یٛز زاضز  ظییبز وٝ ثب تٛ ٝ ثٝ وكف ٔسیطیت اللاْ تٟٗسی اظ َطیك حؿبثطؼ، احتٕیبَ  

وٝ افعایف  زٞس ٔیس. ُٔبِٗبت ٌصقتٝ ٘كبٖ الساْ ٕ٘بیٙی ٚالٗی ٗبِیتٟبفوٝ ٔسیطاٖ اظ َطیك 

)ثىیط ٚ   زٞیس  ٔیی ویفیت حؿبثطؾی، ٔسیطیت ؾٛز اظ َطیك اللاْ تٟٗسی اذتیبضی ضا وبٞف 

ٖ  2003، 16؛ وطیكٙب2002ٖ، 15؛  ب٘ؿٖٛ ٚ ٕٞىبضا1998ٖ، 14ٕٞىبضاٖ ، 17؛ ثبِؿیبْ ٚ ٕٞىیبضا

حبِی وٝ تحمیمبت نٛضت ٌطفتٝ زض ظٔیٙٝ ویفییت   (. زض2003، 18ٔبیطظ ٚ ٕٞىبضاٖ ٚ 2003

وٝ ویفیت ثب ی حؿبثطؾی ٔٙجط ثیٝ تكیسیس    زٞس ٔیحؿبثطؾی ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٘كبٖ 

( زض ثطضؾییی ضاثُییٝ ثیییٗ ویفیییت 2011. چییی ٚ ٕٞىییبضاٖ )قییٛز ٔیییٔییسیطیت ٚالٗییی ؾییٛز 

 ی ثیب ؾیُٛح ثیب    ویفییت حؿبثطؾیی  ویٝ   وٙٙیس  ٔیی حؿبثطؾی ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾیٛز ثییبٖ   

٘یس ویٝ ؾیُٛح ثیب ی ویفییت حؿبثطؾیی       زازٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٔطتجٍ اؾت. آٟ٘یب ٘كیبٖ   

ای زاقتٝ ثبقیس. ٟ٘بزٞیبی ٘ٓیبضتی ٔب٘ٙیس ٞییبت ٔیسیطٜ ٚ وٕیتیٝ         ٘بذٛاؾتٝ پیبٔسٞبی تٛا٘س ٔی

 تٛا٘یس  ٔیپیبٔسٞبی تحُٕ حؿبثطؾبٖ ثب ویفیت ثب  ضا زض ٘ٓط زاقتٝ ثبقٙس وٝ  سحؿبثطؾی ثبی

 ی ٚالٗی ثبقس.  فٗبِیتٟبایف زؾتىبضی زض ٔحطوی ثطای افع

 خصص حسابرس در صنعت و مذیریت سودت

 بٖاظ ویفیت حؿبثطؾی اؾت. زا٘یف ٔترههی   یٟٕٔ  ٙجٝترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت 

اظ َطییییك تجطثیییٝ ویییبض حؿبثطؾیییی، آٔیییٛظـ پطؾیییُٙ ٔترهیییم ٚ ذیییبل زض نیییٙٗت 

ٔ  ٟبی ٌؿتطزٜ زض فٙبٚضی اَلاٖیبت تٛؾیٗٝ ٔیی   یٌصاض ؾطٔبیٝ مبیؿیٝ ثیب حؿبثطؾیبٖ    یبثیس. زض 

ذیسٔبت حؿبثطؾیی ثیب ویفییت      تٛا٘ٙیس  ٔیی غیطٔترهم، حؿبثطؾبٖ ٔترهیم زض نیٙٗت   

ی ثطای ٔكتطیبٖ زض ٔحسٚز وطزٖ ضفتبضٞبی اذتیبضی ٔیسیطاٖ فیطاٞٓ ٕ٘بیٙیس. ثٙیبثطایٗ     ثب تط

زاٖ  .قیٛز  ٔیی ٔحؿٛة ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی  ٖبُٔ ٟٔٓ تٕبیع ،ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت

مس٘س وٝ حؿبثطؾبٖ ٔترهیم زض نیٙٗت، زا٘یف ٚ تجطثیٝ ثیكیتطی      ( ٔٗت2004) 19ٚ ٔی ٞیٛ
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٘كیبٖ زاز  ٘ییع  ( 2004٘ؿجت ثٝ حؿبثطؾبٖ غیطٔترهم زاض٘س. تحمیمبت لجّی زاٖ ٚ ٔی ٞیٛ )

ٚ  ضاثُییٝ ٔثجییت زاضزوییٝ ترهییم حؿییبثطؼ زض نییٙٗت ثییب ویفیییت اَلاٖییبت حؿییبثساضی  

. وٙیس  ٔیی فیب  ترهم حؿبثطؾیبٖ ٘میف ٟٕٔیی زض ٘ٓیبضت ثیط فطایٙیس ٌعاضقیٍطی ٔیبِی ای        

ٖ  ،(1995) 20ٔحممب٘ی ٕٞچٖٛ وطاؾَٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ثبِؿیبْ ٚ   ،(2000) 21زی فب٘س ٚ ٕٞىیبضا

( ٚ ضیچّیت  2005) 22فطا٘ؿیؽ ٚ ٕٞىبضاٖ ،(2003وطیكٙبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ،(2003ٕٞىبضاٖ )

یی ویٝ اظ  قیطوتٟب زض ( ٘كبٖ زاز٘س وٝ ویفیت حؿبثطؾیی ٚ ویفییت ؾیٛز    2010) 23ٚ ٚاً٘

، ثیكتط اؾیت. زض ٕٞییٗ ضاؾیتب، زاٖ ٚ ٔیی ٞییٛ      ثط٘س ٔیض نٙٗت ثٟطٜ حؿبثطؾبٖ ٔترهم ز

ی اظ لجییُ ویبٞف   حؿبثطؾبٖ ٔترهم زض نٙٗت ٔعایبی ثىبضٌیطیوٝ  ثیبٖ وطز٘س( 2004)

اِعحٕٝ پبییٗ حؿبثطؾی، تٛا٘بیی قٙبؾبیی ٔیٛاضز ٘بزضؾیت زض ٔمبیؿیٝ ثیب      ٞعیٙٝ زض لبِت حك

ح ییب ٌیعاضـ ٔیٛاضز ٘بزضؾیت ثیٝ ٔٙٓیٛض       حؿبثطؾبٖ فبلس ترهم ٚ اٍ٘یعٜ لٛی ثطای انلا

ٝ ای ضا زض پی زاضز. ُٔبثك ثب اییٗ زییسٌبٜ،    حٕبیت اظ قٟطت حطفٝ ی آٟ٘یب حیبوی اظ   ٞیب  یبفتی

. ثبقیس  ٔیی ی ٔیبِی  نیٛضتٟب ضاثُٝ ٔثجت ثیٗ ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت ٚ ویفییت افكیبی   

ت وٝ حًٛض حؿبثطؾبٖ ٔترهم زض نٙٗت ثیٝ ثٟجیٛز ویفیی    وٙٙس ٔی( ثیبٖ 2011) 24آٞؿٗ

ٖ وٙییس ٔیییحؿبثطؾییی وٕییه  ( زض اضظیییبثی تییبثیط 2007) 25. ٖییلاٜٚ ثییطایٗ، ٚاٖ ٚ ٕٞىییبضا

ویٝ ٚ یٛز حؿبثطؾیبٖ     وٙٙیس  ٔیی ، ثییبٖ   حؿبثطؾبٖ ٔترهیم زض نیٙٗت ثیط ویفییت ؾیٛز     

ٔترهم زض نٙٗت ثٝ ٚیػٜ زض ثٟجٛز ویفیت ؾٛز زض وكٛضٞبیی وٝ ٔحیٍ لب٘ٛ٘ی يیٗیفی  

٘یس ویٝ ٘تیبی  ٚاٖ ٚ    زاز( ٘كیبٖ  2012ٕىیبضاٖ ) ی ٚ ٌٞزاض٘س، ٔٛثطتط اؾت. ثب ایٗ ٚ ٛز  ب

ٝ ( تٟٙب ثطای وكٛضٞبیی ویٝ اظ حٕبییت يیٗیف    2007ٕٞىبضاٖ ) ثطذیٛضزاض   اٌٖیصاض  ؾیطٔبی

حؿبثطؾبٖ ٔترهیم زض  وٝ ثب ٚ ٛز  زٞس ٔی٘كبٖ ٞب  ٞؿتٙس، نبزق اؾت. اوثطیت ایٗ یبفتٝ

تجیبٌ ثیٝ اییٗ    . اییٗ اض قیٛز  ٔیی ٔبِی وكف نٛضتٟبٕ٘ٓی ٚ ٘بزضؾتی زض  نٙٗت، ٔٛاضز ثی

ی نیبحجىبض زاض٘یس.   فٗبِیتٟیب زِیُ اؾت وٝ حؿبثطؾبٖ ٔترهم زض نٙٗت زضن ثٟتطی اظ 

ثٙبثطایٗ، ٔحسٚز وطزٖ ٔیعاٖ زؾتىبضی اظ َطیك اللاْ تٟٗسی اذتیبضی اظ  ب٘ت حؿبثطؾبٖ، 

ؾبَ ثب ٞیسف زؾیتیبثی    َیی ٚالٗی فٗبِیتٟبٕٔىٗ اؾت ٔٛ ت قٛز وٝ ٔسیطاٖ ثطای تیییط 

   اٍ٘یعٜ لٛی زاقتٝ ثبقٙس. ثٝ اٞساف ذٛز،



 53  3ٞبی وبضثطزی زض ٌعاضقٍطی ٔبِی، قٕبضٜ  پػٚٞف

 ضهرت حسابرس و مذیریت سود

َ   ثطای ای اٍ٘یعٜ اٖتجبض، ٚ قٟطت وٝ ٘سٔٗتمس(، 1986) 26ظیٕطٔٗ ٚ ٚاتع  حفیّ اؾیتملا

 اظ پیؽ  أب پطٞعیٙٝ اؾت، ٘مى ٔٛاضز ٌعاضقٍطی َطیك اظ اٖتجبض وؿت اؾت. حؿبثطؾبٖ

ٝ افعای آ٘بٖ اِعحٕٝ حك ٚ حؿبثطؾی ذسٔبت ثطای تمبيب تحمك،  حؿیبثطؼ  اٖتجیبض  ٚ ف یبفتی

 وؿت إٞیت وٝ زاضز (، اٖتمبز1975) 27. ثٙؿتٖٛقٛز ٔی تّمی ٚی اؾتملاَ يٕب٘ت ثٗٙٛاٖ

( اؾیتس َ  1981زی آ٘جّیٛ )  اؾیت.  حؿبثطؾبٖ حفّ اؾتملاَ ثطای لٛی ای اٍ٘یعٜ قٟطت،

٘ؿجت ثیٝ ؾیبیط    ثب تطی ؿبثطؾی ذسٔبت حؿبثطؾی ثب ویفیتحثعضي وٝ ٔٛؾؿبت  وٙس ٔی

ٛ زٞٙیس  ٔیی بت حؿبثطؾی اضائٝ ٔٛؾؿ ٖ  . ثیبضت (، زض پیػٚٞف ذیٛز ثیطای    2000) 28ٚ ٕٞىیبضا

حؿبثطؾیی اؾیتفبزٜ وطز٘یس، آ٘یبٖ فیطو       ثیعضي اضظیبثی ویفیت حؿبثطؾی اظ قف ٔٛؾؿٝ 

ی قییطوتٟب، زاضای حییساوثط ویفیییت اؾییت ٚ  ایییٗ ٔٛؾؿییبت وطز٘ییس حؿبثطؾییی تٛؾییٍ  

، ؾٗی زض اضائیٝ  وٙٙس ٔی ا ٗٝٔط غیط اظ ایٗ قف ٔٛؾؿٝ ٔكٟٛضبتی ٔٛؾؿثٝ نبحجىبضی وٝ 

ویٝ   زٞیس  ٔیؾٛز زاض٘س. ٘تبی  تحمیك آٟ٘ب ٘كبٖ  ٔسیطیتاللاْ تٟٗسی اذتیبضی ثیكتطی ثطای 

غیط اظ قف ٔٛؾؿٝ ٔكٟٛض، اللاْ تٟٗسی اذتیبضی ضا ثیٝ َیٛض   ٔٛؾؿبت ی نبحجىبض قطوتٟب

ٔ قطوتٟب، ثیف اظ زاضاییٟبزضنس اظ وُ  1/2تب  5/2ٔتٛؾٍ ٔٗبزَ  ٛؾؿیٝ  ی نبحجىبض قیف 

 ٚ زاضای حؿیٗ قیٟطت حؿبثطؾیی،    ثیعضي  . ٔٛؾؿیبت وٙٙیس  ٔیی ٔكٟٛض ٚ ثعضي ٌعاضـ 

 َیطف  اظ. اؾیت  ٔیٛثط  نیلاحیت حؿیبثطؼ   ثط وٝ ٞؿتٙس ثیكتطی ا٘ؿب٘ی ٚ ٔبِی ٔٙبثٕ زاضای

ٝ  ثیكتطی ٘ؿیجت  اؾتملاَ اظ ،ةذٛ قٟطت ٚ وبض ثب ی حجٓ زِیُ ایٗ ٔٛؾؿبت ثٝ زیٍط،  ثی

یی قطوتٟب( وكف وطز٘س، 1998ثىط ٚ ٕٞىبضاٖ ) ،ثٝثُٛض ٔكب. ثطذٛضزاض٘سٔٛؾؿبت  ؾبیط

الیلاْ تٟٗیسی    ،قیطوتٟب ؾیبیط  زض ٔمبیؿیٝ ثیب    قٛ٘س ٔیثعضي حؿبثطؾی ٔٛؾؿٝ  5وٝ تٛؾٍ 

ٝ ( 2011( ٚ آٞؿٗ )2004) 29زاض٘س. زض ٕٞیٗ ضاؾتب، غائٛ ٚ اِسض وٕتطیاذتیبضی   ٔٗتمس٘س وی

ٝ  4ی حؿبثطؾی قیسٜ تٛؾیٍ   قطوتٟب طی زض ٔمبیؿیٝ ثیب   الیلاْ تٟٗیسی وٕتی    ،ثیعضي  ٔٛؾؿی

. زض ٚالیٕ، فیطو ثیط اییٗ     ا٘یس  كیسٜ یی زاض٘س وٝ تٛؾٍ ٔٛؾؿبت ثعضي حؿبثطؾیی ٘ قطوتٟب

٘ؿیجت ثیٝ    وٙٙیس  ٔیی یی وٝ اظ ٔٛؾؿبت ثیعضي اؾیتفبزٜ   قطوتٟباؾت وٝ ویفیت حؿبثطؾی 

ثیكتط اؾت، ثٝ ایٗ زِیُ وٝ آٟ٘ب ٚاثؿتٍی وٕتطی ثٝ نبحجىبضاٖ ذیٛز زاض٘یس.    قطوتٟبؾبیط 
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ویٝ قیٟطت    ٔٗتمس٘یس ( 2010) 31ٚ ٕٞىبضاٖ ( ٚ چٛی2009) 30فطا٘ؿیؽ ٚ یٛثٝ َٛض ٔكبثٝ، 

٘كیبٖ   تحمییك وٙٙسٜ ثطای ویفییت حؿبثطؾیی اؾیت. اییٗ زٚ      حؿبثطؼ قبذم ٟٔٓ ٚ تٗییٗ

اؾییتفبزٜ حؿبثطؾییی ثییعضي یی ویٝ اظ ٔٛؾؿییبت  قییطوتٟب زضوییٝ ویفیییت حؿبثطؾییی  ٘یس زاز

ثیٝ ٌیعاضـ    قیطوتٟب ز ویٝ اییٗ   ، ثب تط اؾت. ثٙیبثطایٗ، احتٕیبَ وٕتیطی ٚ یٛز زاض    وٙٙس ٔی

زضآٔسٞبی وٛچه ٔثجت یب افعایف وٛچه زض زضآٔسٞبی ؾبَ لجُ تٕبیُ زاقتٝ ثبقٙس. اظ 

ؾٛی زیٍط ٕٔىٗ اؾت حؿبثطؾبٖ ٞیچ ٘ٓبضتی ثطای وبٞف ٔسیطیت اللاْ تٟٗیسی ٘ساقیتٝ   

ثٝ ایٗ زِیُ وٝ وكف ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٘ؿجت ثٝ ٔسیطیت اللاْ تٟٗسی )ٔیسیطیت   ،ثبقٙس

 اؾت.   تط ٔكىُٖٛی ؾٛز( ثطای حؿبثطؾبٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٔهٙ

 پیطینه 

ثٝ ثطضؾی اضتجبٌ ثیٗ ویفیت حؿبثطؾی ٚ ٔیسیطیت  زض تحمیمی ( 1998ثیىط ٚ ٕٞىبضاٖ )

( ٚ ثییطای 1991) 32ٔییسیطیت ؾییٛز اظ ٔییسَ  ییٛ٘ع ٌییطی  ا٘ییساظٜؾیٛز پطزاذتٙییس. آٟ٘ییب ثییطای  

ت حؿبثطؾیی  ثیعضي( اؾیتفبزٜ    ویفیت حؿبثطؾی اظ ا٘ساظٜ حؿیبثطؼ )ٔٛؾؿیب   ٌیطی ا٘ساظٜ

ٝ        ٞز وطز٘س. قٛاٞس پیكیٗ ٘كبٖ ٔی ٞیبی   س ویٝ حؿبثطؾیبٖ ثیٝ احتٕیبَ ظییبز ثیٝ ا٘تریبة ضٚیی

ٕٔٗیٛ     ٚ وٙٙیس  ٔیی ، اٖتطاو قٛز ٔیحؿبثساضی ٔسیطیت وٝ ٔٛ ت ثیكتط ٘كبٖ زازٖ ؾٛز 

ٔیٛضز قیىبیت لیطاض     ،آٔییع اؾیت   زضآٔس اغیطاق  ٌیطی ا٘ساظٜٞبی  حؿبثطؾبٖ ظٔب٘ی وٝ قیٜٛ

یی ویٝ اظ  قیطوتٟب ویٝ   وٙٙیس  ٔیی ( ثییبٖ  1998٘س. ثط ٕٞیٗ اؾبؼ، ثیىیط ٚ ٕٞىیبضاٖ )  ٌیط ٔی

آٟ٘یب  تحمییك  زاض٘س. قٛاٞس  اللاْ تٟٗسی اذتیبضی وٕتطی وٙٙس ٔیثعضي اؾتفبزٜ حؿبثطؾبٖ 

زاضی ٚ یٛز زاضز.   ی ٚ ٔسیطیت ؾیٛز اضتجیبٌ ٔٙفیی ٔٗٙیی    ثیٗ ویفیت حؿبثطؾ زٞس ٔی٘كبٖ 

ثیٝ   ،وٙٙیس  ٕیی ثعضي اؾتفبزٜ ٘ یی وٝ اظ ٔٛؾؿبت حؿبثطؾیوتٟبقطثُٛض ٚیػٜ، نبحجىبضاٖ 

زضنییس الییلاْ تٟٗییسی اذتیییبضی ثیكییتطی ضا ٘ؿییجت نییبحجىبضاٖ   1/2تییب  5/1َییٛض ٔیییبٍ٘یٗ 

. ایٗ ٘تبی  ٘كبٖ وٙٙس ٔی، ٌعاضـ ثط٘س ٔییی وٝ اظ ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی ثعضي ثٟطٜ قطوتٟب

 ٞبی حؿبثساضی ٔطتجٍ اؾت. قیٜٛ ثٛزٖ پصیط اُ٘ٗبفثب  ،وٝ ویفیت پبییٗ حؿبثطؾی زٞس ٔی

 ضا ٟبییتقیطو  ؾٛز ٚاوٙف يطایت ٚ اذتیبضی تٟٗسی اللاْ (2003) ٕٞىبضاٖ ٚ ثبِؿبْ

ٜ  حؿبثطؾبٖ ٔترهم زض نیٙٗت ضؾییسٌی   تٛؾٍ وٝ ٝ  ییقیطوتٟب  ثیب  ،ا٘یس  قیس ٍ  وی  تٛؾی
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ٝ  ،ا٘س كسٜ٘ ضؾیسٌی حؿبثطؾبٖ ٔترهم زض نٙٗت  ثیطای آٟ٘یب   .ٕ٘ٛز٘یس  ثطضؾیی  ٚ ٔمبیؿی

ٖ  اظ حؿبثطؼ قٟطت حؿٗ ٔتییط وٙتطَ  حؿبثطؾیی  ثیعضي  ٞیبی ٝ ٔؤؾؿی  قیف  نیبحجىبضا

ٖ آٟ٘یب   تحمییك  ٘تبی  .ٕ٘ٛز٘س اؾتفبزٜ ٝ  زٞیس  ٔیی  ٘كیب ٖ  وی ٖ  ٔكیتطیب زض  ٔترهیم  حؿبثطؾیب

ٗ  اذتییبضی  تٟٗسی اللاْ زاضای ،نٙٗت ٝ  ٘ؿیجت  ثیب تط  ؾیٛز  ٚاویٙف  يیطیت  ٚ تیط  پیبیی  ثی

 ٔٛافیك  آٟ٘ب ٞبی یبفتٝ یٗ،ثٙبثطا .٘یؿتٙس نٙٗت ٔترهم وٝ ٞؿتٙس حؿبثطؾب٘ی ىبضاٖجنبح

 ثیب تطی  ؾیٛز  ویفیت اظ نٙٗتزض  ٔترهم حؿبثطؾبٖ نبحجىبضاٖ وٝ اؾت زیسٌبٜ ایٗ

 .ثطذٛضزاض٘س نٙٗتزض  غیطٔترهم حؿبثطؾبٖ نبحجىبضاٖ ثٝ ٘ؿجت

ترهیم حؿبثطؾیبٖ زض   ثیط  (، تیبثیط ا٘یساظٜ ٔٛؾؿیٝ نیبحجىبض     2004) 33یٌوبضؾّٛ ٚ ٘ب

ٝ ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س.  ضانٙٗت ٚ ٌعاضقٍطی ٔبِی ٔتمّجب٘ٝ  ٘كیبٖ   ی اییٗ تحمییك  ٞیب  یبفتی

ٝ  ،ب٘ٝ نیبحجىبض طؼ زض نٙٗت ٚ ٌعاضقٍطی ٔبِی ٔتمّجوٝ ثیٗ ترهم حؿبث زٞس ٔی  ضاثُی

٘كبٖ زاز وٝ ضاثُیٝ ٔٙفیی ثییٗ    ٕٞچٙیٗ  ٞب یبفتٝ زض ٕٞیٗ ضاؾتب،ٚ ٛز زاضز.  زاضی ٔٗٙی ٔٙفی

طای نییبحجىبضاٖ ثییعضي مّجب٘ییٝ ثییحؿبثطؾییبٖ ٔترهییم زض نییٙٗت ٚ ٌعاضقییٍطی ٔییبِی ٔت

 تط اؾت.  يٗیف

 ویبٞف  ثیط ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت  تأثیط ثطضؾی ثٝ (2006) 34ٕٞىبضاٖ ٚ  ٙىیٙع

ٗ  ٙیس؛ ذتپطزا 1990 زٞٝ اٚاذط زض ؾٛز ویفیت ٝ  تطتییت  ثیسی ٖ  آییب  وی  ٔترهیم  حؿبثطؾیب

 آٟ٘ب تحمیك ٞبیٝ یبفت ا٘س؟ زاقتٝ ٘مكی 1990 زٞٝ اٚاذط زض ؾٛز ویفیت وبٞف زض ،نٙٗت

 ٚاوٙف يطایت زض ٔٗٙبزاض وبٞف ٚ اذتیبضی تٟٗسی اللاْ ٔیعاٖ زض ٔٗٙبزاض افعایف ٍطثیب٘

 زض افیعایف  أیب  اؾیت،  زٚضٜ ایٗ َی ؾٛز ویفیت وبٞف ٔٙعِٝ ثٝ ٞب یبفتٝ ایٗ وٝ ثٛز ؾٛز

ٝ  قیطوتٟبیی  زض ؾیٛز  ٚاویٙف  يیطایت  ویبٞف  ٚ اذتیبضی تٟٗسی اللاْ ٖ  اظ وی  حؿبثطؾیب

 .ثٛز ٟبتقطو ؾبیط اظ ٕتطو وطز٘س، ٔی اؾتفبزٜ نٙٗت ٔترهم

ی فٗبِیتٟیب وٝ ٔسیطیت اللاْ تٟٗیسی ٚ زؾیتىبضی زض    زضیبفتٙس( 2010وٛٞٗ ٚ ظاضٚیٗ )

ثیعضي ثیٝ    ٔٛؾؿیبت . آٟ٘ب ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ زاز٘س ویٝ حؿبثطؾیبٖ   زٞٙس ٔیضخ  ٕٞعٔبٖٚالٗی 

ویٝ   وطز٘یس پیكیٟٙبز  ثیط اییٗ اؾیبؼ    نٛضت ٔثجتی ثب ٔسیطیت ٚالٗی ؾیٛز ٔیطتجٍ ٞؿیتٙس ٚ    
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ٟبیی ویٝ قٙبؾیبیی   ٔسیطیت ؾٛز ثب اؾتفبزٜ اظ تىٙیى ضا ثطای قطوتٟب تٛا٘س ٔیثطتط ٘ٓبضت ٔٛ

  .اؾت، تطغیت ٕ٘بیس ٔكىُآٟ٘ب 

ظٔیب٘ی ویٝ اظ حؿبثطؾیبٖ ٔكیٟٛض      قیطوتٟب وٝ  وٙٙس ٔی( ثیبٖ 2010) 35چبضِع ٚ ٕٞىبضاٖ

ُ    وٙٙیس  ٔیثطای حؿبثطؾی اؾتفبزٜ  ٝ  ، تلاقیٟبی ٔیسیطیت ثُیٛض لبثی ای زض زؾیتىبضی   ٔلاحٓی

، ٞییچ  ٔعثیٛض  وٝ ثب ٚ ٛز حؿبثطؾبٖ وٙٙس ٔی. آٟ٘ب اْٟبض قٛز ٔیللاْ ؾٛز ٞط ؾٟٓ ٔحسٚز ا

 زض زؾتىبضی ؾٛز ٞط ؾٟٓ ٚ ٛز ٘ساضز. َّجب٘ٝ فطنتای اظ ضفتبضٞبی  ٘كب٘ٝ

حؿبثطؾیی ثیعضي ٚ ثیب     ٞیبی ٝ ؾؿی ٔؤ٘یس ویٝ حًیٛض    زاز( ٘كبٖ 2011چی ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٜ     افیعایف قٟطت ثب  ثیب   ویٝ افیعایف   تبیییس وطز٘س اؾیت. آٟ٘یب    ٔیسیطیت ٚالٗیی ؾیٛز ٕٞیطا

ی حؿبثساضی قطوت ضا وبٞف پصیط اُ٘ٗبف ،ٔٛقىبفی حؿبثطؾی تٛؾٍ حؿبثطؾبٖ ثعضي

حؿبثطؾی ثیعضي ثیٝ احتٕیبَ     ٞبیٝ ؾؿٔؤی حؿبثطؾی قسٜ تٛؾٍ قطوتٟب. ثٙبثطایٗ زٞس ٔی

 . قٛ٘س ٔیی ٚالٗی ٔتٛؾُ فٗبِیتٟبظیبز ثٝ زؾتىبضی 

ٞیبت  اؾتملاَط تٗبّٔی ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت ٚ ( ثٝ ثطضؾی اث2013) 36ؾبٖ ٚ ِیٛ

٘كیبٖ   اییٗ تحمییك   ی تِٛیسی آٔطیىیب پطزاذتٙیس. قیٛاٞس   قطوتٟبٔسیطٜ ثط ٔسیطیت ؾٛز زض 

ثٝ تٟٙبیی ٔیعاٖ زؾتىبضی اللاْ تٟٗیسی اذتییبضی    تٛا٘س ٕیاؾتملاَ ٞیئت ٔسیطٜ ٘وٝ  زٞس ٔی

یی ویٝ  قطوتٟبٞیئت ٔسیطٜ ْٔٛف ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ زاز٘س وٝ اًٖبی غیط ضا وبٞف زٞس. آٟ٘ب

ٔیعاٖ اللاْ تٟٗیسی اذتییبضی ضا    سٙتٛا٘ ٔی٘س، ٌیط ٔیاظ حؿبثطؾبٖ ٔترهم زض نٙٗت ثٟطٜ 

 .سٕٙ٘بیٔحسٚز 

ٟبی وٕیتٝ حؿبثطؾی ٚ ٔسیطیت ٚالٗیی ؾیٛز   ( اضتجبٌ ثیٗ ٚیػٌی2014ٕٞىبضاٖ )ؾبٖ ٚ 

ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز  ٌیطی ا٘ساظٜی آٔطیىبیی ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. آٟ٘ب ثطای قطوتٟب

ٝ ی ٘میس ّٖٕییبتی، ؾیُح غیطٖیبزی      طیبٟ٘باظ ؾُح غیطٖبزی  ی اذتییبضی ٚ ؾیُح   ٞیب  ٞعیٙی

َ ٘كبٖ زاز وٝ  ٞب یبفتٝی تِٛیس اؾتفبزٜ وطز٘س. ٞب ٞعیٙٝغیطٖبزی   ثییف اظحیس   ٘ٓبضت ٚ وٙتیط

ٚ  ٘ٓیبضت وٝ  ثسیٗ ٔٗٙیاًٖبی وٕیتٝ حؿبثطؾی اضتجبٌ ٔثجتی ثب ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز زاضز. 

ی فٗبِیتٟیب ايبفی وٕیتٝ حؿبثطؾی اثطثركیی وٕتیطی زض ٔحیسٚز ویطزٖ زؾیتىبضی      طَ وٙت
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اًٖیبی ٞیئیت ٔیسیطٜ اثطثركیی ٘ٓیبضت ضا زچیبض        ثٕیط  فٗبِیت ثیی  زض حمیمت،ٚالٗی زاضز. 

 .وٙس ٔیاذتلاَ 

ضاثُٝ ثیٗ ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت ٚ ٔیسیطیت ٚالٗیی   ( 1389اٖتٕبزی ٚ ٕٞىبضاٖ )

ی زاضای حؿیبثطؼ ٔترهیم نیٙٗت ٚ زضٌییط زض     قطوتٟبی ؾٛز ٚ تبثیط آٖ ثط ّٖٕىطز آت

یی قیطوتٟب  زٞس ٔیٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. ٘تبی  ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ 

وٝ حؿبثطؼ آٟ٘ب، ٔترهم نٙٗت اؾت، زاضای ؾُح ثب تط ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٘ؿجت ثیٝ  

 یبثس. ٞؿتٙس؛ ِٚی ّٖٕىطز آٟ٘ب وبٞف ٕ٘ی قطوتٟبؾبیط 

ٖ  ٕ٘بظی ٚ  61 ؾیٛز ضا زض  ٔیسیطیت  ٚ حؿبثطؾیی  ویفییت ( ضاثُیٝ ثییٗ   1390) ٕٞىیبضا

ٝ  قطوت ٜ  پصیطفتی ٖ  ثٟیبزاض  اٚضاق ثیٛضؼ  زض قیس ٔیٛضز   1380-1386 ظٔیب٘ی  زٚضٜ زض تٟیطا

 حؿبثطؼ، ا٘ساظٜ ٚ ؾٛز ٔسیطیت ثیٗ وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ایٗ تحمیك ٘تبی ثطضؾی لطاض زاز٘س. 

ٗ  ٚ زاض ٔٗٙیی  غییط  ٔثجیت  ضاثُٝ ٝ  حؿیبثطؼ  تهیسی  زٚضٜ ٚ ؾیٛز  ٔیسیطیت  ثیی  ٔثجیت  ضاثُی

 زاضز. ٚ ٛز زاض ٔٗٙی

 ٚ ٔبِی ٌعاضقٍطی ترهم نٙٗت حؿبثطؼ ثط ( تأثیط1391یٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ ) حؿبؼ

 زض ؾیٛز ثٝ ٚاوٙف  يطیت تحمیك، ایٗ زض .زاز٘سؾطٔبیٝ ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض  ٚاوٙف ثبظاض

ٜ  ضؾییسٌی  ٔترهم نٙٗت، حؿبثطؾبٖ تٛؾٍ وٝ قطوتٟبیی ٝ  قیطوتٟبیی  ثیب  ا٘یس  قیس  وی

 اظ آٟ٘یب  ٌطفیت.  لیطاض  ٔمبیؿٝ ٔٛضز ،ا٘س كسٜ٘ ضؾیسٌی ٔترهم نٙٗت حؿبثطؾبٖ تٛؾٍ

ٝ اؾیتفبزٜ وطز٘یس   حؿبثطؼ ٔترهم نٙٗت تٗییٗ ٔٙٓٛض ثٝ ثبظاض ؾٟٓ ضٚیىطز ٗ  . ٘تیجی  ایی

 ثیب  قیطوتٟبی  زض ؾیٛز  ٘میسی  ٚ تٟٗیسی  ا عای اَلاٖبتی ٔحتٛای ثیٗ وٝ زاز ٘كبٖ تحمیك

 ٘ساضز. ٚ ٛز یزاض ٔٗٙی تفبٚت قطوتٟب ؾبیط ثٝ ٘ؿجت نٙٗت ٔترهم بٖحؿبثطؾ

ثیط   نیٙٗت  زضترهیم حؿیبثطؼ   ثطضؾیی تیبثیط   ( ثیٝ  1391آلبیی ٚ ٘یبْٕی اضزویب٘ی )  

. ثطای آظٖٔٛ پطزاذتٙسٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٔسیطیت ؾٛز قطوت

اٖ َیی زٚضٜ ظٔیب٘ی   قطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثیٛضؼ اٚضاق ثٟیبزاض تٟیط    117ایٗ ضاثُٝ تٗساز 

لسض ُّٔك الیلاْ  ثطای آظٖٔٛ ٔسیطیت ؾٛز، . زض ایٗ تحمیك ا٘تربة قس٘س، 1388اِی  1384

ا٘یس ثیب    تٟٗسی اذتیبضی زض قطوتٟبیی وٝ تٛؾٍ حؿبثطؾبٖ ٔترهم نٙٗت ضؾیسٌی قیسٜ 
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ٕٞچٙییٗ اظ ضٚیىیطز   آٟ٘ب . لطاضٌطفتؾبیط قطوتٟب ثطای آظٖٔٛ ٔسیطیت ؾٛز ٔٛضز ٔمبیؿٝ 

. ٘تبی  اییٗ ثطضؾیی ٘كیبٖ    ٌطفتٙسثٝ ٔٙٓٛض تٗییٗ حؿبثطؼ ٔترهم نٙٗت ثٟطٜ ؾٟٓ ثبظاض 

قطوتٟبیی ویٝ حؿیبثطؼ آٟ٘یب ٔترهیم نیٙٗت اؾیت زاضای ؾیُح ٔیسیطیت الیلاْ           ،زاز

 .ثبقٙس ٔی یتط تٟٗسی اذتیبضی پبییٗ

 فرضیه ها

 :قٛز ٔیاضائٝ  ظیطثب تٛ ٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ٓطی یبز قسٜ، چٟبض فطيیٝ ثٝ نٛضت 

ٗ ٔیعاٖ ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت ٚ ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز )ٔسیطیت الیلاْ  : ثی1فطيیٝ 

 ( اضتجبٌ ٔٙفی ٚ ٛز زاضز.اذتیبضی تٟٗسی

)زؾییتىبضی : ثیییٗ ٔیییعاٖ ترهییم حؿییبثطؼ زض نییٙٗت ٚ ٔییسیطیت ٚالٗییی ؾییٛز 2فطيیییٝ 

 اضتجبٌ ٔثجت ٚ ٛز زاضز.ی ٚالٗی( فٗبِیتٟب

 (اذتییبضی  اللاْ تٟٗیسی طیت ؾٛز )ٔسیٔهٖٙٛی : ثیٗ قٟطت حؿبثطؼ ٚ ٔسیطیت 3فطيیٝ 

 ٚ ٛز زاضز. ٔٙفیاضتجبٌ 

اضتجیبٌ  ی ٚالٗیی(  فٗبِیتٟب) زؾتىبضی : ثیٗ قٟطت حؿبثطؼ ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز 4فطيیٝ 

 ٔثجت ٚ ٛز زاضز.

 روش 

ٔهٖٙٛی ٚ ٔسیطیت  حؿبثطؾی ٚ ویفیت ثیٗ اضتجبٌ تب اؾت آٖ ثط ؾٗی پػٚٞف ایٗزض 

. زٌیط لطاض ٔٛضز ثطضؾی تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ؼثٛض زض قسٜ ی پصیطفتٝقطوتٟبؾٛز ٚالٗی 

ثٛضؼ  ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ تسٚیٗ زض تٛا٘س ٔی آٖ ایٙىٝ ٘تبی  زِیُ ثٝ پػٚٞف حبيط، ثٙبثطایٗ

 تٛ ٝ ثب . ٕٞچٙیٗثبقس ٔی تحمیمبت وبضثطزی ٘ٛٔ اظ ٌیطز، لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ثٟبزاض اٚضاق

 ضٚـ ٚ ٘ٛٔ ٕٞجؿتٍی اظ اؾت ٔتییط ٙسیٗچ ثیٗ اضتجبٌ یبفتٗ ز٘جبَ ثٝ پػٚٞف ایٗ ایٙىٝ ثٝ

  .ثبقس ٔیضٚیسازی  پؽ ٘ٛٔ اظ آٖ قٙبؾی
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 و نمونهجامعه 

تب  1386 ؾبَ اثتسای اظ وٝ ٞؿتٙس ییقطوتٟب وّیٝقبُٔ  پػٚٞف، ایٗ آٔبضی  بٔٗٝ

 ظیط، ٚیػٌی چٟبض اظ ٚ زاقتٝ حًٛض تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض 1391پبیبٖ ؾبَ 

 :ثبقٙس ثطذٛضزاض

 ٘ساقتٝ ٘یع ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٔبٞیت ٚ ٘جٛزٜ ٌصاضی ؾطٔبیٝ نٙٗت یقطوتٟب ء ع .اِف

 .ثبقس

 .ثبقس زؾتطؼ زض قطوتٟب ثب اضتجبٌ زض ٘یبظ ٔٛضز اَلاٖبت   .ة

 ثبقس. ٔبٜ اؾفٙس پبیبٖ ثٝ ٔٙتٟی آٟ٘ب ٔبِی زٚضٜ پصیطی، ٔمبیؿٝ لبثّیت ضٖبیت ثطای   .ح
 ثبقٙس. ٘ساقتٝ ٔبٜ ؾٝ اظ یفث ٔٗبٔلاتی ٚلفٝ تحمیك، ؾبِٟبی ََٛ زض   .ت

 ثٝ قطوت 100 ،ثبلى ٔب٘سٜ ىقطوتٟب تٗساز فٛق، ٟبىٔحسٚزیت اٖٕبَ ثٝ تٛ ٝ ثب

 .ٌطزیسقطوت  ٕٕ آٚضی  -ؾبَ 600ٚ زازٜ ٞبی  ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ ٖٙٛاٖ

 متغیرها
  وابسته ها متغیر

 اظ ٔیسیطیت ٔهیٖٙٛی ؾیٛز )الیلاْ تٟٗیسی اذتییبضی(        ٌیطی ا٘ساظٜثطای  تحمیكزض ایٗ 

ی فٗبِیتٟیب زؾیتىبضی  ٔسیطیت ٚالٗی ؾیٛز )  ؾٙجف ثطای( ٚ 1995ٔسَ تٗسیُ قسٜ  ٛ٘ع )

 .  قسٜ اؾت( اؾتفبزٜ 2006ضٚی چٛزٞطی ) ثٙسی تمؿیٓاظ اٍِٛی  (ٚالٗی
 

 (اقلام تعهذ  اختیار مذیریت مصنوعی سود ) .الف

  ٛ٘ع اظ ٔسَ تٗسیُ قسٜ تٟٗسی اذتیبضی ْٔیعاٖ اللا ٌیطی ا٘ساظٜزض ایٗ تحمیك ثطای 

قسٜ زض اِٚیٗ لسْ ٔجٕٛٔ اللاْ تٟٗسی ثطای  زض اٍِٛی یبز  .اؾتفبزٜ قسٜ اؾت (1995)

 قٛز: ثٝ قطح ظیط ثطآٚضز ٔی ،یه زٚضٜ ظٔب٘ی ٔكرم وٝ ثٝ زٚضٜ ضٚیساز ٔٗطٚف اؾت
 

(1) TAi,t = (∆CAi,t - ∆CLi,t - ∆CASHi,t + ∆STDEBTi,t - DEPNi,t) 

 وٝ زض آٖ:

TAi,t  : قطوت وُ اللاْ تٟٗسیi  َزض ؾبt 

∆CAi,t:  ی  بضی قطوت زاضاییٟبتیییطاتi  ثیٗ ؾبِٟبیt ٚt-1 

∆CLi,t :: ی  بضی قطوت ثسٞیٟبتیییطاتi  ثیٗ ؾبِٟبیt ٚ t-1 
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∆CASHi,t:  تیییطات ٚ ٝ ٘مس قطوتi  ثیٗ ؾبِٟبیt  ٚt-1 

∆STDEBTi,t : ی وٛتبٜ ٔست قطوت ثسٞیٟبتیییطاتi  ثیٗ ؾبِٟبیt  ٚt-1 

DEPNi,t : یٙٝ اؾتٟلان زاضاییٟبی ٔكٟٛز ٚ ٘بٔكٟٛز قطوت ٞعi  َزض ؾبt 

ٔسَ تٗسیُ قسٜ  ٛ٘ع ثطای ؾٙجف ٔسیطیت ؾٛز وٝ اظ ضٚی اللاْ تٟٗسی اذتیبضی  حبَ اظ

 نٛضتنٙٗت یه ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ثٝ  -ثطای ٞط ؾبَ  لبثُ تكریم اؾت ثٝ قطح ظیط

 :قٛز ٔی ساٌب٘ٝ ثطآٚضز 
 

TAi,t/Asseti,t-1 = K1
adj

 1/Asseti,t-1 +K2
adj

 (∆Revi,t - ∆ARi,t) / Asseti,t-1 + 

K3
adj

 PPEi,t /Asseti,t-1 + εi,t   (2)                                                             

 وٝ زض آٖ:

∆Revi,t:  تیییطات زضآٔس فطٚـ قطوتi  ثیٗ ؾبِٟبیt ٚ t-1 

∆ARi,t:  تیییطات زض حؿبثٟبی زضیبفتٙی قطوتi بِٟبیثیٗ ؾ t ٚ t-1 

PPEi,t: ٔٔبقیٗ آ ت ٚ تجٟیعات قطوت  لاناضظـ ٘بذبِم ا ،i  َزض ؾب t 

 .قٛ٘س ٔیاؾتب٘ساضز  iقطوت  t-1ی ؾبَ زاضاییٟب  ٕٕثط حؿت ٔتییطٞبی ثب  ٔمبزیط 

)ٖبزی(  اذتیبضی( ٔمساض اللاْ تٟٗسی غیط1حبَ ثب اؾتفبزٜ اظ يطایت ثسؾت آٔسٜ اظٔٗبزِٝ )

 :قٛز ٔیٔحبؾجٝ 

 
NAit

adj
 =K1

adj
 1/Asseti,t-1 +K2

adj
 (∆Revi,t - ∆ARi,t) / Asseti,t-1 + K3

adj
 

PPEi,t/Asseti,t-1                                                                                                                                                                   (3)  

 :ٌطزز ٔیثطآٚضز ٖبزی( غیط) ٔمساض اللاْ تٟٗسی اذتیبضی پبیبٖٚ زض 

AAi,t
adj

 = TAi,t/Asseti,t-1  - NAi,t
adj                  (4 )

  

لسض ُّٔك اضظـ ثسؾت آٔسٜ ضاثُٝ ثب ،  بیٍعیٗ ٔسیطیت ؾٛز زض ایٗ تحمیك ذٛاٞس قیس  

 اؾتٔسیطیت ؾٛز ثیكتط وٝ ٔمبزیط ثعضٌتط آٖ ٘كبٖ زٞٙسٜ  |DAi,t =|AAi,t یٗٙی
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 مذیریت واقعی سود .ب

( ثیٝ ویبض ٌطفتیٝ    2006ضٚی چیٛزٞطی )  ٔسَثطای ثسؾت آٚضزٖ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز، 

حبيیط ٘ییع ثیٝ ٔٙٓیٛض ُٔبِٗیٝ ؾیُح زؾیتىبضی         تحمییك قسٜ اؾیت. ٔكیبثٝ تحمییك ٚی، زض    

ٝ    فٗبِیتٟب قیبُٔ   ی ٚالٗی، ؾٝ ٔٗیبض زض ٘ٓط ٌطفتٝ قسٜ ٚ ٔٛضز ثطآٚضز لیطاض ٌطفتیٝ اؾیت وی

ٝ ی تِٛیس، ؾیُح غیطٖیبزی   ٞب ٞعیٙٝؾُح غیطٖبزی  ٚ ٞیب  ٞعیٙی ؾیُح غیطٖیبزی    ی اذتییبضی 

ی نیٛضت ٌطفتیٝ ثٗیس اظ ضٚی    ٔیسِٟب . ثبقیس  ٔیی ی ّٖٕیبتی فٗبِیتٟب طیبٖ ٚ ٝ ٘مس ٘بقی اظ 

( قییٛاٞسی زض 2012) 37( ٚ غائییٛ ٚ ٕٞىییبضا2010ٖچییٛزٞطی اظ لجیییُ وییٛٞٗ ٚ ظاضٚثیییٗ ) 

ا٘س. تحمیك حبيط ثیط ؾیٝ ضٚـ زؾیتىبضی ثیٝ قیطح       ب اضائٝ وطزٜحٕبیت اظ اٖتجبض ایٗ ٔٗیبضٞ

 ظیط ٚ تبثیط آٖ ثط ؾٝ ٔتییط ٔصوٛض، تٕطوع ٕ٘ٛزٜ اؾت. 

تِٛیس ضا ثیٝ   تٛا٘ٙس ٔیٔسیطاٖ   کاهص بها  تمام ضذه کالا  فروش رفته از طریق افسایص تولیذ. 1

قیٛ٘س.  زٚضٜ ٔیبِی  عایف ؾٛز اظ حس ٘یبظ افعایف زازٜ ٚ اظ ایٗ َطیك، ٔٙجط ثٝ اف فطاتطٔیعا٘ی 

ی ؾطثبض ثبثت ضا ٞب ٞعیٙٝ، لبزض٘س وٙٙس ٔیثیكتطی تِٛیس  ٔحهٛ تظٔب٘ی وٝ ٔسیطاٖ، تٗساز 

ٝ ضٚی تٗساز ثیكتطی اظ ٚاحسٞبی تِٛیسی ؾطقىٗ وطزٜ ٚ زض ٘تیجٝ ثبٖث قیٛ٘س   ی ٞیب  ٞعیٙی

عایف زض افی  ثیب ی ثبثت ٞیط ٚاحیس   ٞب ٞعیٙٝثبثت ٞط ٚاحس وبٞف یبثس. ٔبزأی وٝ وبٞف زض 

. ایٗ أیط،  یبثس ٔیی ٟ٘بیی ٞط ٚاحس ذٙثی ٘كٛز، وُ ٞعیٙٝ ثٝ اظای ٞط ٚاحس وبٞف ٞب ٞعیٙٝ

ؾیٛز  حبقییٝ   تٛا٘یس  ٔیٚ قطوت  قٛز ٔیٔٙجط ثٝ وبٞف ثٟبی تٕبْ قسٜ وب ی فطٚـ ضفتٝ 

ٝ ّٖٕیبتی ثب تطی ٌعاضـ ٕ٘بیس. اٌط چٝ قطوت ثیبظ ٞیٓ تِٛییسات ٚ     ی ٍٟ٘یساضی  ٞیب  ٞعیٙی

ؾیب ٘ٝ ثیٝ فیطٚـ ٚ     تِٛییس ی ٞیب  ٞعیٙٝوٝ ٔٙجط ثٝ افعایف ٘ؿجت  قٛز ٔیُ زیٍطی ضا ٔتحٕ

   .قٛز ٔیی ّٖٕیبتی زض ٔمبیؿٝ ثب ؾُح فطٚـ فٗبِیتٟبی ٘مس ٘بقی اظ  طیبٟ٘بوبٞف 
  ادار ، هاا  هسیناه تحقیق و توساعه و  هسینه   اختیار  ماننذ هسینه تبییغات، ها هسینهکاهص در . 2

ٞیس زاز. ٕٞچٙییٗ   ایی، ؾٛز زٚضٜ  بضی ضا افعایف ذٛٞب ٙٝٞعیوبٞف چٙیٗ   عمومی و فروش

افیعایف   تٛا٘یس  ٔیی ی ضا ٘میسا  پطزاذیت وٙیس، اییٗ ضٚـ     یٞیب  ٞعیٙٝاٌط قطوت ٖٕٛٔب  چٙیٗ 

 طیبٖ ٚ ٝ ٘مس ضا ٘یع زض زٚضٜ  بضی زض پی زاقتٝ ثبقس )ثب ضیؿیه  طییبٖ ٚ یٝ ٘میس آتیی      

ٝ ٞعیوٕتط(. ثٝ ایٗ ٔٗٙی وٝ ٕٔىٗ اؾیت زض اثیط ویبٞف اییٗ      ،  طییبٖ ٚ یٝ ٘میس آتیی     ٞیب  ٙی

 قطوت ٘یع زچبض وبٞف قٛز.
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چٙییٗ    بیطتر یاا ضارایا اعتباار  نساانتر     اتبنذ  فروش از طریق اعطا  تخفیف تسریع در زمال. 3

، أیب اییٗ   زٞیس  ٔیبضی آؾبٖ ثٝ َٛض ٔٛلت، ٔمبزیط فطٚـ ضا افعایف جترفیفبتی ثب قطایٍ اٖت

ٚ قییطوت ثییٝ لیٕییت ٞییبی لجّییی ذییٛز  اقییتٝ وبضٞییب ثییٝ احتٕییبَ ظیییبز، زٚاْ چٙییسا٘ی ٘س  ضاٜ

ٔثجیت ثبقیس، فیطٚـ ايیبفی ٔٙجیط ثیٝ       قیطوت  . ثب فطو ایٗ وٝ حبقیٝ فیطٚـ  ٌطزز ٔیثبظ

افعایف ؾٛز زٚضٜ  بضی ذٛاٞس قس؛ ٞط چٙس وٝ ترفیفبت ٚ قطایٍ اٖتجبضی آؾبٖ، وبٞف 

  بضی زض پی ذٛاٞس زاقت. زٚضٜزض  طیبٖ  ٚ ٝ ٘مس ضا زض 

ی تِٛییس )قیبذم ٔؿیتمیٓ(،    ٞیب  ٞعیٌٙٝٛ ثٝ ؾُح غیطٖبزی ی ٔطثٔسِٟبزض ایٗ پػٚٞف 

)قبذم ٔٗىٛؼ( ٚ ییه   طیبٟ٘بی ٘مسی ّٖٕیبتی )قبذم ٔٗىٛؼ(، ی اذتیبضی ٞب ٞعیٙٝ

َ ثطای ٞیط  ٔٗیبض  بٕٔ اظ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز )قبذم ٔؿتمیٓ(  ثیب پییطٚی اظ   قیطوت   -ؾیب

  :ثبقٙس ٔی( ثٝ قطح شیُ 2006ٔسَ ضٚی چٛزٞطی )

ویٛٞٗ   ٚ (2006) چٛزٞطیضٚی تحمیمبت ثب پیطٚی اظ :   تولیذها هسینهاد  مذل برنورد سطح ع

ٝ  ىیبضٌیطی ث ثب تِٛیس ٞبی ٞعیٙٝ ٖبزی ؾُح پػٚٞف ایٗ زض( 2008) ٕٞىبضاٖ ٚ  4 ٔٗبزِی

 :قٛز ٔی ثطآٚضز
Prodcosti,t/Asseti,t-1=K1/Asseti,t-1+K2*Revi,t/Asseti,t-1 

+K3*ΔRevi,t/Asseti,t-1+K4*ΔRevi,t-1/Asseti,t-1+εi,t                                (5)  

 وٝ زض آٖ:

Prodcosti,t: ٝثٟبی تٕبْ قسٜ وب ی فطٚـ ضفت (COGSi,t) ٜٚٛزی تفبٚت ثٗلا ٛٔ 

 (ΔInvi,tٚ پبیبٖ زٚضٜ ) ثتساا وب ی

Asseti,t-1: ُی قطوت زض پبیبٖ زٚضٜ زاضاییٟبوt-1 

Revi,t:  (ذبِمفطٚـ )زضآٔس 

ΔRevi,t: بَ فطٚـ ٞبی ؾt  فطٚـ ٞبی ؾبَ ٟٔٙبیt-1 

ٝ زؾیتىبضی   ٌیطی ا٘ساظٜثٝ ٔٙٓٛض     اختیار ها هسینهمذل برنورد سطح عاد   ی ٞیب  ٞعیٙی

ظیطا  ،ی فطٚـ، ٖٕٛٔی ٚ ازاضی تٕطوع قسٜ اؾتٞب ٞعیٙٝاذتیبضی تٛؾٍ ٔسیطیت ثط ضٚی 

ٝ ی اذتیبضی اظ  ّٕٝ ٞب ٞعیٙٝزض ثطٌیط٘سٜ ثؿیبضی اظ  تجّیییبت،  ی تحمییك ٚ تٛؾیٗٝ،   ٞیب  ٞعیٙی
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( زض اییٗ  2006)چیٛزٞطی ضٚی اٍِیٛی  ثیب پییطٚی اظ   . ثبقیس  ٔیی ٟٔٙسؾی  ٚ ثبظاضیبثی، ا بضٜ

 ـٞیب  ٞعیٙٝؾُح ٖبزی  پػٚٞف ثیطآٚضز   5ٖٕیٛٔی ٚ ازاضی ثیب ثىیبضٌیطی ٔٗبزِیٝ      ،ی فیطٚ

 :قٛز ٔی

DisExpi,t/Asseti,t-1 = K1 *1/Asseti,t-1+K2 *Revi,t-1/Asseti,t-1 +εi,t                (6)  

     وٝ زض آٖ:

DisExpi,t : ٖٕٝٙٛٔی ٚ ازاضی ،ی فطٚـٞب ٞعی  

Asseti,t-1:  ُؾبَی قطوت زض پبیبٖ زاضاییٟبوt-1  

Revi,t-1 :ٕٕ   َفطٚـ ؾبt-1  

ٚی ُاٍِییٛی ضثییب پیییطٚی اظ    مااذل باارنورد سااطح عاااد  جریانهااا  نقااذ  عمییاااتی   

ی  طیبٟ٘یبی  ؾیُح ٖیبز   پیػٚٞف، زض اییٗ   (2008وٛٞٗ ٚ ٕٞىیبضاٖ )  ٚ (2006)چٛزٞطی

 :قٛز ٔیثطآٚضز  6٘مسی ّٖٕیبتی ثب ثىبضٌیطی ٔٗبزِٝ 

CFOi,t/Asseti,t-1=K1*1/Asseti,t-1+K2*Revi,t/Asseti,t-1+ 

K3*ΔRevi,t/Asseti,t-1 +εi,t                                                                                               (7)  

 وٝ زض آٖ:

CFOi,t:  َطیبٖ ٘مسی ّٖٕیبتی زض ؾب t 

Asseti,t-1: ؾبَی قطوت زض پبیبٖ زاضاییٟب t-1 

Revi,t: َفطٚـ قطوت زض ؾبt  

ΔRevi,t :  َفطٚقٟبی ؾبt  فطٚقٟبی ؾبَ  ٟٔٙبیt-1 

. قیٛز  ٔیی ٔٙٓیٛض   آٟ٘یب ؾُٛح غیطٖبزی  ،ثطای ٔكرم قسٖ زؾتىبضی فٗبِیتٟبی ٚالٗی

ضٌطؾییٖٛ تكیىیُ ٚ    نیٙٗت ییه   -ا ثطای ٞط ؾیبَ  اثتس ،ثب  یٔسِٟبزض ثٝ ایٗ نٛضت وٝ 

ویٝ   قٛز ٔیيطایت ضٌطؾیٛ٘ی حبنُ زض ٕٞبٖ ٔسَ لطاض زازٜ قسٜ ٚ ٔمساض ٔٗبزِٝ ٔحبؾجٝ 

، زٞیس  ٔیی زض آٖ نٙٗت ٘كیبٖ   ضا ایٗ ٔمساض ثطآٚضزی، ؾُح ٖبزی ضا ثطای ٞط ؾبَ قطوت

یطٖبزی ثٝ زؾیت  بزی( ؾُح غاِتفبٚت ٔمساض ٚالٗی ٚ ٔمساض ثطآٚضزی)ؾُح ٖ ؾپؽ اظ ٔبثٝ

 آیس. ٔی
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ٗ یی وٛٞٗ ٚ ظاضٚ(، 2008وٛٞٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )ی ٔسِٟبُٔبثك   مذل جامع مذیریت واقعی سود

ثطای ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز اؾتفبزٜ ٘یع اظ یه ٔٗیبض  بٕٔ ( 2012( ٚ غائٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )2010)

 :ثبقس ٔی 7ٔٗبزِٝ قسٜ اؾت. ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ آٖ ثٝ قطح 

REMi,t = –AbnCFOi,t + AbnProdCosti,t – AbnDisExpi,t                              (7)  

 وٝ زض آٖ:

AbnCFOi,t:  ی ٘مس ّٖٕیبتی طیبٟ٘بؾُح غیطٖبزی 

AbnProdCosti,t:  ی تِٛیسٞب ٞعیٙٝؾُح غیطٖبزی 

AbnDisExpi,t:  ی اذتیبضیٞب ٞعیٙٝؾُح غیطٖبزی 

 

 متغیرها  مستقل

ٖ  (؛ 2003بْ ٚ ٕٞىیبضاٖ ) ُٔیبثك تحمیمیبت ثبِؿی     تخصص حساابرس در صانعت    38ِییٓ ٚ تیب

ٖ  2011(؛ چی ٚ ٕٞىبضاٖ )2010ضیچّت ٚ ٚاً٘ )(؛ 2009) (؛ 2012) 39(؛ ایٙٗیبْ ٚ ٕٞىیبضا

اظ ترهیم حؿییبثطؼ زض نییٙٗت ثیٝ ٖٙییٛاٖ قییبذم اضظییبثی ویفیییت حؿبثطؾییی اؾییتفبزٜ    

ٝ  ثبظاض ؾٟٓ اظ تحمیك، ایٗ زض. قٛز ٔی ٖ  ثی ٜ  ثیطای  قبذهیی  ٖٙیٛا  ترهیم  ٌییطی  ا٘یساظ

ٖ  ؾیبیط  ثٝ ٘ؿجت ضا نٙٗت اِٚٛیت ظیطا ،قٛز ٔی ثٟطٜ ٌطفتٝ بثطؼحؿ نٙٗت  حؿبثطؾیب

 حؿبثطؼ تجطثٝ ٚ ترهم نٙٗت ثبقس، ثیكتط ثبظاض حؿبثطؼ ؾٟٓ چٝ ٞط .زٞس ٔی ٘كبٖ

ٗ  ثبظاض ؾٟٓ ثب ی زاقتٗ .ثبقس ٔی ثب تط ضلجب ؾبیط ثٝ ٘ؿجت ٝ  ٕٞچٙیی ٗ  ثی ٝ  ایی ٜ  ٘ىتی  اقیبض

ٝ  حؿیبثطؼ  وٝ زاضز ٝ  ضلجیب  ؾیبیط  ٛزـ ضا اظذی  آٔییعی  ٔٛفمییت  َیٛض  ثی ِ  ثی ویفییت   ِحیب

ٔ  حؿبثطؾبٖ ثبظاض ؾٟٓ تحمیك ایٗ . زضوٙس ٔی ٔتٕبیع حؿبثطؾی،  اظ حبنُ تمؿیٓ ٔجٕیٛ

ثیط   ذیبل  نیٙٗت  ییه  زض ذیبل  ٔؤؾؿیٝ حؿبثطؾیی   ییه  نبحجىبضاٖ تٕبْ زاضاییٟبی

 نبحجىبضاٖ آٖ نٙٗت ثسؾت ٔی آیس. زاضاییٟبی ٔجٕٛٔ

 40(؛  ض٘ییؽ ٚ ٕٞىییبضا2010ٖىییبضاٖ )ٔحممییب٘ی ٕٞچییٖٛ چییٛی ٚ ٕٞ  ضااهرت حسااابرس

ثییعضي ثییطای  چٟییبض ٔكییٟٛض اظ ٔٛؾؿییبت حؿبثطؾییی( 2012؛ ایٙٗییبْ ٚ ٕٞىییبضاٖ )(2011)

ٜ       ویفیت حؿبثطؾی اؾتفبزٜ وطزٜ ٌیطی ا٘ساظٜ  ا٘س. ثٝ ّٖیت لبثیُ اتىیب ٘جیٛزٖ قیبذم ا٘یساظ



 65  3ٞبی وبضثطزی زض ٌعاضقٍطی ٔبِی، قٕبضٜ  پػٚٞف

 اظ قٟطت حؿبثطؼ ثٝ ٖٙٛاٖ قبذم  بیٍعیٗ ثطای ا٘یساظٜ حؿبثطؾیی   ،حؿبثطؾی زض ایطاٖ

حبنُ تمؿیٓ ٔجٕٛٔ زاضاییٟبی تٕبْ نبحجىبضاٖ یه اظ . قٟطت حؿبثطؼ قٛز ٔیاؾتفبزٜ 

 ی پصیطفتٝ قسٜ زض ثیٛضؼ قطوتٟبثٛضؼ ثط وُ زاضاییٟبی   ٕٕٔٛؾؿٝ حؿبثطؾی ذبل زض 

 (.1392، ٕٞىبضاٖ)ثبزآٚض ٟ٘ٙسی،  ض تٟطاٖ ثسؾت ٔی آیساٚضاق ثٟبزا

 یمتغیرها  کنترل

تٗسازی ( 2012( ٚ ایٙٗبْ ٚ ٕٞىبضاٖ )2011ی ٚ ٕٞىبضاٖ )ی چٔسِٟبُٔبثك زض ایٗ پػٚٞف 

ثیطای  ساؾیبظی تیبثیط ویفییت حؿبثطؾیی ثیط ٔیسیطیت        ثٝ قیطح شییُ   اظ ٔتییطٞبی وٙتطِی 

 ز:ٌیط ٔیٚالٗی ؾٛز ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔهٖٙٛی ٚ 

Sizei,t  :)ٍِٜبضیتٓ َجیٗی زاضاییٟبی اثتسای ؾبَ)ا٘ساظ 

MBVi,t (فطنتٟبی ضقس:) ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٘ؿجت اضظـ 

Levi,t :)٘ؿجت وُ ثسٞیٟب ثط وُ زاضاییٟب )اٞطْ ٔبِی 

ROAi,t )ی اثتسای ؾبَزاضاییٟبؾٛز لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔبِیبت تمؿیٓ ثط  :)ؾٛزآٚضی 

InstiOwni,t ٔبِىیت ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی(: زضنس ؾٟبْ ٖبزی ٔتّٗك ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی( 

 توصیفی نمار

 زٞیس  ٔیی ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. ٘تبی  ٘كبٖ  1  سَٚتٛنیفی ٔتییطٞبی پػٚٞف زض آٔبض 

 یٗٙییی REM. ٔیییبٍ٘یٗ ا ییعای  ثبقییس ٔییی -028/0ثطاثییط  REMوییٝ ٔیییبٍ٘یٗ قییبذم   

 Pro - Abn  ،Abn-Dis  ٚAbn-CFO     اؾیت   015/0ٚ  002/0، 011/0ثیٝ تطتییت ثطاثیط

( ؾیبظٌبض  2011ٚ ٕٞىیبضاٖ ) ( ٚ چیی  2008ثب ٘تیبی  ویٛٞٗ ٚ ٕٞىیبضاٖ )   تب حس ظیبزی وٝ 

اظ  زٞییس ٔییی٘كییبٖ وییٝ  ثبقییس ٔییی 173/0اؾییت. ٔیییبٍ٘یٗ ترهییم حؿییبثطؼ زض نییٙٗت  

آٟ٘یب  زضنیس   3/17 حؿبثطؾیٟبی ا٘جبْ قسٜ ثطای نبحجىبضاٖ حؿبثطؾیی ثیٝ َیٛض ٔتٛؾیٍ،    

ثیب ٔمیساض   ٔیبٍ٘یٗ قٟطت ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾی . ثبقس ٔیٔجتٙی ثط ترهم حؿبثطؾبٖ زض نٙبیٕ 

ٝ حبوی اظ آٖ  136/0 قیطوتٟبی فٗیبَ زض   اظ ٔٛؾؿیبت حؿبثطؾیی    ؾیٟٓ ٞیط ییه    اؾت وی

 زضنس اؾت. 6/13ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثٝ َٛض ٔتٛؾٍ، 
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 آٔبض تٛنیفی ٔتییطٞبی پػٚٞف :1  سَٚ

 

ا٘حطاف 

 ٔٗیبض

چبضن 

 ٔیب٘ٝ ؾْٛ

چبضن 

 ٘بْ ٔتییطٞب اذتهبضی ٖلائٓ ٔیبٍ٘یٗ اَٚ

077/0 103/0 056/0 023/0 076/0 AEM 
ٔسیطیت 

 ؾٛز هٖٙٛیٔ

023/1- 099/0 014/0- 132/0- 028/0- REM 

قبذم  بٕٔ 

ٔسیطیت ٚالٗی 

 ؾٛز

264/0 050/0 008/0- 084/0- 011/0 Abn-Prod 
ؾُح غیطٖبزی 

 ی تِٛیسٞب ٞعیٙٝ

032/0 013/0 001/0- 015/0- 002/0 Abn-Dis 

ؾُح غیطٖبزی 

ی ٞب ٞعیٙٝ

 اذتیبضی

152/0 078/0 005/0 059/0- 015/0 Abn-CFO 

ؾُح غیطٖبزی 

ی فٗبِیتٟب

 ّٖٕیبتی

252/0 062/0 005/0 001/0 136/0 AUD - REP 
قٟطت 

 حؿبثطؼ

241/0 203/0 067/0 020/0 173/0 AUD-SPE 

ترهم 

حؿبثطؼ زض 

 نٙٗت

177/0 693/0 600/0 465/0 573/0 LEV اٞطْ ٔبِی 

589/0 24/12 86/11 48/11 91/11 SIZE ٜا٘ساظ 

067/0 193/2 159/1 655/0 616/1 MBV فطنت ضقس 

269/0 269/0 161/0 076/0 185/0 ROA ثبظزٜ زاضاییٟب 

030/0 606/0 494/0 355/0 484/0 InstiOwn 
ؾٟبٔساضاٖ 

 ٟ٘بزی
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 زٞس ٔی. ٘تبی  ٘كبٖ زٞس ٔیيطیت ٕٞجؿتٍی ٔتییطٞبی پػٚٞف ضا ٘كبٖ  3ٚ  2 َٚا س

CFO- Abn)قبذم ٔٗىٛؼ ٔسیطیت ؾٛز(، Pro- Abnیطیت )قبذم ٔؿتمیٓ ٔس

ثٝ تطتیت ٕٞجؿتٍی ٔٙفی، ٔثجت ٚ )قبذم ٔٗىٛؼ ٔسیطیت ؾٛز(  Abn-Dis ٚؾٛز( 

( ٚ قٟطت حؿبثطؼ AUD-SPEترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت ) زاضز.  REMثبٔٙفی 

(AUD-REP)  ٕٞجؿتٍی ٔثجتی ثبREM  ٚAbn-Pro  ٕٞجؿتٍی ٔٙفی ثب ٚAnb-CFO 

ٚ Abn-Dis  .ی ویفیت قبذهٟبٝ و زٞس ٔیایٗ يطایت ٕٞجؿتٍی زض وُ ٘كبٖ زاضز

يطیت ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٕٞچٙیٗ حؿبثطؾی ثب ؾُٛح ثب تط ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٔطتجٍ اؾت. 

ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت ٚ قٟطت حؿبثطؼ ثب ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز ثٝ تطتیت ثطاثط 

ثیٗ ٔتییطٞبی . ثبقس ٔیفطيیٝ ٞبی پػٚٞف پصیطـ وٝ تبییسی ثط  ،اؾت -112/0ٚ  -138/0

زض حبِی وٝ ٞیچ یه اظ  ،زاضز  AEMثبٚ ثب یی  ٕٞجؿتٍی ٔثجت قسفطنتٟبی ض ،وٙتطِی

 ٘ساض٘س.  REMٔتییطٞبی وٙتطِی ٕٞجؿتٍی ثب 

 

 ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝٔتییطٞبی پیطؾٖٛ ٕٞجؿتٍی  يطایت :2  سَٚ
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      1 AEM 

     1 *099/0- REM 

    1 **766/0 038/0- Pro - Abn  

   1 044/0- **217/0- 021/0- Abn-Dis 

  1 020/0 *104/0 **538/0- **114/0 CFO - Abn  

 1 **131/0- **129/0- **254/0 **312/0 **138/0- AUD-SPE 

1 003/0- *096/0- *081/0- **143/0 **190/0 *112/0- AUD-REP 
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 پػٚٞفٔتییطٞبی پیطؾٖٛ ٕٞجؿتٍی  يطایتازأٝ  :3 سَٚ

 زمول فرضیه هان

ٔهٖٙٛی ؾٛز  ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت ٚ ٔسیطیتٔیعاٖ ثیٗ   اولنزمول فرضیه 

 ٚ ٛز زاضز. ٔٙفیاضتجبٌ  (اذتیبضی اللاْ تٟٗسی)ٔسیطیت 

ترهیم حؿیبثطؼ   ٔییعاٖ  زٞس وٝ ثیٗ  ٘كبٖ ٔی 4  سَٚفطيیٝ اَٚ پػٚٞف َجك ٘تبی  

 ٔٙفیی )يیطیت  ضی اضتجیبٌ  ؾٛز اظ َطیك اللاْ تٟٗسی اذتییب ٔهٖٙٛی زض نٙٗت ٚ ٔسیطیت 

ویٝ اظ حؿبثطؾیبٖ ٔترهیم زض نیٙٗت اؾیتفبزٜ       ییقطوتٟب ،( ٚ ٛز زاضز. ثٙبثطایٗ-043/0

اٞیطْ ٔیبِی    ،اظ ثییٗ ٔتییطٞیبی وٙتطِیی   س. ٘ی پیبییٙی زاض اذتیبضی ٔیعاٖ اللاْ تٟٗسی  ،وٙٙس ٔی

س ی ثب ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز زاضز. ا٘ساظٜ قطوت، فطنتٟبی ضقزاض ٔٗٙیغیطاضتجبٌ ٔٙفی ٚ 

زض حیبِی ویٝ اییٗ     زٞیس  ٔیی اضتجبٌ ٔثجتی ضا ثب ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز ٘كیبٖ   زاضاییٟبٚ ثبظزٜ 

InstiOwn ROA MBV SIZE LEV  

044/0- **170/0 **211/0 **157/0 **106/0- AEM 

066/0 010/0- 011/0 076/0 061/0- REM 

053/0 **124/0 **173/0 **141/0 **167/0- Abn-Pro 

064/0- 017/0- 019/0 **116/0- 015/0 Abn-Dis 

018/0- **186/0 **206/0 *096/0 **128/0- Abn-CFO 

029/0 **131/0- 052/0- *081/0 *081/0 AUD-SPE 

025/0- 003/0- 041/0- 068/0 068/0 AUD-REP 

**238/0 **319/0- **431/0- 047/0 1 LEV 

012/0 079/0 *084/0 1  SIZE 

042/0- **547/0 1   MBV 

066/0 1    ROA 

1     InstiOwn 
 05/0 ٚ 01/0 ؾُح زض زاض ٔٗٙی تطتیت ثٝ**  ٚ* 
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ٝ ٕٞچٙییٗ   زاض ٘یؿیت.   ٔٗٙی زاضاییٟباضتجبٌ ثطای ثبظزٜ  ثییٗ ٔبِىییت    زٞیس  ٔیی ٘كیبٖ   ٞیب  یبفتی

 F یزاضبٔٗٙی  ؾیُح  ٔمساضؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی ٚ ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز اضتجبَی ٚ ٛز ٘ساضز. 

ٝ  ثبقس ٔی 05/0 اظ وٛچىتط ٚ 000/0 ثب ثطاثط ُ  یزاض ٔٗٙیی  اظ حیبوی  وی َ  وی ٖ  ٔیس  ضٌطؾییٛ

ٚاثؿیتٝ  زضنیس اظ تییییطات ٔتیییط     8/7ویٝ   زٞیس  ٔیی يطیت تٗییٗ تٗسیُ قیسٜ ٘كیبٖ    .اؾت

ٚ ٔتییطٞیبی   تٛؾیٍ ٔتیییط ٔؿیتمُ ترهیم حؿیبثطؼ زض نیٙٗت       ٔهٖٙٛی ؾیٛز ٔسیطیت 

ثییبٍ٘ط ٖیسْ ٚ یٛز ذیٛز      792/1ثیب ٔمیساض   وٙتطِی لبثُ تجییٗ اؾت. آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿیٖٛ  

 ٕٞجؿتٍی ثیٗ  ٕلات ذُب زض ٔٗبزِٝ ضٌطؾیٖٛ اؾت.  

ثیٗ ٔیعاٖ ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز   نزمول فرضیه دوم

 اضتجبٌ ٔثجت ٚ ٛز زاضز. ی ٚالٗی( فٗبِیتٟب)زؾتىبضی 

َ َجك ٘تبی  فطيیٝ زْٚ  ترهیم حؿیبثطؼ زض   ٔییعاٖ  ویٝ ثییٗ    زٞیس  ٔیی ٘كیبٖ   4  یسٚ

 ثیٙیی  پییف ٚ ٛز زاضز. ٘تبی  ( 323/0)ثب يطیت ت ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز اضتجبٌ ٔثجت نٙٗ

ی ٚالٗیی  فٗبِیتٟیب وٝ ٔیعاٖ ترهم حؿبثطؼ زض نٙٗت ثیب افیعایف زض زؾیتىبضی     وٙس ٔی

ثیٗ اٞطْ ٔبِی ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾیٛز اضتجیبٌ ٔٙفیی     ،ٔتییطٞبی وٙتطِی ٔیبٖزض ٔطتجٍ اؾت. 

ی ضقس ثب ٔسیطیت ٚالٗیی  فطنتٟب. اضتجبٌ ثیٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ی ٚ ٛز زاضززاض ٔٗٙیأب غیط 

ی ضا زاض ٔٗٙیی اضتجبٌ ٔثجت ٚ غییط   زاضاییٟب. زض حبِی وٝ ثبظزٜ ثبقس ٔی زاض ٔٗٙیؾٛز ٔثجت ٚ 

. زض ٟ٘بیت قیٛاٞس حبنیُ اظ ٔتییطٞیبی وٙتطِیی ٘كیبٖ      زٞس ٔیثب ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٘كبٖ 

. ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز اضتجبٌ ٔثجیت ٚ یٛز زاضز   وٝ ثیٗ ٔبِىیت ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی ٚ زٞس ٔی

( ٔیٛضز آظٔیٖٛ   REMٕٞچٙیٗ زض ایٗ پػٚٞف ا عای ٔتییط ٚاثؿتٝ ٔیسیطیت ٚالٗیی ؾیٛز )   

 ،Abn-Proزض نییٙٗت ثییب  حؿییبثطؼلییطاض ٌطفییت ٚ ٘تییبی  ٘كییبٖ زاز وییٝ ثیییٗ ترهییم   

 Abn-Dis  ٚAbn-CFO  .ُٔییبثك تحمیمییبت چییی ٚ ٕٞىییبضاٖ اضتجییبٌ ٔثجییت ٚ ییٛز زاضز

(2011،) Dis - Abn  ،Pro - Abn  ٚAbn-CFO   ،ثٝ تطتیت ثٝ ٖٙٛاٖ قبذم ٔٗىیٛؼ

ثٙیبثطایٗ ؾیُح غیطٖیبزی     ٔؿتمیٓ ٚ ٔٗىٛؼ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز زض ٘ٓط ٌطفتٝ قسٜ اؾیت. 

 .قٛز ٔیی ّٖٕیبتی ثهٛضت ٔٗىٛؼ تفؿیط فٗبِیتٟبی اذتیبضی ٚ ؾُح غیطٖبزی ٞب ٞعیٙٝ
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 2ٚ  1٘تبی  آظٖٔٛ فطيیٝ ٞبی  :4  سَٚ

ٞبی ٚاثؿتٝٔتییط   

AEM REM Abn-CFO Abn-Dis Abn-Prod ٔتییطٞب 

164/0-  

**(633/2-)  

275/0-  

(392/1-)  

170/0-  

 (355/1-)  

119/0  

**(447/3) 

326/0-  

**(028/2-) 
Intercept 

043/0-  

**(344/3-)  

323/0  

**(983/7)  

076/0-  

**(946/2-)  

022/0-  

**(054/3-)  

226/0  

**(859/6)  
AUD-SPE 

003/0-  

(174/0)  

169/0-  

**(690/2-)  

 - 033/0  

 (838/0-)  

015/0  

 (364/1)  

188/0-  

**(103/2)  
LEV 

020/0  

**(811/3)  

025/0  

(480/1)  

024/0  

*(252/2)  

008/0-  

**(706/2-) 

040/0  

**(996/2) 
SIZE 

009/0  

**(160/3)  

004/0-  

(464/0-)  

015/0  

(642/2)  

002/0  

(276/1)  

013/0  

(768/1)  
MBV 

027/0  

(133/1)  

009/0-  

(121/0-)  

079/0  

 (628/1)  

009/0-  

 (704/-)  

060/0  

  (972)/0 
ROA 

014/0-  

(911/0-)  

105/0  

*(091/2)  

309/0-  

*(176/2-)  

015/0-  

(659/1-)  

086/0  

(103/2)  
InstiOwn 

078/0  106/0  062/0  026/0  127/0  R
 تٗسیُ قسٜ  2

792/1  554/1  573/1  912/1  594/1  زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ 

432/9  815/12  577/7  712/3  539/15  F آٔبضٜ    

000/0  000/0  000/0  001/0  000/0   Fٔبضٜآاحتٕبَ  

 05/0ٚ  01/0ؾُح  زض زاض ٔٗٙی تطتیت ثٝ ** ٚ *
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وٝ ترهم ثب ی حؿبثطؼ ثب پبییٗ ثیٛزٖ  طییبٖ ٘میسی،     اؾتاظ ایٗ حبوی ایٗ ٘تبی  

تجٍ اؾیت. زض ٔجٕیٛٔ ٘تیبی     ی اذتیبضی ٔیط ٞب ٞعیٙٝ ٖی تِٛیس ٚ پبییٗ ثٛزٞب ٞعیٙٝثب  ثٛزٖ 

٘كبٖ زاز وٝ ترهم ثب ی حؿبثطؾبٖ ثب تكسیس ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٕٞیطاٜ اؾیت. يیطیت    

زضنیس اظ تییییطات    6/10ٚ  2/6، 6/2، 7/12ویٝ ثیٝ تطتییت     زٞس ٔیتٗییٗ تٗسیُ قسٜ ٘كبٖ 

تٛؾییٍ ٔتییییط ٔؿییتمُ   Abn-Prod ،Abn-Dis ،Abn-CFO  ٚREMی ٚاثؿییتٝ ٔتییطٞییب

نٙٗت ٚ ٔتییطٞبی وٙتطِی لبثُ تجییٗ اؾیت. آٔیبضٜ زٚضثییٗ ٚاتؿیٖٛ      ترهم حؿبثطؼ زض

ثیبٍ٘ط ٖسْ ٚ ٛز ذٛز ٕٞجؿتٍی ثیٗ  ٕلات ذُب  وٝثٛزٜ  5/2ٚ  5/1ی پػٚٞف ثیٗ ٔسِٟب

 05/0ٚ ویٛچىتط اظ   000/0ثطاثط ثیب   F یزاض ٔٗٙی ؾُح ٔمساضزض ٔٗبز ت ضٌطؾیٖٛ اؾت. 

 ی وُ ٔسَ اؾت.زاض ٔٗٙبوٝ ٘كبٖ اظ  ثبقس ٔی

اللاْ ٔهٖٙٛی ؾٛز )ٔسیطیت قٟطت حؿبثطؼ ٚ ٔسیطیت ٔیعاٖ ثیٗ   نزمول فرضیه سوم

 ٚ ٛز زاضز. ٔٙفیاضتجبٌ  (اذتیبضی تٟٗسی

قیٟطت حؿیبثطؼ ٚ ٔیسیطیت    ٔییعاٖ  ثییٗ   زٞس ٔی٘كبٖ  5  سَٚفطيیٝ ؾْٛ َجك ٘تبی  

یٗ ( ٚ یٛز زاضز. ثٙیبثطا  -036/0يیطیت  ) ٔٙفیی ؾٛز اظ َطیك اللاْ تٟٗسی اذتیبضی اضتجیبٌ  

ٔییعاٖ الیلاْ تٟٗیسی     وٙٙیس  ٔیی اؾیتفبزٜ   ثب قٟطت ٚ اٖتجیبض ثیب   ی وٝ اظ حؿبثطؾبٖ یقطوتٟب

ی ثیب  زاض ٔٗٙیی اٞطْ ٔبِی اضتجبٌ ٔٙفیی ٚ غییط    ،اظ ثیٗ ٔتییطٞبی وٙتطِیپبییٙی زاضز. اذتیبضی 

ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز زاضز. ا٘ساظٜ قطوت ٚ فطنتٟبی ضقیس اضتجیبٌ ٔثجتیی ضا ثیب ٔیسیطیت      

٘یؿیت.    زاض ٔٗٙیی  زاضاییٟیب زض حبِی وٝ ایٗ اضتجبٌ ثیطای ثیبظزٜ    ،زٞس ٔی٘كبٖ ٔهٖٙٛی ؾٛز 

ثییٗ ٔبِىییت ؾیٟبٔساضاٖ ٟ٘یبزی ٚ ٔیسیطیت ٔهیٖٙٛی ؾیٛز         زٞیس  ٔی٘كبٖ  ٞب یبفتٕٝٞچٙیٗ 

زضنیس اظ   4/7ویٝ   زٞیس  ٔیی يطیت تٗییٗ تٗسیُ قسٜ ٘كبٖ ی ٚ ٛز ٘ساضز. زاض ٔٗٙیاضتجبٌ 

ٖ تیییطات ٔتییط ٚاثؿیتٝ ٔیسیطیت    ٚ  قیٟطت حؿیبثطؼ  تٛؾیٍ ٔتیییط ٔؿیتمُ     ،ی ؾیٛز ٔهیٙٛ

ثیبٍ٘ط ٖیسْ ٚ یٛز    816/1ٔمساض  ٔتییطٞبی وٙتطِی لبثُ تجییٗ اؾت. آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثب

ثطاثط  F یزاض ٔٗٙی ؾُح ٔمساضذٛز ٕٞجؿتٍی ثیٗ  ٕلات ذُب زض ٔٗبزِٝ ضٌطؾیٖٛ اؾت. 

 اؾت. ضٌطؾیٖٛ ٔسَی وُ زاض ٔٗٙبحبوی اظ  وٝ ثبقس ٔی 05/0ٚ وٛچىتط اظ  000/0ثب 
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)زؾتىبضی قٟطت حؿبثطؼ ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٔیعاٖ ثیٗ   نزمول فرضیه چهارم

 اضتجبٌ ٔثجت ٚ ٛز زاضز.ی ٚالٗی( فٗبِیتٟب

قٟطت حؿیبثطؼ  ٔیعاٖ وٝ ثیٗ  زٞس ٔی٘كبٖ  5  سَٚپػٚٞف َجك ٘تبی  فطيیٝ چٟبضْ 

ویٝ ٔییعاٖ قیٟطت     وٙیس  یٔ ثیٙی پیفٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز اضتجبٌ ٔثجت ٚ ٛز زاضز. ٘تبی  

ٔتییطٞیبی وٙتطِیی ثییٗ     ٔیبٖی ٚالٗی ٔطتجٍ اؾت. فٗبِیتٟبحؿبثطؼ ثب افعایف زض زؾتىبضی 

ی ٚ یٛز زاضز. اضتجیبٌ ثییٗ    زاض ٔٗٙیی اٞطْ ٔبِی ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز اضتجبٌ ٔٙفی أب غییط  

بِی . زض حی ثبقیس  ٔیی  زاض ٔٗٙیی ضقس ثب ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٔثجت ٚ فطنتٟبا٘ساظٜ قطوت ٚ 

. زض زٞیس  ٔیی ی ضا ثب ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٘كبٖ زاض ٔٗٙیٔثجت ٚ غیط اضتجبٌ  زاضاییٟبوٝ ثبظزٜ 

وٝ ثیٗ ٔبِىیت ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘یبزی ٚ   زٞس ٔیٟ٘بیت قٛاٞس حبنُ اظ ٔتییطٞبی وٙتطِی ٘كبٖ 

 ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز اضتجبٌ ٔثجت ٚ ٛز زاضز.

 ٚ ( ٔیٛضز آظٔیٖٛ   REMالٗیی ؾیٛز )  ٕٞچٙیٗ زض ایٗ پػٚٞف ا عای ٔتییط ٚاثؿتٝ ٔیسیطیت 

ٚ  Pro - Abn ، Dis - Abnلطاض ٌطفت ٚ ٘تبی  ٘كیبٖ زاز ویٝ ثییٗ قیٟطت حؿیبثطؼ ثیب       

CFO- Abn  (، 2011ُٔییبثك تحمیمییبت چییی ٚ ٕٞىییبضاٖ )  .اضتجییبٌ ٔثجییت ٚ ییٛز زاضز 

Dis-Abn  ،Pro - Abn  ٚAbn-CFO    ٓثٝ تطتیت ثٝ ٖٙٛاٖ قبذم ٔٗىیٛؼ، ٔؿیتمی

ی ٞیب  ٞعیٙٝٛز زض ٘ٓط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ثٙبثطایٗ ؾُح غیطٖبزی ٚ ٔٗىٛؼ ٔسیطیت ٚالٗی ؾ

 .قٛز ٔیی ّٖٕیبتی ثهٛضت ٔٗىٛؼ تفؿیط فٗبِیتٟباذتیبضی ٚ ؾُح غیطٖبزی 

قٟطت ثب ی حؿبثطؼ ثب پیبییٗ ثیٛزٖ  طییبٖ ٘میسی، ثیب       وٝ  حىبیت اظ آٖ زاضزایٗ ٘تبی  

 تحمییك  ٍ اؾت. زض ٔجٕٛٔ ٘تیبی  ی اذتیبضی ٔطتجٞب ٞعیٙٝی تِٛیس ٚ پبییٗ ثٛز ٞب ٞعیٙٝثٛزٖ 

٘كبٖ زاز وٝ قٟطت ثب ی حؿبثطؼ ثب تكسیس ٔیسیطیت ٚالٗیی ؾیٛز ٕٞیطاٜ اؾیت. يیطیت       

ی ٔتییطٞیب زضنیس اظ تییییطات    3/4ٚ  8/5، 6/1، 6/7ویٝ   زٞیس  ٔیی تٗییٗ تٗسیُ قیسٜ ٘كیبٖ   

قییٟطت تٛؾییٍ ٔتییییط ٔؿییتمُ  Prod -Abn  ،Abn-Dis ،Abn-CFO  ٚREMٚاثؿییتٝ 

ی پیػٚٞف ثییٗ   ٔیسِٟب آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ی وٙتطِی لبثُ تجییٗ اؾت. ٚ ٔتییطٞب حؿبثطؼ

ثییٛزٜ ٚ ثیییبٍ٘ط ٖییسْ ٚ ییٛز ذییٛز ٕٞجؿییتٍی ثیییٗ  ٕییلات ذُییب زض ٔٗییبز ت    5/2ٚ  5/1
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زضنیس   05/0ٚ ویٛچىتط اظ   000/0ثطاثیط ثیب    F یزاض بٔٗٙی  ؾیُح  ٔمیساض . ضٌطؾییٖٛ اؾیت  

 ی وُ ٔسَ اؾت.زاض بٔٗٙوٝ حبوی اظ  ثبقس ٔی

 
 4ٚ  3بی  آظٖٔٛ فطيیٝ ٞبی ٘ت :5  سَٚ

  ٔتییطٞبی ٚاثؿتٝ

AEM REM Abn-CFO Abn-Dis Abn-Prod ٔتییطٞب 

158/0-  

*(543/2-)  

331/0-  

(625/1-)  

160/0-  

 (272/1-)  

123/0  

**(544/3) 

368/0-  

**(230/2-) 
Intercept 

036/0-  

**(987/2-)  

182/0  

**(566/4)  

061/0-  

*(478/2-)  

012/0-  

 (717/1-)  

109/0  

**(398/3)  
AUD_REP 

010/0-  

(503/0-)  

130/0-  

*(001/2-)  

 - 045/0  

 (114/1-)  

013/0  

 (126/1)  

163/0-  

**(085/3)  
LEV 

020/0  

**(748/3) 

030/0  

(748/1)  

023/0  

*(186/2)  

008/0-  

**(824/2-) 

045/0  

**(230/3) 
SIZE 

008/0  

**(819/2) 

001/0  

(139/0)  

014/0  

*(353/2) 

002/0  

(041/1)  

017/0  

 *(181/2) 
MBV 

038/0  

(112/0)  

089/0-  

(137/1-)  

098/0  

 (*035/2) 

004/0-  

 (305/-)  

005/0  

  (078)/0 
ROA 

016/0-  

(299/0)  

119/0  

*(298/2)  

008/0-  

*(255/-)  

015/0-  

(758/1-)  

095/0  

*(277/2) 
InstiOwn 

074/0  043/0  058/0  016/0  076/0  R
 تٗسیُ قسٜ  2

816/1  571/1  569/1  888/1  531/1  زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ 

026/9  525/5  128/7  627/2  195/9  F آٔبضٜ    

000/0  000/0  000/0  016/0  000/0   Fاحتٕبَ آٔبضٜ 

 05/0ٚ  01/0ؾُح  زض زاض ٔٗٙی تطتیت ثٝ  **ٚ *
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 گیر  نتیجه

زض ایٗ پػٚٞف ثٝ ثطضؾی اضتجبٌ ثیٗ ویفیت حؿبثطؾیی ٚ ٔیسیطیت ٔهیٖٙٛی ٚ ٚالٗیی     

 ٌیطی ا٘ساظٜقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٝ قس. ثطای ی پصیطفتٝ قطوتٟبزض ؾٛز 

ٔیعاٖ ویفیت حؿبثطؾی اظ زٚ قبذم ترهیم حؿیبثطؼ زض نیٙٗت ٚ قیٟطت حؿیبثطؼ      

ثیٝ تطتییت اظ ٔیسَ    ؾٛز ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ٚ ٚالٗی  ٌیطی ا٘ساظٜاؾتفبزٜ قس. ٕٞچٙیٗ  ٟت 

( ٚ وییٛٞٗ ٚ 2006) چییٛزٞطیضٚی  ثٙییسی تمؿیییٓ( ٚ اٍِییٛی 1995تٗییسیُ قییسٜ  ییٛ٘ع ) 

وٝ ثییٗ ویفییت حؿبثطؾیی ٚ     ازز پػٚٞف ٘كبٖ ایٗ . ٘تبی  ٌطزیس( اؾتفبزٜ 2008) ٕٞىبضاٖ

ٚ ٛز زاضز، ثسیٗ ٔٗٙی وٝ افعایف ویفییت حؿبثطؾیی    ٔٙفیٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز اضتجبٌ 

ٝ ثیب  اییٗ تحمییك   ٘تیبی    .قٛز ٔیٔٙجط ثٝ ٔحسٚز قسٖ ٔیعاٖ اللاْ تٟٗسی اذتیبضی  ی ٞیب  یبفتی

(؛ زاٖ ٚ 2003( ؛ ٔیبیطظ ٚ ٕٞىیبضاٖ )  2003؛ ثبِؿبْ ٚ ٕٞىبضاٖ )(2003وطیكٙبٖ ) تحمیمبت

؛ چیی ٚ  (2010ویٓ ٚ ٕٞىبضاٖ )(؛ 2010؛ ضاؾٕیٗ )(2005(؛ اٚضت ٚ ٞٛفط )2004ٔی ٞیٛ )

ثیب  . آٟ٘ب ٘كبٖ زاز٘س ویٝ  ثبقس ٔیؾبظٌبض ( 2012( ٚ ایٙٗبْ )2011؛ آٞؿٗ )(2011ٕٞىبضاٖ )

ٕٞچٙییٗ آظٔیٖٛ    .یبثیس  ویبٞف ٔیی  اللاْ تٟٗیسی اذتییبضی   اٖ ٔیعافعایف ویفیت حؿبثطؾی 

فطيیٝ ٔطثٌٛ ثٝ اضتجبٌ ثیٗ ویفیت حؿبثطؾی ٚ ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٘كبٖ زاز وٝ ثب افعایف 

ثیب  اییٗ تحمییك   قٛاٞس . قٛز ٔیی ٚالٗی ثیكتط فٗبِیتٟبویفیت حؿبثطؾی ٔیعاٖ زؾتىبضی زض 

ٚ ی چی . ثبقیس  ٔیی ( ؾیبظٌبض  2012ضاٖ )( ٚ ایٙٗیبْ ٚ ٕٞىیب  2011ی چی ٚ ٕٞىیبضاٖ ) ٞب یبفتٝ

ٔیسیطیت   ثیطای ، ظٔیب٘ی ویٝ تٛا٘یبیی قیطوت     وٙٙیس  ٔیی ( زض ایٗ ضاؾتب ثیبٖ 2011ٕٞىبضاٖ )

، ٔییسیطاٖ قیطوت ثیٝ زؾییتىبضی زض   قیٛز  ٔیی اظ ؾیٛی حؿبثطؾییبٖ ٔحیسٚز   ٔهیٖٙٛی ؾیٛز   

ثٝ ایٗ زِیُ وٝ وكف ٔسیطیت ٚالٗیی ؾیٛز ثیطای     قٛ٘س ٔیی ٚالٗی قطوت ٔتٛؾُ فٗبِیتٟب

تط اظ ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز اؾت. ٕٞچٙییٗ ایٙٗیبْ ٚ ٕٞىیبضاٖ     ٔكىُؾبٖ ثٝ ٔطاتت حؿبثط

 ،ٞییبت ٔیسیطٜ ٚ وٕیتیٝ حؿبثطؾیی     ٔب٘ٙس ،ٞبی ٘ٓبضتیؾبظ ٚوبضثٝ وٝ  وٙٙس ٔی( ثیبٖ 2012)

حؿبثطؾیی ٕٔىیٗ اؾیت ٖٛالیت     وٝ تبویس ثیف اظ حس ثط افیعایف ویفییت    قٛز،ثبیس تٛ ٝ 

ی ٚالٗی زض پیی زاقیتٝ ثبقیس. زض ٟ٘بییت     فٗبِیتٟبتىبضی زض ای ٔب٘ٙس اٍ٘یعٜ ثطای زؾ ٘بذٛاؾتٝ

ا عای ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ثهٛضت  ساٌب٘ٝ ثب ویفیت حؿبثطؾی ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفت 
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ٚ ٔكرم قس وٝ ثیٗ ا عاء ٔسیطیت ٚالٗی ؾٛز ٚ ویفیت حؿبثطؾی اضتجیبٌ ٔثجیت ٚ یٛز    

زض وُ ٘تبی  پیػٚٞف   ( اؾت.2011ی چی ٚ ٕٞىبضاٖ )ٞب یبفتٝٔكبثٝ ایٗ تحمیك زاضز. ٘تبی  

 ٚ یٛز زاضز،  وٝ ثیٗ ویفیت حؿبثطؾی ٚ ٔسیطیت ٔهٖٙٛی ؾٛز اضتجبٌ ٔٙفیی  زٞس ٔی٘كبٖ 

حبِی وٝ ایٗ اضتجبٌ ثیٗ ویفیت حؿبثطؾی ٚ ٔیسیطیت ٚالٗیی ؾیٛز ثیٝ ّٖیت ضفتبضٞیبی        زض

 .ثبقس ٔیٔثجت ٔسیطاٖ  َّجب٘ٝ فطنت
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