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 چکیدٌ
حؿوبثساضی، اروط هیریطّوبی پوَلی ثوط ؾوبیط هیریطّوبی زاذول         حوَظُ  ّبی ثؿیبضی زض   پػٍّف
ٍ کویوط ثوِ هیریطّوبی پیطپوَلی ّوفوَى ،طٌّوق، اذو  ،         اًس  زازُهَضز ثطضؾی قطاض ضا قطکت 

بثطایي ّسف اظ اًدبم ایي پوػٍّف ثطضؾوی اضاجوبر ؾوطهبیِ      ثبٍضّب ٍ هصّت پطزاذیِ قسُ اؾت؛ ثٌ
اخیوبػی ثط احیوبل اًدبم اقلت ٍ ّوفٌیي ابریط ًظبضت ذبضخی ثوط اضاجوبر هًْوب اؾوتو پوػٍّف      

ّوبی ثوَضؼ     قطکت اظ قوطکت  411ؾت کِ ضٍیسازی ا  حبضط اظ ًَع اَنیفی، ّوجؿیگی ٍ پؽ
ؾووبلب ثووب اؾوویفبزُ اظ هووسل ضگطؾوویَى   41) 4831اووب  4811اٍضا  ثْووبزاض اْووطاى زض ثووبظُ ظهووبًی  

چٌسهیریطُ هَضز ثطضؾی قطاض گط،یٌسو ًیبیح ثسؾت ههسُ ًكبى زازًس کوِ ثویي ؾوطهبیِ اخیووبػی ٍ     
ضت ذوبضخی ثوط ایوي اضاجوبر     احیوبل اًدبم اقلت ضاثطوِ هٌفوی ٍ هؼٌوبزاضی ٍخوَز زاضز ٍلوی ًظوب      

ّوبی ثوب ؾوطهبیِ      اَاى ًییدِ گط،وت کوِ زض هنوبى     هی ،ابریطی ًساضزو ثب اَخِ ثِ ًیبیح ثسؾت ههسُ
ِ  ّوب کویوط اؾوت     اخیوبػی ثبلا احیوبل اًدوبم اقلوت اَؾور قوطکت     گوصاضاى، زٍلوت ٍ     ٍ ؾوطهبی

س اظ   حؿبثطؾبى هی  اّساف ٍیػُ ذَز اؾیفبزُ کٌٌسوایي ًیبیح ثطای اَاًٌ
 

 ؾطهبیِ اخیوبػی، احیوبل اقلت، ًظبضت ذبضخی، حبکویت قطکیی  َای کلیدی: ياشٌ
  

 

 10/41/4833ابضید زضیب،ت:                                                                       ایطاى ثبثلؿط، هبظًسضاى، زاًكگبُ اؾیبزیبض حؿبثساضی،* 

 41/40/4833ایطاى                                                       ابضید پصیطـ: ثبثلؿط، هبظًسضاى، زاًكگبُ ، ** زاًكدَی زکیطی حؿبثساضی

 الِ ثطظگط قسضت ًَیؿٌسُ هؿئَل:                                                                                                                                                 

                                                                                      ghabarzegar@gmail.com 

 حسابرسیسازمان

mailto:ghabarzegar@gmail.com


 41ّبی کبضثطزی زض گعاضقگطی هبلی، قوبضُ  پػٍّف  11

 مقدمٍ
کووبضایی هووسیطاى زض قجووبل اؾوویفبزُ اظ هٌووبثؼی کووِ قووطکت زض اذییووبض زاضز زض ا  ػووبای 

کٌٌس )ضضوبظازُ ٍ    ّبی هبلی هٌیكط هی  کٌس کِ هسیطاى هًْب ضا زض قبلت نَضت  ذَزًوبیی هی
اظ  ط،ی زیگط اقلت ػبهلی هرطة ثطای ا،وعایف کوبضایی ثوبظاض ؾوطهبیِ     ب ٍ 4831هحوسی، 

ّوب    بو اظ ؾَی زیگط ًیع اظ هوسیطاى قوطکت  4831، ٍ ّونبضاى قَز )کبضقٌبؾبى  هحؿَة هی
ای قوفبف ٍ نوبزقبًِ گوعاضـ کٌٌوسو اهوب زض        ّبی هبلی ضا ثِ گًَِ  ضٍز کِ گعاضـ  اًیظبض هی

ب، یوب ارییوطات   4333، 4اق م اؼْسی )ّیلی ٍ ٍالوي  حقیقت هسیطاى اپلت ثِ ٍؾیلِ زؾینبضی
ب، یب ایٌنِ ایدبز اثْبم زض ا  ػوبت هوبلی   0112، 0گصاضی )ضایفبزٍضی  زض اهویوبت ؾطهبیِ

ِ     ؾبلیبًِ ؾَز قطکت ضا کویط یب ثیكیط اظ هیعاى ٍاقؼی هى گوعاضـ هوی   ای کوِ    کٌٌوس ثوِ گًَو
ًَسو ایوي اقوساهبت هٌدوط ثوِ ا،وعایف ػوسم       قو   گبّی اٍقبت پب ضا ،طااط ًْبزُ ٍ ٍاضز اقلت هی

ّوبی ظیوبزی ضا ثوطای ؾوْبهساضاى       گصاضاى قسُ ٍ ّعیٌِ  اقبضى ا  ػبای ثیي هسیطاى ٍ ؾطهبیِ
 بو 0141، 8کٌس )ثییی ٍ ّونبضاى  ایدبز هی

ّوب هٌوب،غ ذوَز ضا زض اٍلَیوت قوطاض        هفَْم ؾطهبیِ اخیوبػی ثط ایي ػقیسُ اؾت کِ اًؿبى
اَاًوس    ّوبی هریلو  هوی     ّبی هریلو  ٍ هنوبى     لجی زض ثیي اًؿبى  اى هٌفؼتزٌّس، اهب هیع  هی

هیفبٍت ثبقسو ا،طاز ؾبکي زض یو  ًبحیوِ ثوب ؾوطهبیِ اخیووبػی ثوبلا زاضای زضخوِ ثوبلایی اظ         
هحَض زاضًس ٍ یب ایٌنِ ثِ اؼْوسات احیوطام گصاقویِ ٍ      زٍؾیی ثَزُ یب ایٌنِ ًگطقی خبهؼِ  ًَع

الو بو ایوي ًوَاحی ّوفٌویي زاضای      0111، 1ًس )گیؿَ ٍ ّونوبضاى اػیوبز ثٌفؽ ثبلااطی زاض
ّوبی اخیووبػی،     اطی ّؿیٌس، یب ثِ ػجبضای زیگط ؾطاًِ اؼساز ؾبظهبى  ّبی اضاجب ی ٍؾیغ  قجنِ

 هسًی ٍ ؾیبؾی ثبلااط اؾتو 
اًووس کووِ ؾووطهبیِ اخیوووبػی یوو  ًبحیووِ    اؼووساز ظیووبزی اظ هطبلؼووبت هریلوو  ًكووبى زازُ

س ثط اهویوبت قرهی ا،طاز خبهؼِ اروط گصاقویِ ٍ هٌدوط ثوِ پسیوس ههوسى       اَاً  خرطا،یبیی هی
بو اپلت اٍقبت، 0143، 5ة؛ ّب 0111پیبهسّبی اقیهبزی ثطای هًْب قَز )گیؿَ ٍ ّونبضاى، 

قَزو ثطای هثوبل، زض یو  ًبحیوِ ثوب       ّبی هؼبه ت هی  ؾطهبیِ اخیوبػی هٌدط ثِ کبّف ّعیٌِ
ِ ّ  ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا، حضَض قطکت ّوبی    ب زض ثبظاض ؾطهبیِ ثطای ابهیي هبلی هٌدط ثِ ّعیٌو
ةبو  0111قوَز )گیؿوَ ٍ ّونوبضاى،      ّوبی ثوبًنی هوی     کویطی ًؿجت ثِ زؾییبثی هًْب ثِ ٍام

، 2اوط ّؿویٌس )لاپَضاوب ٍ ّونوبضاى      ّوفٌیي ایي هٌب ق زاضای کبضقٌبؾبى ٍ کبضکٌبى نبزقبًِ
 1بو ّب ٍ چي0113، 1زٌّس )ثًَبًَ ٍ ّونبضاى  ّبی هدطهبًِ کویطی اًدبم هی  ب ٍ ،ؼبلیت4331
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ّوبی ،ؼوبل زض     ب زض هطبلؼِ ذَز زضیب،یٌس کوِ حؿبثطؾوبى اػیووبز کویوطی ثوِ قوطکت      0145)
کٌٌوسو هَضوَع هكویطکی      ّبی زاضای ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي زاضًس ٍ ذَز ضا ثیووِ هوی    هحیر

اؾت کِ هٌب ق زاضای ؾوطهبیِ  کٌٌس ایي   کِ هطبلؼبت حَظُ ؾطهبیِ اخیوبػی ثِ هى اقبضُ هی
ِ     اخیوبػی ثوبلا، زاضای ٌّدبضّوبی ًوَع    ای اظ اضاجب وبت ثوَزُ کوِ      زٍؾویبًِ ثیكویط ٍ هدوَػو

 قًَسو    کٌٌس کِ ّط زٍ ثبػث کبّف ّعیٌِ هؼبه ت هی  ض،یبضّبی نبزقبًِ ضا اطپیت هی
ِ قوَز کوِ ؾوطهبی     زض ایي پػٍّف ًیع اظ هطبلؼوبت گصقویِ اجؼیوت قوسُ ٍ اؾویسلال هوی      

گوصاضز ٍ احیووبل اًدوبم اقلوت کوِ ثوِ هؼٌوبی          ّبی هبلی ارط هی  اخیوبػی ثط کیفیت گعاضـ
زّوسو زض ایوي پوػٍّف اؾویسلال       کبّف کیفیت زض گعاضقگطی هوبلی اؾوت ضا کوبّف هوی    

ّبی هبلی ثوب    کٌس، گعاضـ  ای ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا ،ؼبلیت هی  قَز قطکیی کِ زض ًبحیِ  هی
ضائوِ زازُ ٍ احیووبل اًدوبم اقلوت زض ا  ػوبت هوبلی هًْوب کویوط اؾوتو          کیفیت ثیكیطی ضا ا

قوَز کوِ ض،یبضّوبی اخیووبػی هحول        ّوفٌیي ّوبًٌس هطبلؼبت قجلی اًدبم قسُ اؾیسلال هوی 
 گصاضزو    ّب ارط هی  ،ؼبلیت قطکت ثط ض،یبضّبی ؾبظهبًی ایي قطکت

بلی، ایي پػٍّف اَؾوؼِ  ػ ٍُ ثط ابریط هؿیقین ؾطهبیِ اخیوبػی ثط ازثیبت گعاضقگطی ه
ب اؾوت کوِ ًكوبى زازًوس     4831پوَض ٍ ّونوبضاى )    ب ٍ هْطثبى0145زٌّسُ پػٍّف ّب ٍ چي )

پطزاظًوسو    ّبی ثیكیطی ثوِ حؿبثطؾوبى هؿویقل هوی      ّبی ثب ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي ّعیٌِ  قطکت
خیووبػی  اؾیسلال انلی هًْب ایي ثَز کِ حؿبثطؾبى ثِ هكیطیبى ذَز کِ زض هٌب ق ثب ؾطهبیِ ا

کٌٌسو اظ هًدب کِ هًْوب    کٌٌس، اػیوبز کویطی زاقیِ ٍ ثٌبثطایي ذَز ضا ثیوِ هی  پبییي ،ؼبلیت هی
 ـ  ّوبی هوبلی ضا هوَضز ثطضؾوی قوطاض        زض هطبلؼِ ذَز ابریط ؾطهبیِ اخیوبػی ثط کیفیوت گوعاض

ِ زلیول  کٌس کِ ایي ػسم اػیووبز حؿبثطؾوبى ثو     ای قفبف ثیبى ًوی  ًسازًس، هطبلؼِ هًْب ثِ گًَِ
و هطبلؼبت زیگوطی ًیوع   اؼهت هًْب ثِ هحل ،ؼبلیت هكیطیبى اؾت یب ثِ زلیل احییبر هًْبؾت

ب کیفیت حؿبثطؾی ضا ػبهلی ثطای 4831زض حَظُ حؿبثطؾی ّوفَى هوكلی ٍ کبضقٌبؾبى )
اَاًوس ثوب     اًس کِ ایي پػٍّف هوی   ا،عایف کیفیت گعاضقگطی هبلی ٍ کبّف اقلت ثیبى کطزُ

قوَز ثوِ     زیگط کِ ؾطهبیِ اخیوبػی اؾت ٍ هیریطی پیطپَلی هحؿَة هوی ثطضؾی ی  ػبهل 
 هَضز اَخِ ٍاقغ قسى ایي ػبهل هَرط ثط کیفیت گعاضقگطی هبلی کو  کٌسو

ب زض 4835کٌسو ؾپبؾی ٍ حؿٌی )  ایي پػٍّف اؼسازی زیگط اظ هطبلؼبت ضا ًیع کبهل هی
طکت زض هیوعاى اًدوبم   پػٍّف ذَز زضیب،یٌوس کوِ اػیقوبزات ٍ ؾوطن زیٌوساضی هوسیطاى قو       

ّبی   ب اؾیسلال کطزًس کِ قطکت0140) 3گصاضز یب کبلي ٍ ،ٌق  هسیطیت ؾَز هًبى ابریط هی



 41ّبی کبضثطزی زض گعاضقگطی هبلی، قوبضُ  پػٍّف  11

ّوبیی کوِ زض     کٌٌسو هًْوب ًكوبى زازًوس کوِ قوطکت       هٌب ق هصّجی اذجبض ثس ضا کویط پٌْبى هی
ّبی ؾپبؾی   اطی زاضًسو ّوبًٌس یب،یِ  کٌٌس ضیؿ  ؾقَر ؾْبم پبییي  هٌب ق هصّجی ،ؼبلیت هی

زّس کوِ    ب، ایي پػٍّف ثِ  َض پیطهؿیقین ًكبى هی0145) 41ب ٍ لی ٍ ٍاًق4835ٍ حؿٌی )
ؾبظی اذجبض ثس ابریطگصاض ثَزُ ٍ زضًییدوِ ثوط ضیؿو       ؾطهبیِ اخیوبػی هوني اؾت ثط پٌْبى

 ؾقَر قیوت ؾْبم ابریط ثگصاضزو 
اظ ابریط ؾطهبیِ اخیوبػی ثط  کٌس کِ ،طااط  ثِ  َض کلی، ایي پػٍّف پیبهسّبیی ضا ثیبى هی

 44اَاًس پػٍّف حؿي ٍ ّونوبضاى   ّبی هبلی اؾتو ایي پػٍّف هی  احیوبل اقلت زض گعاضـ
ّوبی ،ؼوبل زض     اوط ضا ثوِ قوطکت     ّبیی ثب ًطخ ثْوطُ پوبییي    ّب ٍام  ب کِ ًكبى زازًس ثبً 0141)

فٌویي هطبلؼوِ کوین ٍ    اط کٌوسو ایوي پوػٍّف ّو     زٌّس کبهل  هٌب ق ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا هی
ب ضا ًیع کِ اؾیسلال کطزًوس هؿوئَلیت پوصیطی اخیووبػی قوطکت هونوي       0140) 40ّونبضاى
ِ   –ای هثجت یب هٌفی ثب کیفیت گعاضقگطی هبلی زاقیِ ثبقس   اؾت ضاثطِ ای هٌفوی    اهب ثوِ ضاثطو

كو   اَاًس ًكبى زّس کِ هٌ  ب هی0145) 48زؾت یب،یٌسو ایي پػٍّف ّوعهبى ثب هطبلؼِ ّب ٍ کد
ِ         ابریط هؿئَلیت ای   پصیطی اخیوبػی قوطکت ثوط گعاضقوگطی هوبلی، ؾوطهبیِ اخیووبػی هٌطقو

 کٌسو   اؾت کِ قطکت زض هى ،ؼبلیت هی
ؾبذیبض احقیق اًدوبم قوسُ زض ازاهوِ ثوسیي قونل اؾوت: زض ثروف زٍم هجوبًی ًظوطی ٍ          

       ِ َم قوًَسو زض ثروف ؾوو    ّوب اوسٍیي هوی     ازثیوبت احقیوق هوَضز ثطضؾوی قوطاض گط،یوِ ٍ ،طضوی
گیطًوس کوِ زضثطگیطًوسُ ضٍـ ٍ ًوَع       ّبی احقیق هَضز ثحوث قوطاض هوی     قٌبؾی ٍ هسل  ضٍـ

ثبقسو زض ثروف چْوبضم ًیوع      احقیق، ثبظُ ظهبًی ٍ خبهؼِ ٍ ًوًَِ احقیق ٍ اؼطی  هیریطّب هی
ّوبی احقیوق زض قبلوت ًیوبیح اَنویفی ٍ اؾویٌجب ی اضائوِ قوسُ ٍ زض ثروف پبیوبًی ًیوع              یب،یِ
 قَزو  ّبی احقیق ثحث هی  كٌْبزات ٍ هحسٍزیتگیطی، پی  ًییدِ
 

 َا تديیه فرضیٍمباوی وظری ي 

 سرمایٍ اجتماعی ي گسارشگری مالی
ّبی ثب ؾوطهبیِ اخیووبػی     ّبیی کِ زض هنبى  زض ایي ثرف ،طو قسُ اؾت کِ هسیطاى قطکت

ثبلا ،ؼبلیت زاضًس، زاضای ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلااطی ّؿیٌسو اؾیسلال ثط ایوي اؾوت کوِ زٍ ضاُ ثوطای     
، ٍ    ارطگصاضی ؾطهبیِ اخیوبػی ثط کیفیت گعاضقگطی هبلی ٍخوَز زاضز: ٌّدبضّوبی ًوَع    زٍؾویبًِ

 ًكبى زازُ قسُ اؾتو   4ّبی اضاجب ی هیطاکنو ایي هَضَع زض قنل   قجنِ
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ّبی ،ؼبل زض ًَاحی ثب ؾطهبیِ اخیووبػی ثوبلا، احیووبلا زاضای ٌّدبضّوبی       هسیطاى قطکت
هكبثْی ّؿیٌس، ظیطا ٌّدبضّبی اخیوبػی هنبى ،ؼبلیت قطکت ٍ ذَز قطکت هكبثِ ّؿیٌسو 

ذَزذَاُ ثَزُ، اؼْوسات ذوَز ضا ثوِ نوَضت     ثِ ػجبضای زیگط، ایي هسیطاى ثِ هیعاى کویطی 
ِ      هل  کٌٌس، ٍ ظهبًی کِ اظ ایسُ  خسی زًجبل هی ّوبی زضًٍوی     ّبی ذَز ،بنولِ ثگیطًوس ثوب ّعیٌو

 لجبًوِ ضا    بو ایي ٌّدبضّب ثِ احیوبل ظیبز ض،یبضّبی ،طنوت 0143قًَس )ّب،   ثیكیطی هَاخِ هی
   ُ زّوسو ایوي     کٌٌوسُ ضا کوبّف هوی     هحسٍز کطزُ ٍ ثٌبثطایي احیوبل گعاضقوگطی هوبلی گووطا

گصاضًوس    ّبی ًبقی اظ ٌّدبضّبی اخیوبػی ثط اهویوبت قرهوی اروط هوی     هَضَع کِ اضظـ
ؾبل قجل، اضؾطَ زض کیبة اذ   ًینَهوبذَؼ   0111بو ثیف اظ 4311، 41خسیس ًیؿت )ؾي

ذَز اشػبى کطزُ اؾت کِ ا،طاز زض خَاهغ هیووسى، اذو   ضا زض اهوویوبت ذوَز زذبلوت      
ب زض پػٍّف ذَز ًكبى زاز کِ ثطذی اظ هطزم 0115)  42بو کبضلاى0111، 45زٌّس )اضؾطَ  هی

ثؿیبض قبثل اػیوبزاط اظ ؾبیطیي ّؿیٌس، ٍ قبثل اػیووبز ثوَزى قورم ثوب ض،یوبض ذوَة ٍی زض       
 اط ثطای ثبظپطزاذت ٍامو   ،طو پبییي  اضاجبر اؾت، هبًٌس ًطخ پیف
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ثبقوس    ثطای ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا هوی ی  قجنِ اضاجب ی ثؿیبض هیطاکن ی  ػبهل کلیسی 
ِ      کِ ض،یبض ذَة ضا اكَیق هوی  اَاًٌوس هٌدوط ثوِ      ّوبی اضاجوب ی هوی     کٌوسو اظ ؾوِ  طیوق قوجن

ّبی هبلی ثب کیفیت ثبلا قًَسو اٍل ایٌنِ، قجنِ اضاجب ی ٍؾیغ ثوِ هؼٌوبی ایوي اؾوت       گعاضـ
یقبثول ثوسیي هؼٌوی اؾوت کوِ      کٌٌسو ایي اضاجوبر ه   کِ ا،طاز ثب ینسیگط ثیكیط اضاجبر ثطقطاض هی
زاضاى، ٍ هسیطاى، ػ قِ ظیبزی زاضًوس اوب ثوِ نوَضت       شیٌفؼبى، هبًٌس ؾْبهساضاى ًْبزی، ثبً 

هٌظن ثب ینسیگط اضاجبر زاقیِ ثبقٌسو اؼبهل ٍ اضاجبر پی زض پی ثیي ایي  ط،یي هٌدط ثِ اجبزل 
ط اؾتو کیفیت ٍ کویوت  قَز ٍ ایي ا  ػبت ثؿیبض قبثل اانبا  ا  ػبت ثیكیط ثب ّوسیگط هی

ٍ   ثبلااط ا  ػبت هجبزلِ قسُ زض ثیي شیٌفؼبى هٌدط ثِ ًظوبضت کوبضااط هوی    بو 0111، 41قوَز )ٍ
زٍم ایٌنِ، ظهبًی کِ اوطاکن اضاجوب ی ثبلاؾوت، ّونوبضی هوسیطاى ثوب خبهؼوِ ثیكویط قوسُ ٍ          

ب 4333، 41َقًَس )اؾپبگٌَل  ّبی ثیكیطی ثبثت ض،یبضّبی پیطاذ قی هیحول هی  ثٌبثطایي ّعیٌِ
گیطًوسو ؾوَم ایٌنوِ، یو  قوجنِ        اوط هوی    ٍ ّطگًَِ هَاضز ًظبضای اظ خبًت شیٌفؼبى ضا خسی

اضاجب ی هیطاکن زض  َل ظهبى هٌدط ثِ پسیس ههوسى ٌّدبضّوبی ّونوبضی ثویي ا،وطاز قوسُ ٍ       
بو 0114، 43کٌٌوس )پباٌوبم    ثطذی اظ ایي ٌّدبضّب هسیطاى ضا ثوِ ض،یبضّوبی نوبزقبًِ اكوَیق هوی     

یي پكیوبًی اظ ض،یبضّبی اًحطا،ی ثیكیط اؾت، ظیطا اؾویبًساضزّبی هطثوَر ثوِ ض،یبضّوبی     ثٌبثطا
 نبزقبًِ زاضای زضخبت ثبلااطی ّؿیٌسو  

اَاى اؾیسلال زیگطی ًیع زاقت؛ ایٌنِ هیب ؾطهبیِ اخیووبػی هحول     اهب اظ  ط،ی زیگط هی
َ   اَاًس هٌدط ثِ گعاضـ  ،ؼبلیت قطکت هی اوَاى    ز یوب ذیوطم هوی   ّبی هبلی ثب کیفیت پبییي قو

ضٍز   ایٌگًَِ اؾیسلال کطز کِ زض هٌب ق ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثوبلا، ثوِ زلیول ایٌنوِ اًیظوبض ًووی      
ض،یبضّبی پیطاذ قی ضخ زّس، ًظبضت احیوبلا پبییي ثَزُ ٍ ایي ،طنت ثطای هوسیطاى پسیوس   

چطاکوِ ایوي    هیس اب ض،یبضّبی ثبة هیل ذَز ضا زاقیِ ثبقٌسو اهوب ایوي احیووبل ثؼیوس اؾوت       هی
کٌس کِ یو  ثوبظی یو  ثوِ یو  ثویي ًوبکط ٍ قوطکت ٍخوَز زاضزو زض            اؾیسلال ،طو هی

حقیقت، ثبظی ثیي چٌس  طف ثب انطاضّبی ظیبز ٍخَز زاضزو هث  اگط هسیطاى هٌب ق ذبنوی  
ثطای ثبض اٍل ؾَءض،یبض زاقیِ ثبقٌس، زیگطاى ثطای ز،ؼبت ثؼسی ثِ هًْب اػیوبز ًرَاٌّس کطزو 

 ض قطایر ػبزی، ٍضؼییی ثب اػیوبز ثبلا ٍ ؾَءض،یبض ثبلا ٍخَز ًرَاّس زاقتوثٌبثطایي ز

 قَز:  ثب اَخِ ثِ هَاضز ثیبى قسُ زض ،َ ، ،طضیِ اٍل پػٍّف ثِ نَضت ظیط اسٍیي هی
 ّبی هبلی ضاثطِ هٌفی ٍ هؼٌبزاضی زاضزو  و ؾطهبیِ اخیوبػی ثب احیوبل اقلت زض گعاضـ4،طضیِ 
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 تقلبوظارت خارجی ي احتمال 
قوَز کوِ حبکویوت قوطکیی ذوَة ثوِ زلیول ًظوبضت هٌدوط ثوِ             زض اپلت هَاضز ازػب هی
بو حبکویت قوطکیی ،طهیٌوسی   0140، 01قَز )ٍالؽ ٍ ّونبضاى  ػولنطز ثْیط زض قطکت هی

ؾبظهبى یب،یِ اؾت کِ اظ  طیق هى اّساف قطکت اؼطی  قسُ ٍ ا ـ ثطای ایي اّوساف ٍ  
بو حبکویوت قوطکیی ثوِ ػٌوَاى یو  هفْوَم       0141، 04لیؽکٌس )ه  ًظبضت ثط هى ضا اؼییي هی

ّبی اضاجوب ی ٍ ض،یبضّبؾوت کوِ زض      ّب، کبًبل  ّب ٍ هؿئَلیت  ای اظ ًقف  ػلوی قبهل هدوَػِ
ثیي ؾْبهساضاى، ّیئت هوسیطُ )هَکو  ٍ پیطهَکو ب ٍ هوسیط ػبهول قوطکت ثطقوطاض اؾوت         

قوَز کوِ     یطهبلی اؼطی  هیبو ػولنطز قطکت ًیع ثِ ػٌَاى ًیبیح هبلی ٍ پ0114، 00)ٌّسضی
 بو 0148، 08قَز )کلیدیي ٍ ّونبضاى  ّبی ٍاحس ادبضی حبنل هی  اظ ،ؼبلیت
ّبی هریلفی ٍخَز زاضًس کِ ثِ هجحث حبکویت قطکیی اظ ثؼس ػلووی هى اَخوِ     ائَضی

ّبی اًدبم قسُ ثوطای ایوي هٌظوَض ثوِ ائوَضی ًوبیٌوسگی اقوبضُ          اًسو ثؿیبضی اظ پػٍّف  کطزُ
ای زض اَضوین اضاجوبر ثویي      هب ائَضی هجبقطت ٍ ائَضی شیٌفؼبى ثِ نَضت ،عایٌوسُ کٌٌس ا  هی

بو ائَضی ًوبیٌوسگی  0141گیطًس )هلیؽ،   ثبظیگطاى هریل  زض قطکت هَضز اؾیفبزُ قطاض هی
ای ثویي ثوبظیگطاى هریلو  زض یو  قوطکت ٍخوَز         کٌس کِ اضبزّبی هٌب،غ ثبلقَُ  ،طو هی

ای )هبًٌس هوسیطیت قوطکتب ضا ثوطای      ساض قطکتب ًوبیٌسُزاضزو اگط ی  هبل  )هبًٌس ؾْبه
، 01هیس )خٌؿي ٍ هنلیٌوق   ضاّجطی قطکت اؾیرسام ًوبیس، هكن ت ًوبیٌسگی ثِ ٍخَز هی

بو هسیطاى ٍ ؾْبهساضاى ثِ نوَضت ثوبلقَُ اضوبزّبی هٌوب،غ زاضًوسو ثٌوبثطایي، هنوبًیعم        4312
 ُ اٌجیْوبت، خْوت ّوؿوَیی هٌوب،غ     ّوب،    حبکویت قطکیی ّوفَى ،طهیٌسّبی ًظبضای، اًگیوع

ثبقسو ًوًَِ ثبضظ چٌیي حبلیی، حوق ضای ؾوْبهساضاى زض هدووغ      ًوبیٌسُ ٍ هبلنبى ضطٍضی هی
ػوَهی نبحجبى ؾْبم اؾتو  اظ  ط،ی زیگط، ائَضی شیٌفؼبى ثط ایي ثبٍض اؾوت کوِ ػولنوطز    

قوبهل   ّب ثِ ّونبضی ٍ اضاجبر ثبظیگطاى هریلفی هطاجر اؾوتو ایوي شیٌفؼوبى،     ذَة قطکت
ثبقوس کوِ ّوگوی هٌوب،ؼی زض       ّب، کبضکٌبى قطکت، خبهؼِ ٍ ؾبیط ا،طاز هی  ؾْبهساضاى، ثبً 

اَاًٌوس زض هى زذبلوت     کٌٌوس هوی    قطکت زاقیِ ثط اؾبؼ ا  ػبای کِ اظ قطکت زضیب،ت هی
کٌٌسو ایي هؿئَلیت هسیطاى اؾت کِ هٌب،غ ّوِ ایي شیٌفؼبى ضا زض حساکثطاطیي حبلوت ذوَز   

بو زض ػیي حبل، اوبهی شیٌفؼبى ؾؼی زاضًس اوب ثوب ابریطگوصاضی ثوط     4311، 05طیويقطاض زّس )،
هسیطیت، هٌوب،غ، اّوساف ٍ اًیظوبضات ذوَز ضا ثوِ هوسیطیت زینیوِ کٌٌوسو ثٌوبثطایي، ،طهیٌوس           
حبکویت قطکیی هَضز ًیبظ اؾت اب ایي ا ویٌبى حبنل قوَز کوِ نوسای شیٌفؼوبى هریلو       
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 ای نبزقبًِ زض ثیي کلیِ شیٌفؼبى اَظیغ قَزو    گًَِ قٌیسُ قسُ ٍ ا  ػبت زضثبضُ قطکت ثِ
کٌٌوسُ افوبٍت ٍ اضوبز ثویي       ثب ٍخَز ایٌنِ ّن ائَضی ًوبیٌسگی ٍ ائوَضی شیٌفؼوبى ثیوبى   

کٌوس کوِ هوسیطیت ٍ      کٌٌس، ائَضی هجبقطت ایي ،طو ضا ثیبى هی  شیٌفؼبى هریل  ضا اضائِ هی
ضاؾیب قطاض زاضًس ٍ ایوي اّوساف خوؼوی    ؾْبهساضاى زاضای هٌب،غ ثلٌسهسای ّؿیٌس کِ زض ی  

بو هجبقوطاى ثوط ػنوؽ ًوبیٌوسگبى     0140، 02قَز )ّطًبًسظ  هٌدط ثِ ابهیي هٌب،غ قرهی ًیع هی
زاًٌوسو    زض ائَضی ًوبیٌسگی، هٌب،غ ذوَز ضا ّوطاؾویب ثوب هٌوب،غ قوطکت ٍ ؾوْبهساضاى هى هوی       

ٌس اب هٌب،غ شیٌفؼبى، قبهل ػ ٍُ ثط ایي، هسیطاى ثِ ػٌَاى هجبقطاى زاضای ثْیطیي هَقؼیت ّؿی
ّب، اْسیوسّب، ًقوبر     ؾْبهساضاى ضا ثِ حساکثط ثطؾبًٌس؛ ظیطا هًْب ثیكیطیي هگبّی ضا اظ ،طنت

بو ،طهیٌسّبی حبکویوت قوطکیی   4331، 01قَت ٍ ضؼ  قطکت زاضًس )زیَیؽ ٍ ّونبضاى
ى ثوَزُ  زض ایي ائَضی اضویي کٌٌسُ اًیربة ٍ ثنبضگیطی هسیطاًی ثبن حیت ٍ قبثل ا ویٌوب 

کٌس ثسٍى ایٌنوِ    ٍ ّوفٌیي ّوِ  ط،یي ضا ثِ کبض ثب ّوسیگط ثطای ّس،ی هكیطک اطپیت هی
 ایي ا،طاز اظ ٍخَز ّوسیگط ؾَءاؾیفبزُ کٌٌسو

گصاضاى اضظـ ثِ اضهربى ثیبٍضز، هعایبی   اظ  ط،ی زیگط اگط ؾطهبیِ اخیوبػی ثطای ؾطهبیِ
ب ًظوبضت پوبییي کوِ زض هى ّعیٌوِ     هى ثبیس ثطای ی  قطکت ثب حبکویت قطکیی ضؼی  ٍ ی

ًوبیٌسگی ثبلاؾت، ثیكیط ثبقسو هسیطیت ی  قطکت ثوب حبکویوت قوطکیی ضوؼی ، ثؿویبض      
ب زض پػٍّف ذَز ثِ 0143) 01ثبقسو زاٍازٍضج   لجبًِ هی  ثیكیط هؿیؼس اًدبم ض،یبضّبی ،طنت

ی ّبیی کِ حبکویت قطکیی ضوؼی  اؾوت، ؾوطهبیِ اخیووبػ      ایي ًییدِ ضؾیس کِ زض قطکت
 کٌسو  ًقف هَرطاطی ضا ایفب هی

گیوطزو    هبلیبت اظ خولِ هوَاضزی اؾوت کوِ ثؿویبض هوَضز اَخوِ اًوَاع شیٌفؼوبى قوطاض هوی          
ؾْبهساضاى قطکت ػ قِ زاضًس کِ هبلیبت کویطی اظ  طف قطکت پطزاذت قَز اب ثوِ ایوي   

ؾت کِ نَضت ؾَز ثیكیطی ػبیس هًْب قَزو اهب خبهؼِ ثِ ػٌَاى شیٌفؼی زیگط ذَاؾیبض ایي ا
قطکت هبلیبت ذَز ضا ثِ  َض کبهل ٍ ثِ نَضت هٌهوفبًِ پطزاذوت کٌوسو زض ایوي نوَضت      

 بو 4831اَاًس ًیبظّبی اًَاع شیٌفؼبى ضا ض،غ کٌس )هكبیری ٍ ؾیسی،   حبکویت قطکیی هی
ّوفٌیي ٍقیی ًظبضت ذَة اؾت، ًیبظ کویطی ثوِ پطزاذوت ؾوَز ؾوْبم ٍخوَز زاضزو ثوطای       

هیوسو    یٌسگی، پطزاذت ؾَز ؾْبم ی  هنبًیؿن اًضجب ی ثِ حؿبة هوی هثبل، زض ،طضیِ ّعیٌِ ًوب
 لجبًِ هوسیطاى اظ ایوي     ؾَزّبی کؿت قسُ ثِ ٍخَّی زض زؾیطؼ اجسیل قسُ ٍ ض،یبضّبی ،طنت

ب، پطزاذت ؾوَز  4311) 03بو هطبثق ثب ایؿیطثطٍک4312قَز )خٌؿي ٍ هنلیٌق،    طیق کٌیطل هی
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ّوبی ثیكویط اَؾور      ی ًظبضت ثطای ؾْبهساضاى احت ضؾویسگی ّب  ؾْبم ثِ زلیل پبییي هٍضزى ّعیٌِ
یٌِ هی قَزو هطبلؼبت ادطثی زض حَظُ ائَضی ًوبیٌوسگی اظ ایوي هَضوَع پكوییجبًی       ثبظاض ؾطهبیِ ثْ

ّبی ًوبیٌسگی هطثوَر ثوِ کیفیوت قوبًَى       ّبی اقؿین ؾَز ؾْبم زض کبّف ّعیٌِ  کٌسو ؾیبؾت  هی
ب، 0111، 84قبثوت زض ثوبظاض اَلیوس )گطالوَى ٍ هیكوبئیلی     ب، ض0141، 81ادبضت )ثطٍکوي ٍ ّونبضاى

ب، ٍ اوطکووع هبلنیووت 0111، 88ب، ٍخووَُ هووبظاز )لووی4331، 80حبکویووت قووطکیی )زًٍیووط ٍ ٍاضرووط
 گصاضزو    ب ابریط هی0142، 81)کطیي ٍ ّونبضاى

 قَز:  ثب اَخِ ثِ هَاضز ثیبى قسُ زض ،َ ، ،طضیِ زٍم پػٍّف ثِ نَضت ظیط اسٍیي هی
ًظووبضت ذووبضخی ضووؼی  ضاثطووِ ثوویي ؾووطهبیِ اخیوووبػی ٍ احیوووبل اقلووت زض  و0،طضوویِ 
 کٌسو  ّبی هبلی ضا اكسیس هی  گعاضـ

 

 پیشیىٍ   
ّبی قجل زضثوبضُ ابریطگوصاضی ؾوطهبیِ اخیووبػی       گفیِ زض ثرف پیفّبی   ثب ٍخَز اّویت

هحل ،ؼبلیت قطکت ثط هیریطّبی زاذل قطکیی اظخولِ ض،یوبض هوسیطاى زض قجوبل اهوویوبت     
کٌٌس، اهب زض زاذل کكوَض اؼوساز ثؿویبض هحوسٍزی ثوِ ایوي         هریلفی کِ زض قطکت ااربش هی

قوَزو زض اثیوسا هوَاضز هطثوَر ثوِ پیكویٌِ         اًس کِ زض ازاهِ ثِ هًْوب اقوبضُ هوی     هَضَع پطزاذیِ
 قَزو  ذبضخی زض اضاجبر ثب هَضَع اضائِ قسُ ٍ ؾپؽ پیكیٌِ زاذلی اضائِ هی

ِ  ب زض 0101) 85ٍى ٍ ّونبضاى گوصاضی    پػٍّكی ابریط ؾطهبیِ اخیوبػی ضا ثط کبضههوسی ؾوطهبی
ثوِ ایوي ًییدوِ ضؾویسًس ؾوطهبیِ       ٍّبی ایبلات هیحسُ ههطینوب هوَضز ثطضؾوی قوطاض زازًوس        قطکت

گصاضزو ًیوبیح هًْوب ثیوبًگط ایوي ثوَز کوِ         ّب ابریط هی  گصاضی قطکت  اخیوبػی ثط کبضههسی ؾطهبیِ
گوصاضی    ّبی ّویب هٌدط ثِ کبضههسی ؾطهبیِ  هسیطاى قطکت اضاجب بت اخیوبػی هسیطاى قطکت ثب

ّوبی پیطّویوب هٌدوط ثوِ کوبّف        اط ٍ اضاجب بت اخیوبػی هسیطاى قطکت ثب هوسیطاى قوطکت    پبییي
قًَسو ثِ  َض کلی ًیبیح هًْوب ثیوبًگط ابریطگوصاضی ؾوطهبیِ       گصاضی قطکت هی  ًبکبضههسی ؾطهبیِ

 ّب اؾتو    کتگصاضی قط  اخیوبػی ثط اهویوبت ؾطهبیِ
ّوبی اقؿوین ؾوَز      ب زض پػٍّكی اضاجبر ثیي ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ ؾیبؾت0143زاٍازٍضج )

ّبی ایبلات هیحسُ ههطینب ضا هوَضز ثطضؾوی قوطاض زازو ًیوبیح پوػٍّف ٍی ًكوبى         قطکتزض 
زٌّسُ یو  ضاثطوِ هثجوت ثویي ؾوطهبیِ اخیووبػی ٍ ؾوَز اقؿویوی ثوَز ٍ ایوي اضاجوبر ثوطای             

یت قطکیی ضؼی  ثؿیبض قسیساط ًكبى زازُ قسو ػو ٍُ ثوط ایوي ًیوبیح     ّبی ثب حبکو  قطکت
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ّبیی کِ زض هٌب ق ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا قطاض زاضًوس احیووبلا اقؿوین      ًكبى زازًس کِ قطکت
 ؾَز ؾْبم ذَز ضا ظٍزاط هپبظ ذَاٌّس کطزو

ِ    0143) 82خیي ٍ ّونبضاى ٍ   ای اظ ثبًو    ب زض پػٍّكوی ثوب اؾویفبزُ اظ ًوًَو لیوی ٍ  ّوبی ز
ِ   ذهَنی ههطینب ثِ ثطضؾی اضاجبر ثیي ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ اؾیطااػی ّوبی    ای ٍام  ّبی اَؾوؼ

ای هٌفی ثیي   ّب پطزاذیٌسو ًیبیح پػٍّف هًْب ثیبًگط ایي ثَز کِ ضاثطِ  ثبًنی ٍ کیفیت ایي ٍام
اضاجوبر هٌفوی   زاض ٍخَز زاضزو ّوفٌیي ًیبیح هًْب ثیوبًگط    ّبی ضیؿ   ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ ٍام

ّبی ثبًنی ثَزو ًیبیح هًْب حوبکی اظ ایوي ثَزًوس      ّبی ٍام  ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ اؾیطااػی اَؾؼِ
قوَزو    ّبی ثبًنی هوی   ّبی ؾَذت ٍام  کِ ثبلا ثَزى ؾطهبیِ اخیوبػی هٌدط ثِ کبّف ضوبًت
 قَزو    ّب هی  زضًْبیت ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا هٌدط ثِ کیفیت ثبلااط ٍام

ب ثِ ثطضؾی اروط ؾوطهبیِ اخیووبػی هطثوَر ثوِ قوطکت ثوِ        0143) 81ّونبضاى ّبثطؾیعض ٍ
ػٌَاى هحطک ضقس قطکت زض هحیر ،ؼبلیت ذَز ثب اؾیفبزُ اظ پطؾكٌبهِ پطزاذیٌسو هًْب اروط  
اضاجب بت ٍ خرطا،یبی قطکت ضا ثط ضقس قطکت زض هحل ،ؼبلیت ذوَز هوَضز ثطضؾوی قوطاض     

اخیوبػی هحل ،ؼبلیوت قوطکت اروط هثجیوی ثوط ضقوس        زازًس ٍ ًیبیح ثیبًگط ایي ثَز کِ ؾطهبیِ
ّبی زاضای ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا قسیساط اؾتو ّوفٌیي   قطکت زاضز ٍ ایي ابریط ثطای هحیر

ًیبیح ًكبى زازًس کِ ثطای ؾطهبیِ اخیووبػی هوطاجر ثوب هحهوَل اضاجوبر هثجیوی ثویي ؾوطهبیِ         
 زاضزو اخیوبػی ٍ هحل خرطا،یبیی هكیطیبى ٍ ابهیي کٌٌسگبى ٍخَز 

ب زض پػٍّكی کِ اضاجبر ؾوطهبیِ اخیووبػی ضا ثوب اّوطم هوبلی ٍ      0143) 81َّاًق ٍ قٌق
ّوبی    ّب هَضز ثطضؾی قطاض زازًس زضیب،یٌس کِ اّطم هبلی قطکت ٍ ًؿجت ثسّی  ؾطضؾیس ثسّی

هست زاضای اضاجب ی هٌفی ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ّؿیٌسو هًْب ًكبى زازًوس کوِ ظهوبًی کوِ       کَابُ
ا  ػبای قسیس ثبقس، ایي ضاثطِ قسیساط اؾتو هًْب ثیوبى کطزًوس کوِ ثوبلا ثوَزى      ػسم اقبضى 

قوَز کوِ ایوي هَضوَع       ّب ثِ قطو گوط،یي هوی    ؾطهبیِ اخیوبػی هٌدط ثِ کبّف ًیبظ قطکت
 زّسو   ّب کبّف هی  هؿبیل ًوبیٌسگی ضا ثطای قطکت

لی پطزاذوت ٍ ثوِ   ّبی هوب   ب ثِ ثطضؾی ابریط ؾطهبیِ اخیوبػی ثط کیفیت گعاضـ0143ّب )
ّوبی ههطینوبیی کوِ ازاضُ هطکوعی هًْوب زض ًوَاحی ثوب ؾوطهبیِ           ایي ًییدِ ضؾیس کِ قوطکت 

اخیوبػی ثبلا قطاض زاضًس ثب احیوبل کویطی ثب اقلت ًبقی اظ اضائِ اقیجبُ ا  ػبت هبلی ضٍثوطٍ  
ی اظ اوط   ّبی زض ًوَاحی ثوب ؾوطهبیِ اخیووبػی ثبلاؾوطن پوبییي        قًَسو ػ ٍُ ثط ایي قطکت  هی

 ّبی ؾبلیبًِ هًبى ثؿیبض ذَاًباط اؾتو    اق م اؼْسی اذییبضی ضا زاضًس ٍ گعاضـ



 11  ثطضؾی ابریط ًظبضت ذبضخی ثط ضاثطِ ثیي ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ احیوبل اقلت

ب زض پػٍّكی کِ ارط ؾوطهبیِ اخیووبػی ثوط اخیٌوبة هبلیوبای ضا      4831ثطظگط ٍ اثطاّیوی )
هَضز ثطضؾی قطاض زازًس ثِ ایي ًییدِ ضؾیسًس کِ ؾطهبیِ اخیوبػی زض ایوطاى زض ؾوبلیبى اذیوط    

ُ ٍ ّوفٌویي ضاثطوِ هؼٌوبزاضی ثویي ؾوطهبیِ اخیووبػی خبهؼوِ ٍ اخیٌوبة         زض حبل کبّف ثَز
ّب هكبّسُ ًكسو ًیبیح هًْب ًكبى زازًس کِ ؾوطهبیِ اخیووبػی اضاجوبر هٌفوی ثوب        هبلیبای قطکت

اخیٌبة هبلیبای ثط اؾبؼ ّعیٌِ هبلیبت قطکت زاضز ٍلی ایي اضاجبر هؼٌبزاض ًیؿت ٍ ّوفٌیي 
 اى هبلیبت پطزاذیی اَؾر قطکت ًساضزوؾطهبیِ اخیوبػی اضاجب ی ثب هیع

العحووِ    ب زض پػٍّكی احت ػٌَاى ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ حوق 4831پَض ٍ ّونبضاى )  هْطثبى
ّبی قٌبذیی ٍ ؾبذیبضی ثِ ػٌوَاى ؾوطهبیِ اخیووبػی زاذول ؾوبظهبًی        حؿبثطؾی اظ قبذم

بی زیٌوساضی،  ّو   اؾیفبزُ کطزًس ٍ ًیبیح هًْب ًكبى زاز کِ ؾطهبیِ اخیوبػی ًبقوی اظ قوبذم  
العحووِ حؿبثطؾوی     ّوب اروط هٌفوی ٍ هؼٌوبزاضی ثوط حوق        گطایی ٍ ضاثطِ ثوب ؾوبیط قوطکت     خوغ
ّبی ذبًَازگی ٍ ضاثطِ ثوب زٍلوت ثوب      ّبی اضظـ  گصاضز، ٍلی ضاثطِ هؼٌبزاضی ثیي قبذم  هی
 العحوِ حؿبثطؾی هكبّسُ ًكسو  حق

زٍلیی ایطاى الگوَیی ثوطای   ّبی   ب زض پػٍّكی ذَز ثطای ؾبظهبى4831ذیطگَ ٍ ؾْیلی )
اضاقبی ؾطهبیِ اخیوبػی اضائِ زازًسو هًْب ثب اؾیفبزُ اظ ضٍـ پػٍّكی کیفی هجیٌوی ثوط ًظطیوِ    
زازُ ثٌیبز ٍ ههبحجِ ثب هسیطاى زٍلیی ػَاهل زضٍى ؾبظهبًی ًظیط ػَاهول ،وطزی، ؾوبذیبضی،    

بظهبًی ًظیوط  هسیطییی، ایوٌی ٍ اػیوبز، ههَظقی، اًؿودبم ٍ ّوجؿویگی، ٍ ػَاهول ثیوطٍى ؾو     
ػَاهوول ًْووبزی ٍ زٍلیووی، ا  ػووبای، ،ٌووبٍضی، ،طٌّگووی ٍ ایووسئَلَغینی، اخیوووبػی ٍ        

 ذبًَازگی، ٍ هكبضکیی ضا قٌبؾبیی کطزًسو
ارطات ارییوطات اخیووبػی ثوط    "ب زض پػٍّكی احت ػٌَاى 4831ؾیسی ٍ نبلحی )  کطهی قلؼِ

ضا ثووط حط،وِ ٍ زاًووف  چطایووی ٍ چگوًَگی اروط ارییووطات اخیووبػی ٍ هوسًی      "اَؾوؼِ حؿوبثساضی  
ّبی هریل  اَؾوؼِ اووسى     حؿبثساضی هَضز ثطضؾی قطاض زازًس ٍ ثِ ایي ًییدِ ضؾیسًس کِ قبذم

س انبهل، اقبػِ، ،طٌّق پصیطی، قوْطی قوسى ٍ نوٌؼیی قوسى ثوط اَؾوؼِ حؿوبثساضی اوبریط           هبًٌ
بییب هَخت ارییط زض ًحَُ اًساظُ  ُ اؾتوگیطی ٍ گعاضقگطی ضٍیسازّبی هبلی قس  گصاضزُ ٍ ًْ

لَی زیٌووساضی ضا ثووط هووسیطیت ؾووَز    4835ؾپبؾووی ٍ حؿووٌی ) ب زض پػٍّكووی کووِ هیریووط پیطپوو
یًیدوِ ضؾویسًس     قطکت بزاض ایطاى هَضز ثطضؾی قطاض زازًس ثِ ایي  ضؼ اٍضا  ثْ ّبی پصیط،یِ قسُ زض ثَ

یًعهی ثطای کبّف اضبز ًوبیٌوسگی پسیوس هوی    ی هنب ٌّدبضّبی اخیوبػی زیٌ هٍضز ٍ ظهوبًی کوِ     کِ 
ن هی  ضت پبییي اؾت هیًظب ًٍی ثط قطکت ،طاّ یًعهی ثطای ًظبضت ثیط اَى هنب س ثِ ػٌ اًَ  کٌسو    ا
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 شىاسی   ريش 
ّوب خوعٍ     هٍضی زازُ  احقیق حبضط ثط حؿت ّوسف، کوبضثطزی ٍ ثوط اؾوبؼ ضٍـ خووغ     

ّوبی هوَضز اؾویفبزُ      ّبی اَنیفی ّوجؿیگی هجیٌی ثط ضگطؾیَى چٌسگبًِ اؾتو زازُ  پػٍّف
ّوب ثوب اؾویفبزُ اظ ًوطم ا،وعاض        ّبی هبلی حؿبثطؾی قوسُ قوطکت    اظ نَضت زض پػٍّف حبضط

ُ   "کوسال "ٍ ا  ػبت هٌیكط قوسُ قوطکت زض ؾوبهبًِ     "8هٍضز ًَیي  ضُ" اًوسو    اؾویرطاج قوس
ّوبی    ّبی ههبضی اؾویبى   ؾبلٌبهِ"ّبی هطثَر ثِ هیریط ؾطهبیِ اخیوبػی خبهؼِ اظ   ّوفٌیي زازُ

 اًسو   قَز اؾیرطاج قسُ  هٌیكط هی "ضزضگبُ هلی ههب"کِ اَؾر  "کكَض
ّوبی پصیط،یوِ قوسُ زض ثوَضؼ اٍضا        خبهؼِ ههبضی هَضز هطبلؼِ زض ایوي پوػٍّف ضا قوطکت   

بزاض اْطاى  ی ؾبل زّوس ٍ ًوًَوِ اًیروبثی پوػٍّف       ؾبلب اكنیل هی 41) 4831الی  4811ّبی   ثْ
 ثَزُ ثبقٌس: 4خسٍل  اضائِ قسُ زض ّبیی ثَزُ اؾت کِ ٍاخس قطایر  ًیع قبهل اوبم قطکت

 ّبی ًوًَِ ثط اؾبؼ ضٍـ حص،ی ؾیؿیوبای   و ًحَُ اًیربة قطکت4خسٍل 
 ّبی ثبقیوبًسُ  اؼساز قطکت قطر ضزی 
حضوَض  زض ثَضؼ اٍضا  ثْوبزاض   4815قطکت قجل اظ پبیبى ؾبل  4

 ،ثبقس )ػلت هحسٍزیت ؾوِ ؾوبل قجول اظ زٍضُ پوػٍّف     زاقیِ
ّووبی ؾووِ ؾووبل قجوول ثووطای هحبؾووجِ ثطذووی اظ     اؾوویفبزُ اظ زازُ

 ٍ خعٍ قطکیْبی ،ؼبل ثبقسو هیریطّبی پػٍّف اؾتب

051 

ؾوبل هوبلی قوطکت هوَضز      ،ّوب   ثِ هٌظَض هقبیؿِ ثیي قوطکت  0
ثطضؾی هٌیْی ثوِ اؾوفٌسهبُ ثوَزُ ٍ زض  وَل زٍضُ پوػٍّف      

 ارییط ًنطزُ ثبقسو

412 

ّوب، قوطکت     ٍ ؾوبذیبض قوطکت     ،ؼبلیتثِ زلیل افبٍت زض هبّیت  8
اٍؾطِ  ّبی ؾطهبیِ  هَضز ثطضؾی خعٍ قطکت گطی هبلی   گصاضی ٍ 

لَی ًجبقسو  ٍ ثبً  بزّبی پ  ّب، هَؾؿبت هبلی ٍ اػیجبضی ٍ ؾبیط ًْ

413 

ا  ػبت هَضز ًیبظ پػٍّف زضثوبضُ هًْوب ثوطای زٍضُ هوَضز      1
 ثطضؾی زض زؾیطؼ ثبقسو

411 

 
قوطکت پصیط،یوِ قوسُ زض     411گفیِ، ًوًَِ ًْبیی پوػٍّف قوبهل    پیفثب اَخِ ثِ هَاضز 

 ثبقسو  ثبظاض ثَضؼ اٍضا  ثْبزاض اْطاى هی
 



 13  ثطضؾی ابریط ًظبضت ذبضخی ثط ضاثطِ ثیي ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ احیوبل اقلت

 َا ي متغیرَا  مدل
ثِ هٌظَض ثطضؾی ضاثطِ ثیي ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ کیفیت گعاضقگطی هبلی ثوِ اجؼیوت اظ ّوب    

 قَز:  اؾیفبزُ هی 4پػٍّف اظ هسل  4   ب ثطای ،طضی0143ِ)

 ب4هسل )
                                  (           )

                                        
                      
                               
      (               )       (          )
                                         
                   

اثیووسا ًوًَووِ پووػٍّف ضا ثووب اؾوویفبزُ اظ هیبًووِ هیریووط     0ّوفٌوویي ثووطای هظهووَى ،طضوویِ  
DebtToAssest         ِهیبًِ قبذم حبکویت قوطکیی ثوِ زٍ ًوًَوِ خوسا اقؿوین کوطزُ ٍ ثو ٍ

قًَس ٍ ؾپؽ ثب اؾیفبزُ اظ هظهَى هقبیؿِ ضطایت ی  هوسل زض    نَضت خساگبًِ هظهَى هی
ب ابریط گصاضی ًظبضت ذبضخی ثوط اضاجوبر   4331) 83زٍ ًوًَِ ثب ضٍینطز پیطًَؾیط ٍ ّونبضاى
گیوطزو ثوطای     اظ ّطزٍ  طیق هوَضز هظهوَى قوطاض هوی    ثیي ؾطهبیِ اخیوبػی ثب هیریطّبی ٍاثؿیِ 

هقبیؿِ ضطایت ؾطهبیِ اخیوبػی زض زٍ هظهَى اظ ایي زٍ ًوًَِ اظ ،طهَل هحبؾجِ ًؿرِ ،یكط 
 ب اؾیفبزُ قسُ اؾت کِ ثِ نَضت ظیط اؾت:4331ههبضُ پیطًَؾیط ٍ ّونبضاى )

 ب4ضاثطِ )

              

{
 

   
    

 

√[   (  
 )]

 
 [   (  

 )]
 

}
 

 
 

 

  کِ زض هؼبزلِ ،َ  
  ٍ   

  )   ضطیت هیریط ؾطهبیِ اخیووبػی ٍ    
 )  ٍ   (  

 ) 
ّبی خسا قسُ ّؿیٌسو ثطای هحبؾجِ   ّبی ًوًَِ  ّبی قطکت  ًیع اًحطاف هؼیبض زض ًیبیح هظهَى

ثوب   fdistب اظ زؾویَض  4831ؾطن هؼٌبزاضی ًؿرِ ،یكط ههبضُ پیطًَؾیط ثب اَخِ ثِ ا،  وًَی ) 
ثطاثوط ثوب اؼوساز     N1  ٍN2زض ًطم ا،وعاض اکؿول )کوِ زض هى     (N1+N2-6 ,1)زضخِ هظازی 

 ّب اؾتب ثْطُ گط،یِ قسُ اؾتو   ّبی ّطکسام اظ ًوًَِ  قطکت
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 ستٍمتغیر ياب
 احتمال تقلب

هیریط ٍاثؿیِ پػٍّف، اقلت زض گعاضقگطی هبلی اؾت کِ ثب اؾیفبزُ اظ هوسل زؾوینبضی   
ّبی حوَظُ هوبلی زضثوبضُ      گیطی قسُ اؾتو ثیكیط پػٍّف  اًساظُ t+1ثطای زٍضُ  11ؾَز ثٌیف

 ثیٌوی   ّبی هوبلی ثْیوطیي اثوعاض ثوطای پویف       اًس کِ ًؿجت  ّبی هبلی ًكبى زازُ  اقلت زض گعاضـ
بو ٍلی ضطایت ایوي هوسل   0145، 14اقلت زض گعاضقگطی هبلی ّؿیٌس )کبًبپینیي ٍ گطاًسیي

ثطای هحیر هبلی ایبلات هیحسُ ثَزُ ٍ ثطای هحیر ثبظاض ؾوطهبیِ ایوطاى ثوِ زلیول افوبٍت زض      
ثبقوس    ّبی ًوًَِ ٍ قَاًیي ٍ هقطضات زض ایي زٍ کكَض هٌبؾت ًووی   هؼیبضّبی اًیربة قطکت

بو اظ ایووي ضٍ زض پووػٍّف حبضووط 4831؛ ضضووبظازُ ٍ هحوووسی، 4835اووبالی، )کطزؾوویبًی ٍ 
ب اظ هوسل اؼوسیل قوسُ ثٌویف اؾویفبزُ قوسُ کوِ هٌبؾوت         4831ّوبًٌس ضضبظازُ ٍ هحوسی )

ب ثَهی ؾبظی قسُ اؾت کِ هؼبزلوِ هى  4835هحیر ایطاى اؾت ٍ اَؾر کطزؾیبًی ٍ ابالی )
 ثِ نَضت ظیط اؾت:

 ب0ضاثطِ )
                      (    )       (    )

      (    )       (    )      (   )
      (   )       (   )       (    ) 

 ههسُ اؾت: 0هیریطّبی هَضز اؾیفبزُ زض ایي ضاثطِ ٍ ًحَُ هحبؾجِ هًْب زض خسٍل کِ 
 0و اؼطی  ٍ ًحَُ هحبؾجِ هیریطّبی هطثَر ثِ ضاثطِ 0خسٍل 

 ًحَُ هحبؾجِ اؼطی  هیریط
DSRI ّبیی اؾت کِ زض   قبذم ،طٍـ

ّبی زضیب،یٌی ّؿویٌس کوِ     حؿبة
وساظُ  8ثِ کوو  ضاثطوِ    گیوطی    اً

 قسُ اؾت ٍ زض هى ّؿیٌسو

     
          ⁄

              ⁄
 

 ب8ضاثطِ )
REC :ّبی زضیب،یٌی   حؿبة 

SALES: ّبی قطکت  ،طٍـ 

GMI   ِؾوَز ًبذوبلم   قبذم حبقوی
 1اؾووت کووِ اظ  طیووق ضاثطووِ    

 وگیطی قسُ اؾت  اًساظُ

    
                         ⁄

                   ⁄
 

 ب1ضاثطِ )
SALES: طٍـ قطکت، 

COG: ِثْبی اوبم قسُ کبلای ،طٍـ ض،ی 
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 ًحَُ هحبؾجِ اؼطی  هیریط
AQI    اظ ِ قووبذم کیفیووت زاضایووی کوو

وساظُ  5 طیق ضاثطوِ   ُ   گیوطی   اً قوس
 اؾت

   

 
                    ⁄

                          ⁄
 

 ب5ضاثطِ )
CA: ّبی خبضی  خوغ زاضایی 

PPE: هلات ٍ ادْیعات  اهَال، هبقیي 
ASSETS: ّبؾتو  خوغ زاضایی 

SGI    ِقبذم ضقس ،طٍـ اؾوت کو
 2ثوووووب اؾووووویفبزُ اظ ضاثطوووووِ   

 اؾتوگیطی قسُ   اًساظُ

    
      

        
 

 ب2ضاثطِ )

DEPI   قبذم ّعیٌِ اؾیْ ک کِ ثوب
گیوطی    اًساظُ 1اؾیفبزُ اظ ضاثطِ 

 وقَز  هی

     
            ⁄

        ⁄
 

 ب1ضاثطِ )
DEP :ّبی ربثت هكَْز  ّعیٌِ اؾیْ ک زاضایی 

SGAI ِّووبی ػوووَهی،   قووبذم ّعیٌوو
،ووطٍـ اؾووت کووِ اظ   ازاضی ٍ 

گیووطی   اًووساظُ 1 طیووق ضاثطووِ  
 وقَز  هی

     
              ⁄

                  ⁄
 

 ب1ضاثطِ )
EXP: ٌِّبی ػوَهی، ازاضی ٍ ،طٍـ  ّعی 

TATA    قبذم هدوَع اقو م اؼْوسی
ّبؾت کوِ ثوب     ثِ هدوَع زاضایی
گیوطی    اًساظُ 3اؾیفبزُ اظ ضاثطِ 

 وقَز  هی

     
    

       
 

 ب3ضاثطِ )
ACC:      اق م اؼْسی )افبٍت ثویي ؾوَز ػولیوبای ٍ خطیوبى

 ًقسی ػولیبایب

LVGI   قبذم اّطم هبلی اؾت کوِ اظ
گیووطی   اًووساظُ 41 طیووق ضاثطووِ 

  وقَز  هی

     
               ⁄

                     ⁄
 

 ب41ضاثطِ )
LTD: ّبی ثلٌسهست  خوغ ثسّی 

CL: ّبی خبضی  خوغ ثسّی 

 

ب ثووطای اؼیوویي ایٌنووِ کووسام یوو  اظ 0141) 10ؾووپؽ هطووبثق ثووب پووػٍّف ضاظلووی ٍ اضقووس
ّووب زاضای احیوووبل اقلووت زض گعاضقووگطی هووبلی اؾووت یووب ذیووط، ّطیوو  اظ     قووطکت_ؾووبل
 قًَس:  ین هیّب ثب اؾیفبزُ اظ زٍ قبػسُ ظیط ثِ زٍ زؾیِ اقؿ    قطکت_ؾبل
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قوَز    ثبقس، ،طو هی 5/1هًْب کویط یب هؿبٍی  adj_Mscoreّبیی کِ   قطکت_و ؾبل4
ّبی هبلی زؾینبضی ًنطزُ اؾت ٍ زچبض اقلت هبلی ًكسُ اؾوت ٍ ثوِ     کِ قطکت زض نَضت

 قَزو  هًْب نفط اذیهبل زازُ هی
قوَز کوِ     ثبقوس، ،وطو هوی    5/1هًْب ثیكویط اظ   adj_Mscoreّبیی کِ   قطکت_و ؾبل0

ّبی هبلی زؾینبضی کطزُ اؾت ٍ زچبض اقلت هبلی قسُ اؾت ٍ ثوِ هًْوب     قطکت زض نَضت
 قَزو  ی  اذیهبل زازُ هی

 

 متغیر مستقل

هیریط هؿیقل پػٍّف کِ ثبیس ابریط هى ثط کیفیوت گعاضقوگطی هوبلی هوَضز ثطضؾوی      
ایوي  اؾوتو ثوب اَخوِ ثوِ ایٌنوِ       (SocialCapital)قطاض گیطز قبذم ؾطهبیِ اخیوبػی 

ِ    ّبی ثَهی زاضز ٍ ًووی   هیریط ًیبظ ثِ اًیربة هَلفِ ّوبی ذوبضخی اؾویفبزُ      اوَاى اظ هَلفو
اؾیبى ّوفَى قؼجبًی _گیطی هى زض ؾطن ّط ؾبل  کطز، زض ایي پػٍّف ًیع ثطای اًساظُ

ِ  44ب اظ 4830ٍ ّونبضاى ) ّوبی هوَضز اؾویفبزُ زض ایوي       هَلفِ اؾیفبزُ قسُ اؾتو هَلفو
: هكوبضکت اقیهوبزی، هكوبضکت زض اًیربثوبت، ؾوطقت، ذَزکكوی،       هحبؾجِ ػجبضاٌس اظ

اهبزف، اظزٍاج،    ، اؼساز کبًَى ،نطی، اؼساز اوبقبگطاى ؾیٌوب، اؼساز حدبج، ٍ 
قبذم انولی هكوبضکت، اػیووبز،     1ّب زضثطگیطًسُ   اؼساز خطاین قضبییو کِ ایي هَلفِ

هٍضی ایي   ب ٍ ثطای خوغ4830ثبقٌس )قؼجبًی ٍ ّونبضاى،   نساقت ٍ اهٌیت اخیوبػی هی
ّوبی    ّبی ههبضی اضائِ قسُ اَؾر زضگبُ هلی ههبض ایطاى ٍ پبیگبُ زازُ  ّب اظ ؾبلٌبهِ  زازُ

ضیعی ٍ ًظبضت ضاّجطزی ضیبؾت خوَْضی اؾیفبزُ قسُ اؾوتو ّوفٌویي     هؼبًٍت ثطًبهِ
فوی هى ایوي   ّبیی کِ ابریطی هٌفی ثط ؾطهبیِ اخیوبػی زاضًس، ثب اؾیفبزُ اظ ػسز هٌ  هَلفِ

 ابریط زض ًظط گط،یِ قسُ اؾتو
ؾپؽ ثطای ثسؾت ههسى قبذم ؾطهبیِ اخیووبػی ّوبًٌوس ثؿویبضی اظ هطبلؼوبت زیگوط      

ب اظ ضٍـ 0143ب، َّاًوق ٍ قوٌق )  0143ب، خویي ٍ ّونوبضاى )  0143ّوفَى زاٍازٍضج )
ادعیِ ٍ احلیل هَلفِ انلی اؾیفبزُ قسُ اؾتو ضٍـ ههبضی ادعیوِ ٍ احلیول هَلفوِ انولی     

اووطیي   وَهووبب ثووطای ثطضؾووی گطٍّووی اظ هیریطّووب ثووِ نووَضت ّوعهووبى کووبضثطز زاضزو هْوون   ػ
  ُ گیوطی ٍ قوٌبذت     کبضثطزّبی ایي ضٍـ ههبضی ادعیِ ٍ احلیل ًوبگطّبی چٌسگبًوِ، اًوساظ

 ّب اؾتو  ؾبظی ٍ کبّف اثؼبز زازُ  ؾبذیبضّبی پیفیسُ، قبذم
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 سایر متغیرَا
ّوبی هقبیؿوِ     پػٍّف ثطای هظهوَى    خساکٌٌسُ ًوًَِکیفیت حبکویت قطکیی: ثِ ػٌَاى هیریط 

ًبهوِ    قَز کِ ثوب اَخوِ ثوِ هیویي      گیطز ٍ زض هسل پػٍّف اػوبل ًوی  ضطایت هَضز اؾیفبزُ قطاض هی
ب ٍ 4831یگبًووِ ٍ ؾوولیوی )   ٍ پووػٍّف حؿووبؼ  4831ًظووبم ضاّجووطی قووطکیی ههووَة ؾووبل    

ای کوِ اگوط     گیطی قسُ اؾت ثِ گًَِ  ػبهل اًساظُ 23ب ثط اؾبؼ 4831ذبًقبُ ٍ ّونبضاى )  هحوسی
ب اذیهبل یب،یوِ   4ّط ی  اظ ػَاهل ههسا  زاقیِ ثبقٌس کس  ٍ زض پیط ایٌهَضت کس نفط ثِ هًْ

   ُ قوَزو    گیوطی هوی    اؾت کِ ثب خوغ کسّب کیفیت حبکویت قطکیی ثطای ّط ؾوبل قوطکت اًوساظ
فیوت حبکویوت   ّوبیی کوِ کی    قوطکت   ؾپؽ ثطای زؾییبثی ثِ حبکویت قوطکیی ضوؼی  ثوِ ؾوبل    

ٍ زض پیط ایٌهَضت ػسز نفط زض هوسل ًْوبیی پوػٍّف هٌظوَض      4قطکیی کویط اظ هیبًِ ثبقس ػسز 
ػبهل هیكنل اظ ّفت ظیطهدوَػِ قبهل ّیئت هسیطُ، کوییِ حؿبثطؾوی، کوییوِ    23قَزو ایي   هی

ّوبی زاذلوی ٍ     هسیطیت ضیؿ ، کوییِ خجطاى ذسهبت یب حقَ  ٍ هعایب، ا،كب ٍ قوفب،یت، کٌیوطل  
 حقَ  ؾْبهساضاى ٍ هدوغ ػوَهی اؾتو
ب ثوِ نوَضت   0143ب ٍ ّوب ) 0140گبیط ٍ ّونبضاى )  زیگط هیریطّبی پػٍّف ّوبًٌس ه 

 قًَس:  ظیط اؼطی  هی
ثطاثط اؾت ثب لگبضیین  جیؼوی اضظـ ثوبظاض قوطکت     :(ln(MarketValue))اضظـ ثبظاض 

 زض هذطیي ضٍظ ؾبل هبلی قطکتو
ّوبی قوطکت زض ؾوبل      : ثطاثط اؾت ثب ثبظزُ زاضایی(ReturnOnAssets)ّب   ثبظزُ زاضایی

 هیسو  ّب ثسؾت هی  خبضی کِ ثب اقؿین ؾَز قجل اظ ثْطُ ٍ هبلیبت ثط اضظـ ز،یطی زاضایی

 ّبی قطکتو  ّب ثط کل زاضایی  : ثطاثط اؾت ثب ًؿجت کل ثسّی(DebtToAssets)اّطم 
ؾی قسُ ثبقس ثطاثط ثوب  : اگط قطکت اَؾر ؾبظهبى حؿبثطؾی، حؿبثط(Audit)حؿبثطؼ 

 ی  ٍ زض پیط ایٌهَضت ثطاثط ثب نفط اؾتو
: ثطاثط اؾت ثب ًؿجت اضظـ ثبظاض قوطکت ثوط   (MarketToBook)ًؿجت ثبظاض ثِ ز،یطی 

 اضظـ ز،یطی هىو
: اگط قطکت زض ؾبل هوبلی ظیبًوسُ ثوَزُ ثبقوس ثطاثوط ثوب یو  ٍ زض        (Loss)ظیبًسُ ثَزى 

 پیطایٌهَضت ثطاثط ثب نفط اؾتو
: اًحووطاف هؼیووبض ًَؾووبًبت (VolatilityOfCashflow)ّووبی ًقووسی   بت خطیووبىًَؾووبً

ّوبی    ؾبل اذیط اؾتو ثطای هَاضزی کِ زازُ 1ّب زض   ًؿجت خطیبى ًقس ػولیبای ثط کل زاضایی
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 ّبی ؾِ ؾبل قجل اؾیفبزُ قسُ اؾتو  ؾبل پیف هَخَز ًجَزُ اؾت اظ زازُ 1
قوطاض زاقویِ ثبقوس کوِ خوؼیوت هى      اگوط قوطکت زض اؾویبًی    : (Rural)ضٍؾیبیی ثوَزى  

 اط اظ هیبًِ خوؼیت کكَض ثبقس، ثطاثط ثب ی  ٍ زض پیط ایٌهَضت ثطاثط ثب نفط اؾتو  پبییي
ثِ اضب،ِ ،بنلِ  4: لگبضیین  جیؼی (ln(DistancefromTSE))،بنلِ اظ ؾبظهبى ثَضؼ 

 قسُ اؾتوقطکت ثب ؾبظهبى ثَضؼ اٍضا  ثْبزاض اْطاى اؾت کِ ثِ کیلَهیط زض ًظط گط،یِ 
: لگووبضیین  جیؼووی خوؼیووت اؾوویبى زض ؾووبل خووبضی اؾووت کووِ  (Population)خوؼیووت 

 قطکت زض هى ٍاقغ اؾتو
: ًؿوجت خوؼیوت اؾویبًی کوِ قوطکت زض هى      (PopulationDensity)اطاکن خوؼیوت  

 ٍاقغ اؾت زض ؾبل خبضی ثط هؿبحت اؾیبى ثط حؿت کیلَهیط هطثغو
کٌیطل نوٌؼت اؾوت کوِ هبًٌوس کیوبى ٍ       : هیریط(Industry Indicators)کٌیطل نٌؼت 

ًوَع   1کٌٌوس ثوِ     ّبی ًوًَِ ثط اؾبؼ نٌبیؼی کوِ ،ؼبلیوت هوی     ب کل قطکت4832ّونبضاى )
ٍ ثطای ثقیوِ نوٌبیغ نوفط     4اًس ٍ ثطای ّط قطکت زض نٌؼت هَضز ًظط   نٌؼت افنی  قسُ

 زض ًظط گط،یِ قسُ اؾتو
کِ ثطای ؾبل هَضز ًظوط ثطاثوط   : هیریط کٌیطل ؾبل اؾت (Year Indicators)کٌیطل ؾبل 

 ّب نفط زض ًظط گط،یِ قسُ اؾتو  ثب ی  ٍ ثطای ؾبیط ؾبل
 

 َا  یافتٍ
 آمار تًصیفی

 ههبض اَنیفی هیریطّبی ؾطن قطکیی ٍ اؾیبًی
ای هیریطّب خْت ثوطهٍضز هوسل، ادعیوِ ٍ احلیول       ثطای ثطضؾی هكرهبت ػوَهی ٍ پبیِ

ههوبض   8طثَر ثوِ هیریطّوب لاظم اؾوتو زض خوسٍل     ّبی اَنیفی ه  زقیق هًْب ٍ هقٌبیی ثب ههبضُ
اَنیفی هیریطّبی پػٍّف هحبؾجِ ٍ اضائوِ قوسُ اؾوت ٍ قوبهل هیوبًگیي، هیبًوِ، ثیكویطیي،        

 ثبقسو  کویطیي ٍ اًحطاف هؼیبض هی
قَز، هیبًگیي هیریط ٍاثؿیِ پػٍّف کِ احیوبل   هكبّسُ هی 8ّوبًطَض کِ زض خسٍل 

ّوبی    قوطکت   زضنوس اظ ؾوبل    41/00زّس   ًكبى هی ثَزُ کِ 0041/1اقلت اؾت ثطاثط ثب 
 1111/1اًس ٍ ثب اَخِ ثِ ایٌنِ هیبًِ ًیع ثطاثط ثوب    ًوًَِ پػٍّف زاضای احیوبل اقلت ثَزُ

ّوبی زاضای    زّس کِ اؼساز ؾبل قطکت  اؾت، ًكبى هی 5/1اؾت ٍ هیبًگیي ًیع کویط  اظ 
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هیریط هؿویقل پوػٍّف اؾوت،     احیوبل اقلت کویط اظ ؾبیطیي اؾتو ؾطهبیِ اخیوبػی کِ
زّس ؾطهبیِ اخیوبػی   زض  َل زٍضُ پػٍّف اؾت کِ ًكبى هی -2118/4زاضای هیبًگیي 

ّبی اًیربة قسُ ثطای ًوًَِ هٌفی ثَزُ کوِ ثیوبًگط ضوؼ       ّبی هطثَر ثِ قطکت  اؾیبى
 4111/1ّب ًیع زاضای هیبًگیي   کلی ؾطهبیِ اخیوبػی زض ؾطن کكَض اؾتو ثبظزُ زاضایی

زضنسی  11/41ّبی ًوًَِ زاضای ثبظزّی   زّس ثِ  َض هیَؾر قطکت  ُ کِ ًكبى هیثَز
اؾت کوِ   1131/1ّبیكبى ّؿیٌس ٍ هیبًِ ایي هیریط ثطاثط ثب   ًؿجت ثِ اضظـ ز،یطی زاضایی

ّبی ًوًَوِ پوػٍّف زاضای ؾوَزهٍضی ّؿویٌس ٍ هٌفوی        زّس ثیكیط ؾبل قطکت  ًكبى هی
ّوبی    زّوس ثطذوی اظ قوطکت     اؾت ًكبى هوی  -1115/1ب ثَزى کویٌِ ایي هیریط کِ ثطاثط ث

 5384/1ّوبی قوطکت ًیوع زاضای هیوبًگیي       اًسو ًؿجت ثسّی ثِ زاضایی  ًوًَِ ظیبًسُ ثَزُ
زضنوس اظ   84/53ّبی ًوًَِ ثوِ  وَض هیَؾور      ّبی قطکت  زّس ثسّی  اؾت کِ ًكبى هی

زّوس    کوِ ًكوبى هوی   اؾوت   02/44ّبی هًْبؾتو هیریط ظیوبى ًیوع زاضای هیوبًگیي      زاضایی
زُ ّؿیٌسو هیریط ضٍؾیبیی ثَزى ًیوع زاضای    ّبی پػٍّف ظیبى  زضنس ؾبل قطکت 02/44

ّبی ًوًَِ پوػٍّف زض    زضنس اظ قطکت 51/41کٌس   اؾت کِ ثیبى هی 4151/1هیبًگیي 
ّب ًیع زض هٌب ق ثب خوؼیت ثبلای   قطکت 1418/1هٌب ق ثب خوؼیت پبییي کكَض ّؿیٌس ٍ 

ِ ًكبى اظ اوطکع اقیهبزی کكَض زض قْطّبی ثعضگ کكَض زاضز ٍ ایوي  کكَض ّؿیٌس ک
اَاًس ثِ ًَثِ ذَز هَخت اطاکن خوؼییی ٍ ػسم اوَظاى زض اوطاکن خوؼیوت      هَضَع هی

اؾت کِ ثِ زلیول ،بنولِ    1111/1کكَض قَزو ،بنلِ اظ ؾبظهبى ثَضؼ ًیع زاضای کویٌِ 
ضؼ ثَزُ اؾوتو اوطاکن خوؼییوی    ّب اظ ؾبظهبى ثَ  کویط اظ ی  کیلَهیط ثطذی اظ قطکت

ًفط زض کیلَهیط هطثغ اؾت ٍ افبٍت ظیبز زض ثیي ثیكیٌِ ٍ کویٌوِ   882ًیع زاضای هیبًگیي 
ّوبی کكوَض زاضای هٌوب ق پیطقبثول ؾونًَت ٍ        هى ثِ زلیل ایي اؾت کِ ثطذی اظ اؾیبى

زّسو ًیبیح ههبض   کَیطی ّؿیٌس کِ ًؿجت خوؼیت ثط هؿبحت هى ضا ثِ قست کبّف هی
 ههسُ اؾتو 8نیفی هیریطّبی پػٍّف زض خسٍل اَ
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 و ههبض اَنیفی هیریطّب8خسٍل 
 اوحراف معیار کمیىٍ بیشیىٍ میاوٍ میاوگیه متغیر
 1454/1 1111/1 1111/4 1111/1 0041/1 اقلت

 8025/0 -1111/2 3411/8 -1138/1 -2118/4 ؾطهبیِ اخیوبػی
 1211/1 8125/41 3118/41 1310/40 4311/40 اضظـ ثبظاض
 4038/1 -1115/1 2848/1 1131/1 4111/1 ّب  ثبظزُ زاضایی

 0131/1 1244/1 3141/4 2122/1 5384/1 ًؿجت ثسّی ثِ زاضایی
 1415/1 1111/1 1111/4 1111/1 0010/1 حؿبثطؼ

 1450/0 1811/1 1332/10 1324/4 1080/4 اضظـ ثبظاض ثِ ز،یطی
 8420/1 1111/1 1111/4 1111/1 4402/1 ظیبى

 0045/4 1425/1 1315/03 8422/1 5131/1 ًَؾبًبت خطیبًبت ًقسی
 8131/1 1111/1 1111/4 1111/1 4151/1 ضٍؾیبیی ثَزى

 2153/1 1111/1 0014/8 0155/0 4111/0 ،بنلِ اظ ؾبظهبى ثَضؼ
 1412/1 1350/5 4114/1 2510/2 2142/2 خوؼیت

 1113/831 5812/1 3411/335 3402/13 4011/882 اطاکن خوؼیت
 

 يضعیت سرمایٍ اجتماعی در ایران
ٍّف هحؿَة هی ٍ هؿیقل پػ ِ هیریط انلی  ِ اخیوبػی ک ویت هیریط ؾطهبی ِ اّ ِ ث خ ضَت      ثب اَ ِ نو ز ثو قوَ

ِ احلیل هى ثطای ؾبل  ٍّفب زض قنل  4831خساگبً ِ  0)ؾبل هذط پػ ُ اؾتو اضائ  قس

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 4831ّبی کكَض ثطای ؾبل   ؾطن اؾیبىو ؾطَح هریل  ؾطهبیِ اخیوبػی زض 0قنل 
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ّوبی هطکوعی ایوطاى      قَز، ؾوطهبیِ اخیووبػی اؾویبى     هكبّسُ هی 0ّوبًطَض کِ زض قنل 
اطی اؾتو یب ثِ ػجبضای زیگوط    ای هى زاضای ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي  ّبی حبقیِ  ًؿجت ثِ اؾیبى

ّوبی هطکوعی     ؾویبى اَاى ثیبى کطز کوِ اضاجب وبت اخیووبػی ٍ ٌّدبضّوبی اخیووبػی زض ا       هی
ّبی پیطهطکوعی کكوَض ایوي هوَاضز ثیكویط هوَضز         اط ثَزُ ٍ ثبلؼنؽ زض اپلت اؾیبى  کوطًق

ّبی زاضای خوؼیت ظیبز ٍ هیوطکع زاضای ؾوطهبیِ اخیووبػی پوبییي ٍ      اَخِ ثَزُ اؾتو اؾیبى
ّب زاضای ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلااطی ّؿویٌسو کویوطیي ؾوطن ؾوطهبیِ اخیووبػی زض        ؾبیط اؾیبى

قوطاض زاضزو ثوِ  وَض     01هطثَر ثِ اؾیبى اْطاى اؾت کِ زض ؾطن نسک نفط اب  4831بل ؾ
قوَز    کلی ًیع اگط ثِ هَقؼیت ؾطهبیِ اخیوبػی ثط ضٍی ًقكِ کكَض اَخِ قَز، هكوبّسُ هوی  

 ّبی کٌبضی ًیع زاضای ؾطهبیِ اخیوبػی ًعزی  ثِ ّن ّؿیٌسو  کِ اپلت اؾیبى
 

 آمار استىباطی
 آزمًن فرضیٍ ايل

اَى قس کِ ؾطهبیِ اخیوبػی ثب احیوبل اقلت زض گعاضـ ّبی هبلی ضاثطوِ هٌفوی     زض ،طضیِ اٍل ػٌ
دبم هظهَى هی قسُ ثوطای اًوساظُ    ٍ هؼٌبزاضی زاضزو ثطای اً ر ثِ ایي ،طضیِ اظ هسل ثَ گیوطی    ّبی هطثَ

اَخوِ ثوِ   ب اضائِ قسُ اؾت، اؾیفبزُ قسُ اؾتو ثوب  4835احیوبل اقلت کِ اَؾر کطزؾیبًی ٍ ابالی )
زُ اؾوت ثبیوس اظ ضٍـ ههوبضی     طی ثَ ع ثبیٌ ر ثِ ایي ،طضیِ ٍ ،طضیِ زٍم اظ ًَ اٍثؿیِ هطثَ نِ هیریط  ایٌ

یب اؾیفبزُ کطزو زض هظهَى ّوبی ثوب     ّوبی هطثوَر ثوِ هوسل      لاخیت، پطاثیت ٍ یب گبهپیت )اضظـ ثحطاً
اٍثؿویِ زٍ اضظقوی ضوطٍضای ثوِ ثطقوطاضی ،وطٍو ک ؾوی  ٍخوَز ًوساضز )ا،          ًَی،  هیریطّبی    و

وفٌویي ثوطای زض ًظوط گوط،یي        پَقی هی  ّبی ،طٍو ک ؾی  چكن  ب، لصا اظ هظهَى4831 قوَز ٍّ 
اٍضیبًؽ زض نَضت ٍخَز ٍ خْت احییوبر زض ذهوَل قبثلیوت اانوبی ًیوبیح اظ ضٍـ       ًبّوؿبًی 

GLM یًبیح هظهَى ،طضیِ اٍل ثِ نَضت خسٍل   اؾیفبزُ هی  زض ظیط ههسُ اؾتو 1قَزو 
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 ح هظهَى ،طضیِ اٍل و ًیبی1خسٍل 
 معىاداری Zآمارٌ  ضریب متغیر

 1011/1 -4311/0 -4111/1 ؾطهبیِ اخیوبػی
 1540/1 3514/4 4181/1 اضظـ ثبظاض
 1111/1 -5034/8 -1444/4 ّب  ثبظزُ زاضایی

 1151/1 -1121/4 -1081/1 ًؿجت ثسّی ثِ زاضایی
 5311/1 5020/1 1520/1 حؿبثطؼ

 5185/1 -5203/1 -1421/1 اضظـ ثبظاض ثِ ز،یطی
 1111/1 -4581/1 -1002/1 ظیبى

 2831/1 1234/1 1044/1 ًَؾبًبت خطیبًبت ًقسی
 1084/1 0143/0 8415/1 ضٍؾیبیی ثَزى

 0111/1 1111/4 4502/1 ،بنلِ اظ ؾبظهبى ثَضؼ
 1111/1 -1581/0 -5810/1 خوؼیت

 3510/1 1511/1 1114/1 اطاکن خوؼیت
 1111/1 4581/1 0111/1 هقساض ربثت
 Yes کٌیطل نیؼت
 Yes کٌیطل ؾبل
 1551/1 ،بزى  ضطیت اؼییي ه 

 LR 5815/11ههبضُ 
 LR 1111/1احیوبل ههبضُ 

 
زّوس کوِ ضوطیت ؾوطهبیِ اخیووبػی ثطاثوط ثوب          ًكوبى هوی   1ًیبیح ثسؾت ههسُ زض خوسٍل  

اًحوطاف هؼیوبض هیریوط    ثَزُ کِ ایي هقساض هؼٌبزاض اؾتو ثب اَخِ ثِ ایي هَضَع کِ  -4111/1
ثبقس، ثِ اّویت اقیهوبزی ایوي ًییدوِ      هی 8025/0ؾطهبیِ اخیوبػی زض ًیبیح اَنیفی ثطاثط ثب 

ضؾین کِ ثیبًگط ایي اؾت کِ ا،عایف زض ی  ٍاحس ؾطهبیِ اخیووبػی زض اًحوطاف هؼیوبض      هی
، 18ب )ًگوبُ کٌیوس ثوِ ّوبضزی ٍ ثوطیوي     8025/0ضطثسض  -4111/1اؾت ) 81/1هى کِ ثطاثط ثب 

زضنسی احیوبل اقلوت زض   22ب زض ًییدِ ا،عایف زض ؾطهبیِ اخیوبػی هٌدط ثِ کبّف 0113
قوَز کوِ هیریوط اضظـ ثوبظاض       قَزو ثطای ؾبیط هیریطّب ًیوع هكوبّسُ هوی     گعاضقگطی هبلی هی

ّب ًیع ثوب احیووبل     زضنس هؼٌبزاض اؾتو ثبظزُ زاضایی 31زاضای اضاجب ی هثجت ثَزُ ٍ زض ؾطن 
زضنس هؼٌبزاض اؾتو ًؿوجت   35اضاجب ی هٌفی اؾت کِ زض ایي اضاجبر زض ؾطن  اقلت زاضای

ای ثوطای ٍخوَز ًظوبضت ذوبضخی ثوط قوطکت اؾوت ًكوبى           ّب کِ ذَز ًكبًِ  ثسّی ثط زاضایی
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 31زّس کِ اضاجب ی هٌفی ثیي ایي ًؿجت ثب احیوبل اًدبم اقلت ٍخَز زاضز کوِ زض ؾوطن     هی
زّوسو    ًظبضت ذبضخی احیوبل اًدبم اقلت ضا کبّف هوی زّس   زضنس هؼٌبزاض اؾت ٍ ًكبى هی

زّس کِ هیریط ضٍؾیبیی ثَزى زاضای ضاثطِ هثجوت    زض هیریطّبی ؾطن اؾیبًی ًیع ًیبیح ًكبى هی
اط اظ هیبًِ   ّبی ثب خوؼیت پبییي  ّبی ٍاقغ زض اؾیبى  زّس قطکت  ٍ هؼٌبزاضی اؾت کِ ًكبى هی

ٍ ّوفٌیي ضطیت هیریط خوؼیت ًیع هٌفی ثوَزُ ٍ   کكَض هیل کویطی ثطای اًدبم اقلت زاضًس
زضنس هؼٌوبزاض اؾوت کوِ ًكوبى زٌّوسُ ایوي اؾوت کوِ هیوعاى اًدوبم اقلوت زض             35زض ؾطن 
ّبی زاضای خوؼیت پبییي کویط اؾوت ٍ ثیكویط احیووبل اقلوت زض       ّبی ٍاقغ زض اؾیبى  قطکت
ثیكیط اؾتو ّوبًطَض کوِ  قبى   ّبی هحل ،ؼبلیت  ا،یس کِ خوؼیت اؾیبى  ّبیی اافب  هی  قطکت

زضنس هؼٌبزاض اؾت کوِ   35اؾت کِ زض ؾطن  5815/11ثطاثط ثب  LRقَز ههبضُ   هكبّسُ هی
،وبزى زض    زّس هسل ثوِ  وَض کلوی هؼٌوبزاض اؾوتو پوبییي ثوَزى ضوطیت اؼیویي هو             ًكبى هی

ب کِ زلیل هى اؾیفبزُ اظ هیریطّوبی  0143هطبلؼبت هكبثِ زیگطی ًیع هكبّسُ قسُ اؾت )ّب، 
ُ      ٍخْی ظیبز زض هسل ٍ یوب هوی   زٍ ّوبی ینؿوبى زض هیریطّوبی      اَاًوس ثوِ زلیول اؾویفبزُ اظ زاز

ّبی ٍاقغ زض ی  اؾویبى ثبقوسو ثوِ      ؾطهبیِ اخیوبػی، خوؼیت ٍ اطاکن خوؼیت ثطای قطکت
زاضز کوِ   4ًكبى اظ ًجَز قَاّسی ثط ػوسم ضز ،طضویِ    1 َض کلی ًیبیح اضائِ قسُ زض خسٍل 

ز ؾطهبیِ اخیووبػی ثوط احیووبل اًدوبم اقلوت اوبریط گوصاض ثوَزُ ٍ ؾوطهبیِ          اَاى ػٌَاى کط  هی
 زّسو  اخیوبػی ثبلا ایي احیوبل ضا کبّف هی

ثطای ا ویٌبى ًیبیح ثسؾت ههوسُ ٍ ایٌنوِ هیوب ًحوَُ ابریطگوصاضی ؾوطهبیِ اخیووبػی ثوط         
افوبٍت  احیوبل اقلت زض خَاهغ ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا ثب خَاهغ ثب ؾوطهبیِ اخیووبػی پوبییي    

ّبی زیگطی ًیع اًدوبم قوسًسو ثوسیي هٌظوَض کول ًوًَوِ اظ  طیوق هیبًوِ           زاضز یب ذیط، هظهَى
ؾطهبیِ اخیوبػی ثِ زٍ ًوًَِ ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا ٍ پبییي اقؿین قسُ اؾتو لصا ّوط ًوًَوِ   

ّوب    زّوس کوِ زض ّووِ هنوبى      ثبقسو ًیبیح ثسؾت ههسُ ًكوبى هوی    قطکت هی_ؾبل 101قبهل 
اخیوبػی ثبلا ٍ ؾطهبیِ اخیوبػی پبییيب اضاجبر ثیي ؾطهبیِ اخیوبػی ثب احیوبل اقلوت  )ؾطهبیِ 

زضنس ّوفٌوبى هؼٌوبزاض    31ّبی هبلی ّوفٌبى هٌفی اؾت ٍ ایي اضاجبر زض ؾطن   زض گعاضـ
 هٍضزُ قسُ اؾتو 5اؾتو ًیبیح هطثَ ِ زض خسٍل 
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 اخیوبػی ثبلا ٍ پبییيّبی ثب ؾطهبیِ   و هظهَى ،طضیِ پػٍّف زض حبلت5خسٍل 

 متغیر
 سرمایٍ اجتماعی پاییه سرمایٍ اجتماعی بالا

 معىاداری ضریب معىاداری ضریب
 1310/1 -5151/1 1210/1 -8184/1 ؾطهبیِ اخیوبػی
 1402/1 5801/1 8018/1 -4301/1 اضظـ ثبظاض
 1111/1 -3245/5 1120/1 -3381/1 ّب  ثبظزُ زاضایی

 1111/1 -1200/0 3111/1 -1452/1 ًؿجت ثسّی ثِ زاضایی
 1180/1 5341/1 1285/1 -5411/1 حؿبثطؼ

 2101/1 -1142/1 5101/1 -1100/1 اضظـ ثبظاض ثِ ز،یطی
 1514/1 -1185/1 4114/1 1111/1 ظیبى

 1151/1 -1141/1 8188/1 1102/1 ًَؾبًبت خطیبًبت ًقسی
 4111/1 1145/4 4405/1 5814/1 ضٍؾیبیی ثَزى

 2112/1 0118/1 1301/1 1211/1 ؾبظهبى ثَضؼ،بنلِ اظ 
 2111/1 -1111/1 1148/1 -8111/4 خوؼیت

 1541/1 -1114/1 3311/1 1114/1 اطاکن خوؼیت
 2112/1 -2211/8 4134/1 2438/5 هقساض ربثت
 Yes کٌیطل نیؼت
 Yes کٌیطل ؾبل
 4451/1 1311/1 ،بزى  ضطیت اؼییي ه 

 LR 1183/12 8111/10ههبضُ 
 LR 1111/1 1111/1احیوبل ههبضُ 

 
ّوفٌیي ثطای ایٌنِ ا ویٌبى حبنول قوَز کوِ اضاجوبر ثویي ؾوطهبیِ اخیووبػی ٍ احیووبل         
اقلت ثِ نَضت اافبقی ٍ ًبقی اظ اضاجبر نوط،ب  ههوبضی ًجوَزُ اؾوت، ٍ ایٌنوِ زض هٌوب ق ثوب        

پوبییي اؾوت،   ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا، احیوبل اًدبم اقلت کویط اظ هٌب ق ثوب ؾوطهبیِ اخیووبػی    
کل ًوًَِ ثِ زٍ ثرف ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا ٍ ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي اقؿوین قوسُ ٍ ثوطای    

ّوبی هقبیؿوِ هیوبًگیي ثوِ نوَضت        قطکت ایي ثبض هظهَىو   هیریطّبی قطکیی، ثطای ّط ؾبل
 اضائِ قسُ اؾتو 2ّبی هَضز ًظط زض خسٍل   خفت قسُ اًدبم قسو ًیبیح حبنل اظ هظهَى
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 ج

 

 ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا ٍ ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي ّبی ثب  و ًیبیح هظهَى هقبیؿِ هیبًگیي ًو2ًَِخسٍل 

 سرمایٍ اجتماعی پاییه سرمایٍ اجتماعی بالا 

 معىاداری tآمارٌ 

میاوگیه سرمایٍ 
اجتماعی پاییه 

 میاوٍ میاوگیه متغیر بر بالا
اوحراف 

 میاوٍ میاوگیه معیار
اوحراف 

 معیار

 80/4 1422/1 11/0 1518/1 1111/1 0143/1 1132/1 1111/1 0401/1 اقلت

 18/4 1111/1 23/1 1148/1 433/40 031/40 1152/1 305/44 313/44 اضظـ ثبظاض

 11/1 1881/1 -48/0 4010/1 1150/1 1315/1 4801/1 1113/1 4401/1 ّب  ثبظزُ زاضایی

 33/1 1511/1 -12/1 0128/1 2112/1 5311/1 0481/1 2121/1 5311/1 ًؿجت ثسّی ثِ زاضایی

 14/4 1134/1 43/1 1411/1 1111/1 0082/1 1410/1 1111/1 0431/1 حؿبثطؼ

 21/4 1111/1 41/1 1848/8 4251/4 4212/0 4141/4 3123/1 0354/4 اضظـ ثبظاض ثِ ز،یطی

 41/4 8214/1 31/1 8813/1 1111/1 4051/1 8401/1 1111/1 4131/1 ظیبى

 32/1 1441/1 -81/1 2111/1 8221/1 5518/1 1121/4 0131/1 5125/1 ًَؾبًبت خطیبًبت ًقسی
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 ج

ّوبی ،ؼوبل زض     قوَز هیوبًگیي اقلوت زض قوطکت      هكوبّسُ هوی   2ّوبًطَض کوِ زض خوسٍل   
اؾوت، زض حبلینوِ هیوبًگیي هى ثوطای      0401/1اخیووبػی ثوبلا ثطاثوط ثوب     ّبی ثوب ؾوطهبیِ     هنبى
اؾوتو ایوي ًیوبیح     0143/1ّبی ثب ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي ثطاثوط ثوب     ّبی ،ؼبل زض هنبى  قطکت
ّبی ،ؼبل زض هحیر ثب ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي زاضای احیووبل اقلوت     زٌّس کِ قطکت  ًكبى هی

ّؿیٌسو ثٌوبثطایي افوبٍت زض هیوعاى اقلوت زض ثویي ایوي زٍ       ّبی هبلی ذَز   ثیكیطی زض گعاضـ
زّوس ایوي     اؾوت ًكوبى هوی    1422/1گطٍُ ٍخَز زاضز ٍ هؼٌبزاضی ایي افبٍت ًیع کِ ثطاثط ثوب  

زّوس کوِ ثوِ  وَض       زضنس هؼٌبزاض اؾتو هیریط اضظـ ثبظاض ًیع ًكوبى هوی   35افبٍت زض ؾطن 
پوبییي زاضای اضظـ ثوبظاض ثیكویطی     ّبی هَخَز زض هٌب ق ثب ؾطهبیِ اخیوبػی  هیَؾر قطکت

ّؿیٌس ٍ ایي اذی ف ثیي زٍ گطٍُ هؼٌبزاض اؾتو اگط ثوِ ههوبض ؾوطهبیِ اخیووبػی زض کكوَض      
ّوبی کو ى ٍ هطکوعی کكوَض زاضای ؾوطهبیِ اخیووبػی پوبییي          اَخِ قَز کِ ػوَهوب اؾویبى  

ووبػی  ّبی ثوعضگ زض هٌوب ق ثوب ؾوطهبیِ اخی      اَاى ًییدِ گط،ت کِ ػوَم قطکت  ّؿیٌس، هی
ّبی ،ؼوبل    ّب ًیع ثطای قطکت  پبییي ٍ پطخوؼیت زض حبل ،ؼبلیت ّؿیٌسو هیبًگیي ثبظزُ زاضایی

اؾووت، زضحبلینووِ ایووي هقووساض ثووطای  4401/1زض هٌووب ق ثووب ؾووطهبیِ اخیوووبػی ثووبلا ثطاثووط ثووب 
اؾت کِ اذی ف هًْوب   1315/1ّبی ،ؼبل زض هٌب ق ثب ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي ثطاثط ثب   قطکت
ّبی ،ؼبل زض هٌب ق ثوب ؾوطهبیِ     زّس قطکت  زضنس هؼٌبزاض اؾت کِ ًكبى هی 35ض ؾطن ًیع ز

قَز کِ   اخیوبػی ثبلا ؾَزهٍضی ثیكیطی زاضًسو ثطای ؾبیط هیریطّبی پػٍّف ًیع هكبّسُ هی
ًؿجت ثسّی ثط زاضایی، حؿبثطؼ، ظیبى ٍ ًَؾبًبت خطیبى ًقسی زاضای افبٍت هؼٌوبزاضی زض  

 35ٍ ًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ ز،یطی ًیع زاضای اذی ف هؼٌبزاضی زض ؾوطن   ثیي زٍ ًوًَِ ًیؿیٌس
ّبی ،ؼبل زض هٌب ق ثب ؾطهبیِ اخیوبػی پوبییي زاضای هیوبًگیي ثیكویطی      زضنس ثَزُ ٍ قطکت
 ـ   گصاضاى ثطای هیٌسُ ایي قطکت  زّس زیسگبُ ؾطهبیِ  ّؿیٌس کِ ًكبى هی ثیٌوی    ّب زچوبض ذوَ

زلیل زیگوطی ًیوع ثوطای هى زض ًظوط گط،وت کوِ هونوي اؾوت         اَاى   ثیكیطی اؾت ٍ الجیِ هی
ّوبی کو ى کكوَض      ّبی ،ؼبل زض هٌب ق ثب ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي کِ ػوَهب زض اؾیبى  قطکت

ٍاقغ ّؿیٌس زاضای ػوط ثیكیطی ثَزُ ٍ اذی ف ثیي اضظـ ثبظاض ثوِ ز،یوطی هًْوب ثیكویط قوسُ      
ّوبی    ْوبی اووبم قوسُ ثوطای رجوت زاضایوی      اَاًس ثِ زلیل اؾیفبزُ اظ ث  اؾت کِ ایي هَضَع هی

ثبض زیگط ػسم ضز ،طضیِ اٍل پػٍّف  2قطکت زض اطاظًبهِ ثبقسو ثِ  َض کلی، ًیبیح خسٍل 
 زّسو  ضا ًكبى هی
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 آزمًن فرضیٍ ديم 
زض ،طضیِ زٍم ػٌَاى قس کِ ًظبضت ذبضخی ضؼی  ضاثطِ ثویي ؾوطهبیِ اخیووبػی ٍ احیووبل     

کٌسو ثوطای ثطضؾوی ایوي ،طضویِ کول ًوًَوِ پوػٍّف اظ          س هیّبی هبلی ضا اكسی  اقلت زض گعاضـ
 طیق هیبًِ ثِ زٍ گطٍُ اقؿین قوسو ثوطای هظهوَى ،طضویِ هوَضز ًظوط ٍ قبثلیوت اانوبی ًیوبیح، زٍ          
حبلت ثطای ًظبضت ذبضخی زض ًظط گط،یِ قسو زض حبلت اٍل، ًوًَِ پوػٍّف ثوب اؾویفبزُ اظ هیبًوِ     

یع اظ قبذم کیفیت حبکویوت قوطکیی اؾویفبزُ قوسو     ّب ٍ زض حبلت زٍم ً  ًؿجت ثسّی ثط زاضایی
 ههسُ اؾتو 1ٍ  1ّبی هظهَى قسُ زض خسٍل   ًیبیح پػٍّف زض ّط کسام اظ حبلت

یًبیح هظهَى ابریط ًؿجت ثسّی1خسٍل   ّبی پبییي ثط اضاجبر ثیي ؾطهبیِ اخیوبػیٍ  احیوبل اقلت  و 

 
وسبت بدَی پاییه )وظارت 

 خارجی ضعیف(
)وظارت خارجی وسبت بدَی بالا 

 قًی(
 معىاداری Zآمارٌ  ضریب معىاداری Zآمارٌ  ضریب متغیر

 1151/1 -1114/4 -4141/1 1101/1 -1051/0 -4111/1 ؾطهبیِ اخیوبػی
 1511/1 1351/4 0015/1 1301/1 2154/4 4281/1 اضظـ ثبظاض
 2311/1 -8111/1 -8815/1 1182/1 -3111/0 -1411/4 ّب  ثبظزُ زاضایی

 8211/1 3141/1 1135/1 4124/1 -8000/4 -2215/1 ثسّی ثِ زاضاییًؿجت 
 5114/1 2402/1 1188/1 2145/1 1014/1 1254/1 حؿبثطؼ

 1104/1 -133/4 -4120/1 3221/1 -1102/1 -1113/1 اضظـ ثبظاض ثِ ز،یطی
 1104/1 1434/1 4833/1 1033/1 0411/1 1211/1 ظیبى

 1104/1 1114/1 1883/1 2130/1 8333/1 1480/1 ًَؾبًبت خطیبًبت ًقسی
 0101/1 4210/4 0135/1 1345/1 -2118/4 -8122/1 ضٍؾیبیی ثَزى

 4311/1 0325/4 8181/1 1240/1 4113/1 1813/1 ،بنلِ اظ ؾبظهبى ثَضؼ
 0133/1 -4512/4 -1514/1 1103/1 -3183/0 -4802/4 خوؼیت

 1113/1 -0231/1 -1110/1 1125/1 8088/1 1110/1 اطاکن خوؼیت
 8122/1 -1251/1 -1318/0 1111/1 1150/0 1411/1 هقساض ربثت

هؼٌبزاضی اذی ف ضطایت 
 3323/1 ؾطهبیِ اخیوبػیزض 

 YES YES کٌیطل نیؼت
 YES YES کٌیطل ؾبل
 1311/1 1251/1 ،بزى  ضطیت اؼییي ه 

 LR 314/11 581/21ههبضُ 
 LR 1141/1 1110/1احیوبل ههبضُ 
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زّوس هیریوط ؾوطهبیِ      ًكوبى هوی   1قَز ًیبیح اضائِ قسُ زض خسٍل   کِ هكبّسُ هی ّوبًطَض
اخیوبػی زض ّط زٍ ًوًَِ ثب ًؿجت ثسّی ثط زاضایی پبییي ٍ ًؿجت ثسّی ثط زاضایی ثبلا کوِ ثوِ   

زٌّسُ ًظبضت ذبضخی ضؼی  ٍ قَی ثَزًس، ثب احیوبل اًدبم اقلت ضاثطوِ هٌفوی     اطایت ًكبى
قوَز کوِ     هقبیؿوِ ضوطایت ؾوطهبیِ اخیووبػی زض زٍ ًوًَوِ هكوبّسُ هوی       ٍ هؼٌبزاضی زاضزو ثب 

اوَاى ػٌوَاى کوطز کوِ ًظوبضت        اذی ف ثیي هًْب هؼٌبزاض ًیؿتو لصا ،طضیِ زٍم ضز قسُ ٍ هی
گوصاضزو    ذبضخی ضؼی  یب قَی ثط اضاجبر ؾطهبیِ اخیوبػی ثب احیوبل اًدبم اقلت ابریطی ًوی

قَز کِ اضظـ ثبظاض قطکت زض ّطزٍ هَضز هثجت   هكبّسُ هیثطای ؾبیط هیریطّب زض زٍ ًوًَِ 
ّب اضاجب ی هٌفی ٍ هؼٌبزاض ثب احیووبل    ٍ هؼٌبزاض اؾت ٍ زض حبلت ًظبضت ضؼی  ثبظزُ زاضایی

ّبی هبلی زاضزو ّوفٌیي زض حبلت ًظبضت ذبضخی ضؼی  هیریط ضٍؾویبیی    اقلت زض گعاضـ
زضنس هؼٌوبزاض اؾوتو    31ایي اضاجبر زض ؾطن ثَزى ًیع ثب احیوبل اقلت ضاثطِ هٌفی زاضز کِ 

ّبی ثب ًظبضت ذوبضخی    ّبی هبلی قطکت  ّوفٌیي هیریط خوؼیت ثب احیوبل اقلت زض گعاضـ
ّبیی کِ ًظبضت ذبضخی هًْب قَی اؾوت،    ضؼی  اضاجب ی هٌفی ٍ هؼٌبزاض زاضز ٍ زض قطکت

زضنوس   31ؾوطن   ًؿجت اضظـ ثِ ز،یطی هًْب زاضای ضاثطِ هٌفوی اؾوت کوِ ایوي اضاجوبر زض     
زّس ثطای ّوط زٍ ًوًَوِ، هوسل ثوِ  وَض کلوی زاضای هؼٌوبزاضی          هؼٌبزاض اؾتو ًیبیح ًكبى هی

 زضنس ثَزُ اؾتو 35ؾطن 
و ًیبیح هظهَى ابریط حبکویت قطکیی ضؼی  ثط اضاجبر ثیي ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ 1خسٍل 

 احیوبل اقلت

 
حاکمیت شرکتی ضعیف )وظارت 

 خارجی ضعیف(
)وظارت  حاکمیت شرکتی قًی
 خارجی قًی(

 معىاداری Zآمارٌ  ضریب معىاداری Zآمارٌ  ضریب متغیر

 1001/1 -0114/0 -4310/1 1151/1 -1105/0 -1143/1 ؾطهبیِ اخیوبػی
 0311/1 1518/4 4455/1 0301/1 1501/4 0013/1 اضظـ ثبظاض
 1101/1 -1141/8 -1831/0 1112/1 -1811/8 -2108/1 ّب  ثبظزُ زاضایی

ِ زاضاییًؿجت   1430/1 -8101/0 -1215/1 1111/1 -1141/0 -1814/0 ثسّی ث
 0011/1 0011/4 4133/1 1301/1 2141/4 1215/1 حؿبثطؼ

 5012/1 -2828/1 -1425/1 3311/1 -1121/1 -1183/1 اضظـ ثبظاض ثِ ز،یطی
 1885/1 8115/1 1182/1 3111/1 -4454/1 -1121/1 ظیبى



 415  ثطضؾی ابریط ًظبضت ذبضخی ثط ضاثطِ ثیي ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ احیوبل اقلت

ؾببًت خطیببًت قًسی ًَ 4151/1- 1488/4- 8413/1 1315/1- 1241/4- 0111/1 
 1104/1 -0122/1 -1532/1 0884/1 -4301/4 -5851/1 ضٍؾیبیی ثَزى

ضؼ  3412/1 4185/1 1004/1 1111/1 2354/1 8111/1 ،بنلِ اظ ؾبظهبى ثَ
 8112/1 -3831/1 -8211/1 4111/1 -2112/4 -0151/4 خوؼیت

 4182/1 -8033/4 -1111/1 8401/1 -1410/4 -1144/1 اطاکن خوؼیت
 1511/1 8111/1 1511/1 1011/1 1151/1 1108/8 هقساض ربثت

هؼبٌزاضی اذی ف ضطایت 
ِ اخیوبػیزض   ؾطهبی

4180/1 

 YES YES کٌیطل نیؼت

 YES YES کٌیطل ؾبل
 1118/1 1111/1 ؾطهبیِ اخیوبػی

 LR 312/55 031/11ههبضُ 
 LR 1113/1 1114/1احیوبل ههبضُ 

 

قَز، ضطیت ؾطهبیِ اخیوبػی زض ّوط زٍ ًوًَوِ ثوب      هكبّسُ هی 1ّوبًطَض کِ زض خسٍل 
حبکویت قطکیی ضؼی  )ًظوبضت ضوؼی ب ٍ ثوب حبکویوت قوطکیی قوَی )ًظوبضت قوَیب         
زاضای اضاجووب ی هٌفووی ٍ هؼٌووبزاض اؾووتو ثووب هقبیؿووِ ضووطایت ؾووطهبیِ اخیوووبػی زض زٍ ًوًَووِ 

هؼٌبزاض ًیؿتو لوصا ،طضویِ زٍم زض ایوي حبلوت ًیوع ضز      قَز کِ اذی ف ثیي هًْب   هكبّسُ هی
اَاى ػٌَاى کطز کِ ًظبضت ذوبضخی ضوؼی  یوب قوَی ثوط اضاجوبر         قسُ ٍ ینجبض زیگط ًیع هی

اوَاى    گصاضزو ثطای ؾوبیط هیریطّوب ًیوع هوی      ؾطهبیِ اخیوبػی ثب احیوبل اًدبم اقلت ابریطی ًوی
ًَِ هٌفی ٍ هؼٌبزاض اؾتو ّوفٌویي ًؿوجت   ّب زض ّط زٍ ًو  ػٌَاى کطز کِ ضطیت ثبظزُ زاضایی

ّب ًیع زض زٍ ًوًَِ ثِ ّویي اطایت هٌفی ٍ هؼٌبزاض اؾتو ثِ  َض کلی ثب اَخِ   ثسّی ثِ زاضایی
اوَاى ثوِ ایوي ًییدوِ ضؾویس کوِ اضاجوبر ؾوطهبیِ           هوی  1ٍ  2ّوبی    ثِ ًیبیح اضائِ قسُ زض خسٍل

ّبی ثب ؾطهبیِ اخیووبػی ثوبلا     زض هنبىاخیوبػی ثب احیوبل اًدبم اقلت هٌفی ٍ هؼٌبزاض اؾت ٍ 
اط اظ ؾبیط هٌب ق اؾت، اهب ایي اضاجوبر اَؾور ًظوبضت ذوبضخی ثوط        احیوبل اًدبم اقلت پبییي

 گیطزو  قطکت احت ابریط قطاض ًوی
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 گیری  وتیجٍ بحث ي
ّبی ثؿیبضی زض حؿبثساضی، اروط هیریطّوبی پوَلی ثوط ؾوبیط هیریطّوبی زاذول          زض پػٍّف

اًس ٍ کویط ثِ هیریطّبی پیطپَلی ّوفَى ،طٌّوق، اذو  ،     قطاض گط،یِ قطکت هَضز ثطضؾی
قوَز ٍ ػووَم     ثبٍضّب ٍ هصّت پطزاذیوِ قوسُ اؾوتو زض ایوطاى ًیوع ایوي ذو ء هكوبّسُ هوی         

ّب ثط هیریطّبی زاذل قطکیی ّوفَى احیوبل اقلت ثط هیریطّبی پَلی ٍ هبلی اوطکع   ثطضؾی
یطپَلی ثط ی  هیریط زاذل قطکیی هوَضز ثطضؾوی قوطاض    اًسو زض ایي پػٍّف ارط هیریط پ  زاقیِ

ّوبی هحیطوی ٍ     گط،یِ اؾتو ؾطهبیِ اخیوبػی هیریوطی پیطپوَلی اؾوت کوِ ًكوبًگط ٍیػگوی      
اَاًس ّونبضی ثیي ا،وطاز ضا گؿویطـ زازُ ٍ     اضاجب بت اخیوبػی ا،طاز ی  خبهؼِ اؾت ٍ هی
 ثطای هًْب هٌب،غ ٍ اّساف ینؿبًی ایدبز کٌسو

گیطی ثطای ا،وطاز زاذول     اطیي ػَاهل اهوین  ا  ػبت هبلی ینی اظ هْنزض ؾَی زیگط، 
ٍ ذووبضج قووطکیی ثووَزُ ٍ کیفیووت هًْووب اظ اّویووت ثؿووعایی ثطذووَضزاض اؾووتو چٌبًفووِ ایووي  

ّبی هسیطیت احیوبل اقلوت زض هًْوب     ا  ػبت ثِ زضؾیی اْیِ ًكًَس یب ایٌنِ ثِ زلیل زذبلت
ّوبی    ف یب،یوِ ٍ اػیووبز ثوِ هًْوب ثوِ ػٌوَاى ذطٍخوی       ا،عایف یبثس، قبثلیت اانبی ثِ هًْب کبّ

حؿبثساضی زقَاض ذَاّس ثَز ٍ ّوفٌیي اؾیفبزُ اظ ایي ا  ػبت هٌدط ثوِ ااروبش اهوویوبت    
 قَزو  گیطًسُ هی  اقیجبُ ثطای ا،طاز اهوین

زض ایي پػٍّف ،طو قسُ اؾت کِ ؾطهبیِ اخیووبػی هحول ،ؼبلیوت قوطکت ثوِ زاذول       
کٌس، ظیطا ایي ا،طاز ذَز ػضَی اظ ایي خبهؼِ ثَزُ ٍ احت ابریط   قطکت ٍ ا،طاز هى ًفَش هی

گیطًسو ثطای ثطضؾی اضاجبر ثویي ؾوطهبیِ اخیووبػی ٍ احیووبل اقلوت اظ قوبذم         هى قطاض هی
هَلفوِ ثوب اؾویفبزُ اظ ضٍـ ادعیوِ ٍ احلیول هَلفوِ انولی         44ؾطهبیِ اخیووبػی ثطگط،یوِ اظ   

اظ قوبذم اْیوِ قوسُ اَؾور کطزؾویبًی ٍ اوبالی       گیطی اقلت ًیع   اؾیفبزُ قس ٍ ثطای اًساظُ
ب ثْووطُ گط،یووِ قووس ٍ ًیووبیح ثسؾووت ههووسُ ًكووبى زٌّووسُ ایووي هَضووَع ثَزًووس کووِ زض 4835)

اط اؾت؛ یوب    ّبی ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا احیوبل اًدبم اقلت پبییي  ّبی ،ؼبل زض هحیر  قطکت
هوسیطاى هیول کویوطی ثوِ     ّبیی کوِ ؾوطهبیِ اخیووبػی ثوبلا اؾوت،        ثِ ػجبضای زیگط، زض هنبى

ّوبی ثوب ؾوطهبیِ      ّبی ،ؼبل زض هحویر   زؾینبضی ا  ػبت هبلی ٍ اقلت زاضًس ٍ ثطای قطکت
اخیوبػی پبییي، احیوبل اًدبم اقلت ٍ هیل ثِ اًدبم هى اَؾر هسیطیت ثیكیط اؾوتو ثٌوبثطایي   

وبػی ثِ اَاى اظ ؾطهبیِ اخی  هیثب اَخِ ثِ هجبحث ائَضینی هططح قسُ زض ثرف هجبًی ًظطی 
ُ ػٌَاى ػبهلی ثطای کبّف هكون ت ًوبیٌوسگی    کوطزُ ٍ خوبیگعیٌی ثوطای ًظوبضت      اؾویفبز
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قطکت ثبقسو ًیوبیح ثسؾوت ههوسُ اظ  وط  هریلفوی هوَضز هظهوَى هدوسز قوطاض گط،یٌوس ٍ           
ای ثب ؾطهبیِ اخیووبػی ثوبلا ٍ ؾوطهبیِ اخیووبػی پوبییي ثوبض         ّبی زٍ ًوًَِ  ّب زض حبلت  ثطضؾی

،طضیِ اٍل ٍ ابییس هدسز ًیبیح قجلی حنبیت زاقیٌسو ًیبیح ًكبى زازًوس کوِ   زیگط اظ ػسم ضز 
ّوبی    ؾطهبیِ اخیوبػی زض اوبهی حبلات ثط احیوبل اقلت ارط هٌفی ٍ هؼٌوبزاضی زاضزو هظهوَى  

هقبیؿِ هیبًگیي ًیع حبکی اظ ابییس هدسز ًیبیح قجلی زاقت ٍ اذی ف هیبًگیي اقلوت زض ثویي   
ّبی ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا ٍ پبییي هؼٌوبزاض ثوَزُ اؾوت کوِ ایوي        ّبی ،ؼبل زض هحیر  قطکت
 ب ّورَاًی زاضزو 0143ّب ثب ًیبیح ثسؾت ههسُ اَؾر ّب )  یب،یِ

اَاًؿت ثط احیوبل اقلت ابریط ثگصاضز ٍخَز ًظبضت ذبضخی ثَزو   ینی اظ ػَاهلی کِ هی
بػی ثبیوس قوست   ثسیي هؼٌی کِ چٌبًفِ ًظبضت ذوبضخی ضوؼی  ثبقوس اوبریط ؾوطهبیِ اخیوو      

ّوب ٍ    ثیكیطی زاقیِ ثبقسو ثوطای ثطضؾوی ایوي هَضوَع اظ زٍ هؼیوبض ًؿوجت ثوسّی ثوط زاضایوی         
ّبی هریل  ًیبیح ًكوبى اظ ٍخوَز اضاجوبر      قبذم حبکویت قطکیی اؾیفبزُ قس ٍ زض ًوًَِ

هٌفی ٍ هؼٌبزاض ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ احیوبل اقلوت زاقویٌس، ٍلوی ثوب هظهوَى هقبیؿوِ ضوطایت        
زّوس    وبػی ًیبیح ػسم هؼٌبزاضی اذوی ف ضوطایت ضا ًكوبى زازًوس کوِ ًكوبى هوی       ؾطهبیِ اخی

اَاًس ارطی ثط اضاجبر ؾطهبیِ اخیووبػی ٍ احیووبل اقلوت      ًظبضت ذبضخی ضؼی  یب قَی ًوی
ّوبی ثوَضؼ     اَاًس افبٍت زض ؾبذیبضّبی هبلنییی قوطکت   زاقیِ ثبقسو زلیل ایي هَضَع هی

ّبی ٍاثؿیِ ثِ زٍلوت یوب ذوَز زٍلوت ّؿویٌس        ًْب ؾبظهبىاْطاى کِ ػوساب ؾْبهساضاى انلی ه
اَاى افبٍت ثیي ثبظاض ثَضؼ ایطاى ٍ ثبظاضّبی اَؾؼِ یب،یوِ ضا هوَضز     ثبقس کِ اظ ایي هٌظط هی

ّوبی قجول اظ     اَخِ قطاض زازو اظ  ط،ی زیگط حبکویت قطکیی ٍ قَاػس هطاجر ثوب هى زض ؾوبل  
 ضی قسُ اؾتواخجب 4830اخجبضی ًجَزُ ٍ اظ ؾبل  4830ؾبل 

اَاًس ثیبًگط اضاجبر هٌفی ٍ هؼٌبزاض ؾطهبیِ اخیوبػی ٍ   ثِ  َض کلی ًیبیح ثسؾت ههسُ هی
ّبی پصیط،یِ قسُ زض ثَضؼ اٍضا  ثْبزاض اْطاى ثبقس کوِ ثوسیي     احیوبل اقلت زض ثیي قطکت

هؼٌی اؾت، ا،عایف ٍ ثْجَز ؾطهبیِ اخیوبػی هٌدط ثِ کبّف احیوبل اقلت قسُ کِ ثوِ ًَثوِ   
 ّبی ًوبیٌسگی ضا کبّف زّسو   اَاًس ّعیٌِ  ذَز هی

ثب اَخِ ثِ ًیبیح پػٍّف ٍ کن ثَزى ؾطن ؾطهبیِ اخیوبػی زض کكَض ثوِ زٍلوت اَنویِ    
ّبی کبٌّسُ ؾطهبیِ اخیوبػی هبًٌس ًطخ اظزٍاج، خوطاین ٍ    قَز کِ ثیكیط اظ پیف ثِ حَظُ  هی

قووَز ثووِ ا  ػووبت هووبلی   هوویگووصاضاى اَنوویِ   اهووبز،بت اَخووِ کٌووسو ّوفٌوویي ثووِ ؾووطهبیِ
ّبی ثب ؾطهبیِ اخیوبػی پبییي ،ؼبلیت زاضًوس اَخوِ ثیكویطی زاقویِ       ّبیی کِ زض هنبى  قطکت
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ّوبیی    ّوبی ذوَز ضا زض قوطکت     ثبقٌس ٍ زض نَضت ربثت ثَزى ؾبیط هیریطّب، ؾطهبیِ گصاضی
طؾوبى ًیوع اَنویِ    ّبی ثب ؾطهبیِ اخیوبػی ثبلا ،ؼبلیت زاضًسو ثِ حؿبث  اًدبم زٌّس کِ زض هنبى

ّوبی ثوب ؾوطهبیِ اخیووبػی       ّبیی کوِ زض هنوبى    ّبی ذَز ثِ قطکت  قَز زض زٍضاى ثطضؾی  هی
 پبییي ،ؼبلیت زاضًس، اَخِ ثیكیطی زاقیِ ٍ هیریطّبی پیطپَلی ضا ًیع هَضز اَخِ قطاض زٌّسو

قَز کوِ اوبریط ؾوبیط ػَاهول ذوبضج        ّبی های ًیع ثِ پػٍّكگطاى اَنیِ هی  ثطای پػٍّف
ّوبی    ضقس اقیهوبزی ضا ثوط قوبذم    ٍ ّبی اقیهبزی اظ خولِ اَضم  ؾبظهبًی ّوفَى قبذم

اَاًٌوس اوبریط ؾوطهبیِ اخیووبػی ثوط        زاذل ؾبظهبًی هبًٌس اقلت هَضز ثطضؾی قطاض زٌّسو یب هی
ؾبیط هیریطّبی زضٍى ؾبظهبًی هبًٌس ًگْساقت ًقسی، هسیطیت ؾوَز ٍ کیفیوت ؾوَز ضا ًیوع     

 زٌّسوهَضز ثطضؾی قطاض 
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 مىابع
ا،وعاض    ّوبی هوبلی ٍ حؿوبثساضی ثوب ًوطم       زض پوػٍّف  بو اقیهبزؾٌدی4831ا،  ًَی، ػجبؼو )

EViewsاْطاى، اًیكبضات اطهِو ، 
بو ضاثطِ ثیي ؾطهبیۀ اخیوبػی ٍ اخیٌوبة هبلیوبای   4831الِ ٍ اثطاّیوی، خویلو )  ثطظگط، قسضت
ب، 0)41 ،زاًف حؿوبثساضی ، ّبی پصیط،یِ قسُ زض ثَضؼ اٍضا  ثْبزاض اْطاى زض قطکت

 و418-001
ثٌسی حبکویت قوطکیی    بو هسلی ثطای ضاج4813ِیحیی ٍ هحوسخَاز ؾلیویو )یگبًِ،   حؿبؼ

 و85-4ب، 81)1، هطبلؼبت ادطثی حؿبثساضی هبلیزض ایطاى، 
بو اطؾین الگوَی اضاقوبی ؾوطهبیِ اخیووبػی زض     4831ذیطگَ، هٌهَض ٍ ؾْیلی، حویسضضبو )

هوسیطیت ؾوطهبیِ    ّبی زٍلیی ایطاى: پػٍّكی کیفی هجیٌی ثوط ًظطیوِ زازُ ثٌیوبز،     ؾبظهبى
 و882-845ب، 0)5، اخیوبػی

بو اَاًووبیی هووسیطییی، اضاجب ووبت ؾیبؾووی ٍ   4831ضضووبظازُ، خووَاز ٍ هحوووسی، ػجسالووِو )  
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