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 چکیذُ
 ٞابی  ثٙسی ػٛأُ ٔٛثط ثط ثجبت ٔابِی زض قاطو    ، قٙبؾبیی ٚ ضتجٝٔمبِٝ ایٗ انّی ٞسف
ُ  قٙبؾابیی  ٔٙظاٛض  تٟطاٖ اؾ . ثٝ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ثاط ثجابت    ٔاثثط  ػٛأا

ٜ  ثب ؾبذتبضیبفتٝ ٘یٕٝ ٔهبحجٝ ٌطفتٝ، نٛضت ُٔبِؼبت ٔطٚض يٕٗ ٞب، ٔبِی قطو   اظ اؾاتفبز
 تبزاٖ٘فاط اظ اؾا   20قبُٔ ٔهبحجٝ ٔٛضز ذجطٌبٖ .اؾ  ٌطفتٝ نٛضت تٓ ضٚـ ویفی تحّیُ

ٌاصاضی ٚ وابضٌعاضی  ٚ ٘یاع     ٞبی ؾطٔبیٝ ٌطاٖ ٔبِی قطو  زا٘كٍبٜ، ٔسیطاٖ ػبُٔ ٚ تحّیُ
 ازثیاابت، . ٔااطٚضثااٛزٜ اؾاا س زاضای تحهاای ت حؿاابثساضی ٚ ٔااسیطی   حؿبثطؾاابٖ اضقاا

 ٔاثثط  ػٛأُ زٞٙسٜ پٙح تٓ انّی اؾ  وٝ ٘كبٖ ٞب، ٔهبحجٝ ٘تبیح ٚ ٌطفتٝ ٞبی ا٘دبْ پػٚٞف
ؾپؽ  ٚ قٙبؾبیی وّیسی ػٛأُ پػٚٞف ایٗ وٙس. زض ٔی تجییٗٞب ضا  ثجبت ٔبِی زض قطو  ثط

زضخٝ إٞی  ػٛأُ اؾتفبزٜ قسٜ اؾ . ٘تابیح   یبفتٗثٙسی ٚ  ضتجٝ اظ تىٙیه زِفی فبظی ثطای
زٞس وٝ ثاٝ تطتیات ػٛأاُ ػّٕىاطز، ٔاسیطی  ٔٙابثغ، ؾابذتبض ٔابِی،          ٘كبٖ ٔیایٗ پػٚٞف 

 ٞب ٔٛثط ٞؿتٙس. ٞبی قطو ، زض ثجبت ٔبِی قطو  ٘مسیٍٙی ٚ زض آذط ٚیػٌی
 ی.ثٙسی، تىٙیه زِفی فبظ ی اِٚٛثی ثجبتی ٔبِی، ثجبت ٔبِی، ّای کلیذی:  ٍاشُ
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 هقذهِ
اضاٖ صٌا  ؾیبؾا   ٚ ٔتِٛیابٖ أاٛض  ٞبی اذیط، ٔؿبئُ ٔطثٌٛ ثٝ ثجبت ٔابِی تٛخاٝ    ؾبَ َی
اظ خّٕٝ ػٛأُ اناّی ٔاٛثط ثاط ایاٗ     . ضا ثٝ ذٛز خّت وطزٜ اؾ زض ؾطاؾط خٟبٖ التهبزی 

ٝ ثٛز. پؽ اظ ایٗ  1990، ثحطاٖ ٔبِی آؾیب زض اٚاذط زٞٝ ضٚ٘س ثب٘اه خٟاب٘ی ٚ    ثحطاٖ ثٛز وا
تب ثٝ َاٛض   ٜضا ٔؼطفی وطز 1یثرف ٔبِ ثط٘بٔٝ اضظیبثی 1999زض ؾبَ  إِّّی پَٛ نٙسٚق ثیٗ

ػا ٜٚ ثاط   . ٞبی ٔبِی زض وكٛضٞبی ػًاٛ ضا اضظیابثی وٙاس    ٔٙظٓ ٘مبٌ لٛت ٚ يؼف ؾیؿتٓ
ٔؿابئُ ٔطثاٌٛ ثاٝ    اضظیبثی ثٝ ٔرتّف  إِّّی ثیٗٞبی  ا٘دٕٗٞبی  ثرف ٟٕٔی اظ فؼبِی ایٗ، 

ٞابیی ٔب٘ٙاس ناٙسٚق     نٙسٚقتٛاٖ ثٝ  ٔیاظ خّٕٝ وٝ قسٜ  ٔؿبئُ ثجبت ٔبِی، اذتهبل زازٜ
ثجبت ٔبِی، وٕیتٝ ؾیؿتٓ ٔابِی   اضظیبثینّح ٔبِی، وٕیتۀ ٘ظبضت ثط ثب٘ىساضی، ٔٛؾؿٝ ٔبِی 

ٞبی ٔبِی، التهبزی ٚ اختٕبػی ثحاطاٖ   ثب تٛخٝ ثٝ ٞعیٙٝ(. 2017، 2اقبضٜ ٕ٘ٛز )ایىبظا خٟب٘ی
ضا ثاطای تٛؾاؼٝ اؾاتب٘ساضزٞب ٚ    ظیابزی  ٚ ا٘اطغی   ظٔبٖ ی ٘ظبضتی،ٞب ٔبِی، ثؿیبضی اظ ؾبظٔبٖ

 ـ  ا٘س واٝ ػٕاستب    إِّّی اذتهبل زازٜ ثیٗ ٔمطضات ٝ   تّفیمای اظ ثٟتاطیٗ ضٚ ٞابی   ٞاب زض ظٔیٙا
ُ  یاب ٔابِی اؾا     ٔرتّف ٔطتجٍ ثب ٞسف تٛؾؼٝ ثجابت التهابزی   تاٛخٟی اظ ایاٗ    . ثراف لبثا

چبضچٛة لاب٘ٛ٘ی،   ٔب٘ٙس ٞبی ثرف ٔبِی ٞبی ٔرتّف ظیطؾبذ  ٞب خٟ  تمٛی  خٙجٝ ت ـ
، 3 )ٞبٖ٘ٛ٘ظاابضت ٔاابِی، حؿاابثساضی، حؿبثطؾاای ٚ ٌعاضقااٍطی ٔاابِی ٞااسای  قااسٜ اؾاا 

٘یع تٛخٝ ثطذی اظ ٔطاخغ ٘ظابضتی ٘ظیاط ثب٘اه     ثؿیبضی اظ وكٛضٞب اظ خّٕٝ ایطاٖزض (. 2012
 ـ ٔطوعی ثٝ ایٗ ٔؿبِٝ ٔؼُٛف قسٜ ٚ حتای  ٚ ثجابت ٔابِی   ای ثاٝ ثطضؾای    زٚضٜٞابی   ٌاعاض

 (.1395ا٘س )ٔیطثبلطی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ، اذتهبل زازٜاحتٕبِی ثجبت ٔبِیاضظیبثی ذُطات 

ٚخاٛز   "ثجابت ٔابِی  "اظ  یتؼطیف خبٔؼٞٙٛظ ثجبت ٔبِی، تٛخٝ ضٚثٝ افعایف ثٝ ثب ٚخٛز 
ٝ  ثابظاض ثبظیٍطاٖ زا٘كٍبٞیبٖ،  ٔرتّفی ضا زض ثیٗ ثحث ٚ ثطضؾیٚ ایٗ ٔفْٟٛ،  ضز٘سا ٚ  ؾاطٔبی

ٝ   ثساٌٖصاضاٖ ایدبز وطزٜ اؾ .  ؾیبؾ  ٔ    خٟا  وا ٜ چٙسثؼاسی   یثجابت ٔابِی ٔفٟاٛ ٚ  ثاٛز
ػّٕىطز ثبظاضٞبی ٔبِی، ٔٛؾؿابت   ٔجتٙی ثط اضظیبثیثجبت ٔبِی  .اؾ  زقٛاضٌیطی آٖ  ا٘ساظٜ

ِاصا   قٛز. ٔی و ٖ التهبزی، ؾٙدیسٜ ٞب ثب ٔحیٍ آٖٞب ٚ تؼبُٔ ثیٗ ثرف ٔبِی  ٚ ظیطؾبذ 
ٞابی ٘ماسیٍٙی یاب     ظیط ٘ؿج تٛاٖ آٖ ضا زض لبِت یه قبذم ٔبِی ثٝ اظای ٞط قطو  ٘ ٕ٘ی

   ٖ ثجابت  (. 2004، 4زض ؾُح و ٖ ثب ٔؼیبضی چٖٛ ٘طخ تٛضْ، ذ نٝ واطز )ٞابثٗ ٚ ٕٞىابضا
ثابییی   لُؼیا  ، ظیاطا  ثٛزٜٟ٘بزٞبی وّیسی زض ٘ظبْ ٔبِی  ٚيؼیتی اؾ  وٝ زض آٖٔبِی ثیبٖ 

ثٙاس ثاٛزٜ،    ذاٛز پابی  ی ذبضخی ثاٝ تؼٟاسات   ٞب یب وٕه ٔساذّٝثسٖٚ  ٞب ٚخٛز زاضز وٝ آٖ



 189  ٞب ثٙسی ػٛأُ ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِی قطو  قٙبؾبیی ٚ ضتجٝ

ٝ      لیٕ  ٞابی ثٙیابزی ٚخاٛز ٘اساضز      قابذم ، ترییاطی زض  ٞاب زض وٛتابٜ ٔاست ترییاطی ٘ساقات
ثجابتی زض   ثی ؾٙدٝ٘ٛؾبٖ لیٕ  زاضایی ثٝ ػٙٛاٖ زض ثطذی تحمیمبت ٘یع  (.1997، 5)وطٚو 

 ،ٞاسف اظ ثجابت ؾیؿاتٓ ٔابِی    تاب حاس ظیابزی،    (. 2006، 6آِٗ ٚ ٚٚزٌطفتٝ قسٜ اؾ  )٘ظط 
ٝ   احتٕبی اؾ  وٝ زض ؾیؿتٓ ٔبِی  َاذت اختٙبة اظ  ٞابی لبثاُ تاٛخٟی ثاطای      ٔٛخات ٞعیٙا

ای  . ػاسٜ قاٛز  ؾاطٔبیٝ ٔای  زض ثبظاضٞبی  َٔٛؾؿبت ٚ یب اذت زض ٔكى ت ٔبِی ، ثطٚظ تِٛیس
ٞب، ؾاُح ُّٔاٛة اقاتربَ، اػتٕابز ثاٝ       ٘یع ثجبت ٔبِی ضا ثط پبیٝ ثجبت اضظـ پَٛ، ثجبت لیٕ 

  ٖ ٞاب   ٘ٛؾاب٘بت زض ٚياؼی  ٘ماسیٍٙی ٚ ؾاٛزآٚضی قاطو       ٔٛؾؿبت پِٛی ٚ ٔابِی ٚ فماسا
 (.2006وٙٙس )آِٗ ٚ ٚٚز،  تؼطیف ٔی

تاٛاٖ   ٌیطی آٖ، ٔی ضغٓ اذت ف ٘ظط ٌؿتطزٜ زض تؼطیف ثجبت ٔبِی یب ٔؼیبضٞبی ا٘ساظٜ ثٝ
ٞبی ٔٛخٛز زض ایٗ ظٔیٙٝ اقبضٜ واطز. اٚی : زض ایاٗ تؼابضیف     ثٝ ثطذی اظ ٔكتطوبت ٚ تفبٚت

ٝ ٞبی  ٔٙبثغ ثٝ ظٔیٙٝؾیؿتٓ ٔبِی اظ خّٕٝ ٘مف آٖ زض ٞسای  ػّٕىطز غبِجب  ثٝ  ٌاصاضی   ؾاطٔبی
ٛ   آٖ زض ؾیؿتٓ پطزاذ  اقبضٜ قسٜ اؾا   ٔحٛضییب ٘مف ِٔٛس  (. ثب٘یاب :  2002 ،7)پابزٚا قایپ

٘كاسٜ   ثیٙی ٞبی پیف اغّت اظ قٛن یب ثحطاٖ ٔبِی ٚخٛز زاضز وٝ ثی ثجبتی ایٗ فطو اؾبؾی
 ثاط ثؿیبضی اظ تؼابضیف تابثیط احتٕابِی ثای ثجابتی ٔابِی        ثبِثب : ٌیطز. ٘كبت ٔیؾیؿتٓ ٔبِی  زض

ثجابت ٔابِی ضا ثاٝ     ٟ٘بیتاب :  .(2006 ،)آِٗ ٚ ٚٚزا٘س  آٖ ٞٓ زض ؾُح ٌؿتطزٜ ضا پصیطفتٝالتهبز 
(. غیاط اظ  2003، 8یضج)ا٘س  ػٙٛاٖ ٚيؼی  اػتٕبز ثٝ ؾیؿتٓ ٔبِی یه قطو  تؼطیف وطزٜ

تٛاٖ ثٝ اذت فبتی اقبضٜ وطز وٝ ثاٝ ز٘جابَ تٕابیع     یاذت ف ٘ظط زضظٔیٙٝ تؼطیف ثجبت ٔبِی ٔ
ٗ ثطای ٔثبَ،  ثیٗ ثجبت ٔبِی ٚ ثی ثجبتی ٔبِی ٞؿتٙس. ْ  ٘ماف  ( ثاط 1999) 9ٔیكاىی تمابضٖ   ػاس

( ثاٝ  2004) 10تبویس وطزٜ زض حبِی واٝ قبیٙبؾای  ٔبِی  ثجبتی یب ثیثحطاٖ ثطٚظ زض ی اَ ػبت
وٙاس. زض تحمیمابت    ٔابِی تهاطیح ٔای   ٌصاضی ثاٝ ػٙاٛاٖ ؾاٙدٝ ثجابت      ثجبت زض ثبظزٜ ؾطٔبیٝ

تفابٚت ػٕاسٜ   . اؾتفبزٜ قسٜ اؾ ٌیطی ثجبت ٔبِی  ثطای ا٘ساظٜ یٞبی ٔرتّف ضٚـ ٌصقتٝ اظ
ٝ   ٞب قبذم ثیٗ زض ایاٗ اؾا  واٝ    ٚ وا ٖ،   ذاطز زض ؾاُح   ی ؾٙدف ثجابت ٔابِی ثىبضضفتا

 ِی زض ؾاُح وا ٖ،  ٚ وطزٜتؼییٗ  یزض یه ثرف ذبن ٔؼیبضٞبی زض ؾُح ذطز ٔربَطٜ ضا
ٔؼیبضٞبی زضٖٚ ؾبظٔب٘ی ٚ ثطٖٚ ؾبظٔب٘ی وٝ قطو  ضا ثب التهبز  ّی  ؾیؿتٓ پطزاذتٝ ٚثٝ و

ثاط  ٚ ؾاٙتی   ؾاُح ذاطز  تدعیٝ ٚ تحّیاُ   وٙٙس. ٕ٘بیٙس، ضا تجییٗ ٔی ٔی زض ؾُح و ٖ ٔطتجٍ
ٔرابَطات ذابل ٔطثاٌٛ ثاٝ     ٞبی پطزاذ  ثاسٞی، ٘ماسیٍٙی یاب     قبذمچٖٛ ٞبی  قبذم
٘طخ ثٟطٜ، ضقس تِٛیس ٘بذبِم ٞبیی ٘ظیط  اظ قبذم زض ؾُح و ٖ ٘یع ٞؿتٙس.ٔتىی  قطو 



 18ٞبی وبضثطزی زض ٌعاضقٍطی ٔبِی، قٕبضٜ  پػٚٞف  190

َ   ٞبی ثجابت ٔابِی اؾاتفبزٜ ٔای     زاذّی ٚ ٌؿتطـ اػتجبض ٘یع ثٝ ػٙٛاٖ قبذم ٞابی   قاٛز. ٔاس
ثیٙی احتٕبَ ثطٚظ ثحطاٖ ٔبِی ٚ  ثیكتط ثطای پیفالتهبزی، ثطضؾی ثجبت ٔبِی زض ؾُح و ٖ 

 (.2004، 11بٖقٛز )ٚیطِٚیٙ اؾتفبزٜ ٔی ٞب ػٕستب  زض اضتجبٌ ثب ثب٘ه
تٛا٘اس ٔجایٗ ثجابت ٔابِی ثبقاس ػٕٛٔاب  ثاط پبیاٝ ضیؿاه           ٔای  زض ؾُح ذطز ٔؼیبضٞبیی وٝ

آِاتٕٗ زض   Z٘مسیٍٙی، تٛاٖ پطزاذ  ٔبِی، ضیؿه ؾیؿتٕبتیه ٚ غیط ؾیؿاتٕبتیه، ٔؼیابض   
زٞس وٝ زض تحمیمابتی   قٛز. ثطضؾی ازثیبت تحمیك ٘كبٖ ٔی ثیٙی ثحطاٖ ٔبِی، تؼطیف ٔی پیف

ٞاب ٚ ٘یاع ٔؼىاٛؼ     ثط ٔجٙبی ثبظزٜ زاضایی Z( اظ ٔؼىٛؼ ٔؼیبض 2014ىبضاٖ)ٚ 12ٕٞ٘ظیط ثه
ثاب ٞاسف ا٘دابْ     یثجابت ٔابِ   یبثیا اضظثط ٔجٙبی ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ثٟطٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾ .   Zٔؼیبض 
ٞ  ییاضظـ ٚ ؾبذتبض زاضا یٙیػ ُیتحّ ٚ  یثجابت ٔابِ   عاٖیا ٔ ٗیای قاطو  ٚ تؼ  یٞاب  یٞب ٚ ثاس

، ناٛضت  ثاب ٔماطضات قاطو     یٚ التهابز  یٔابِ  یٞاب   یا اٞاساف فؼبِ  ؿٝیاؾتم َ آٖ، ٔمب
ٞبی ثسٞی ٚ پٛقاف ثٟاطٜ ثاٝ ػٙاٛاٖ ٔؼیابض أٙیا  ٔابِی ٚ اػتٕابز ثاٝ           ٌیطز. ِصا اظ ٘ؿج  ٔی

 ٌیط٘س. قطو  زض تبٔیٗ ٔبِی ذبضخی ثٟطٜ ٔی
زٞااس وااٝ ػٕٛٔااب  اظ ٔتریطٞاابی ثٙیاابزی حؿاابثساضی،   ثطضؾاای ازثیاابت تحمیااك ٘كاابٖ ٔاای 

ٝ      اظ آٖٞبی ٔبِی یب تطویجی  ٘ؿج  ا٘اس. زض   ٞب ثٝ ػٙٛاٖ ػٛأُ ٔٛثط ثاط ثجابت ٔابِی ثٟاطٜ ٌطفتا
ٞبیی چٖٛ تحّیُ ٕٞجؿتٍی، تحّیُ ػبّٔی یب ضٌطؾیٖٛ ٌابْ   ثطذی اظ ایٗ تحمیمبت ثب ضٚـ

 ٖ ا٘ااس  ثٟااطٜ ٌطفتااٝ ٞااب ثااٝ ٌاابْ ٚ ٔطحّااٝ ای خٟاا  پاابییف ػٛأااُ ٚ ا٘تراابة ٔااٛثطتطیٗ آ
طچٝ زض اٍِٛی اِٚیاٝ پیكاٟٙبزی تؼاسازی    (. زض ایٗ تحمیك ا2015ٌٚ ٕٞىبضاٖ،  13)پیٙىبن
ٞبی ٔبِی، پیكٟٙبز ٌطزیسٜ ِٚی ثطای اِٚایٗ ثابض زض ایاطاٖ، ثاط اؾابؼ       تطیٗ ٘ؿج  اظ ٔؼطٚف

ٞبی حؿبثساضی ٔطتجٍ ثاب   ازثیبت تحمیك یب اٍِٛی حٛظٜ زا٘ف ٕٞٝ ٔتریطٞبی ثٙیبزی ٚ ٘ؿج 
فبظی ٘ؿج  ثٝ ا٘ترابة ٚ   ٞب قٙبؾبیی ٚ ثب ضٚـ زِفی اضظیبثی ثجبت یب ثحطاٖ ٔبِی زض قطو 

ٚ پطزاذا    یٍٙی٘ماس  یٞاب  قابذم ثٙسی ٔٛثطتطیٗ ػٛأُ الساْ قسٜ اؾ . اؾاتفبزٜ اظ   ضتجٝ
ی ٘ظیط ٘ؿج  آ٘ی، خبضی ٚ زٚضٜ پطزاذ  ثسٞی، زض اضظیابثی ثجابت ٔابِی اظ آٖ خٟا      ثسٞ

. اٌااط زٞااس ضا ٔاای ایفاابی تؼٟااسات خاابضیقااطو  زض  ییتٛا٘ااب اضظیاابثیأىاابٖ  اؾاا  وااٝ
ٝ   یآٟ٘اب ثبقاس، ٔا    یثعضٌتط اظ اضظـ ٞٙدابض  یٍٙیمس٘ یٞب قبذم اظ اؾاتفبزٜ   یا تٛا٘اس ٘كاب٘

ی ٔكاتُٕ ثاط   تدبض یٞب  یفؼبِ یٞب قبذم. اظ آٖ خٟ  ٔٛخٛز ثبقس یاظ ٔٙبثغ ٔبِ ٝیضٚ یث
یی، ٌطزـ ٔٛخٛزی، زٚضٜ ٚنَٛ َّت ٚ ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ زض اضظیبثی ثجبت ٌطزـ زاضا

ٖ ٌیاطز واٝ    ٔبِی ٔٛضز اؾاتفبزٜ لاطاض ٔای    ٞاب زض تِٛیاس ٚ فاطٚـ ٚ     ٌاط ٔاسیطی  زاضایای    ثیاب
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ٞبی زض ٌطزـ ٚ وُ ضا ٘كبٖ زازٜ ٚ زض تمٛی  تٛاٖ ٘ماسیٍٙی قاطو     وبضٌیطی ؾطٔبیٝ ثٝ
 (.2013، 14ٔٛثط ٞؿتٙس)ثّٙه

ثطاؾبؼ آٖ چٝ وٝ زض تجییٗ ٔؿئّٝ تحمیك، ٌفتٝ قس تحمیك حبيط زض ضاؾاتبی پبؾاد ثاٝ    
ٝ  ٞابی  وٝ چٝ ػٛأّی ثط ثجابت ٔابِی قاطو    ایٗ ؾٛاَ اؾبؾی ثٝ ا٘دبْ  ضؾیسٜ اؾ    پصیطفتا

ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اثطٌصاض٘س ٚ زضخٝ إٞی  ٞط یه اظ ایاٗ ػٛأاُ چماسض     زض قسٜ
ثٙسی ػٛأُ ٔٛثط ثاط ثجابت    اؾ ؟ ثط ایٗ اؾبؼ ٞسف انّی پػٚٞف حبيط قٙبؾبیی ٚ ضتجٝ

 ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾ .   زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی ٔبِی قطو 
 

 هباًی ًظری ٍ پیطیٌِ
ٞبیی وٝ زض ازثیبت ٔبِی ٚ زض ؾُح ذطز ٚ و ٖ، ٔٛضز ثحاث لاطاض ٌطفتاٝ ٚ زض      اظ ٚاغٜ

ٜ  ٔحبفُ ػّٕی ٚ پػٚٞف ثجابت   "ای ٚالاغ قاسٜ، ػجابضت اظ     ٞبی آوبزٔیه ٔٛضز تٛخٝ ٚیاػ
ثیٙای آٖ اؾا . ایاٗ     ٞب ٚ اٍِٛٞبی لبثُ اؾتفبزٜ زض پیف ، ػٛأُ ٔٛثط ثط آٖ یب قبذم"ٔبِی

انُ ح ٌبٞی ثٝ نٛضت ٔؿتمیٓ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ ٚ ثٝ ٚیػٜ زض ؾُح ذطز یب ثٍٙابٜ  
تاطیٗ   ثیكتط ثٝ َٛض غیطٔؿتمیٓ تح  ػٙبٚیٙی چٖٛ زضٔب٘سٌی ٔبِی، ثحطاٖ ٔبِی ٚ زض ثسثیٙب٘ٝ

 حبِ  ثٝ ػٙٛاٖ ٚضقىؿتٍی ٔبِی اظ آٖ یبز قسٜ اؾ .
یاب   وٙٙاسٜ  تؼییٗ ظٔیٙٝ ثی ثجبتی ٔبِی، ػٛأُزض  تدطثی ازثیبت اظ ٔطٚضی ثرف، ایٗ اظ ٞسف
ٜ    ٞب ٚ اٍِٛٞابی پایف   ٔبِی، قبذم ثجبتی ثی پیبٔسٞبی ٔٛثط ثط آٖ، ٌیاطی ثجابت یاب     ثیٙای یاب ا٘اساظ

 زض ؾاُح ذاطز   "ثی ثجابتی ٔابِی  "زٞس وٝ  ثطضؾی ازثیبت تحمیك ٘كبٖ ٔی. اؾ  زضٔب٘سٌی ٔبِی
: قطو  ٔبِی  زضٔب٘اسٌی ٔابِی،   ٔٛفمی  یب قىؿا ،  ػسْ ثط پبیٝ یىی اظ انُ حبت چٟبض ٌبٝ٘

بیتب  ثحطاٖ ٔبِی ثیبٖ ٔی ٚ ٚضقىؿتٍی  .  (2018ٚ ٕٞىبضاٖ،  15قٛز )غاً٘ ٟ٘
 اظ پاؽ  ٌاصاضی،  ؾطٔبیٝ ثبظزٜ ٘طخ وٝ افتس ٔی اتفبق ٍٞٙبٔی "قىؿ  یب ػسْ ٔٛفمی "
 اظ حبنااُ ثاابظزٜ اظ تااط پاابییٗ تااٛخٟی لبثااُ َااٛض ثااٝ ضیؿااه، ٔ حظاابت ٘بقاای اظ تؼااسیُ
ٝ  ٍٞٙبٔی یب ثٛزٜ ٔمبیؿٝ لبثُ ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٝ    وا  ٌاصاضی  زضآٔاسٞبی حبناُ اظ ؾاطٔبی
ٝ  زض تٛا٘بیی یاه قاطو    ػسْ ثٝ "زضٔب٘سٌی ٔبِی". وبفی ٘جبقس ٞب ٞعیٙٝ تأٔیٗ ثطای  تؿاٛی

. آیاس  ثاٝ ٚخاٛز ٔای    ٘ماسیٍٙی،  وٕجٛزٞابی  زِیُ ثٝ احتٕبی  خبضی اؾ  وٝ تؼٟسات حؿبة
قطو  ٘بقی اظ ظیبٖ زٞی ٔبِی ثٝ ٔطاتات وٕتاطی    ؾطٔبیٝ ٝو زٞس ٔی ٘كبٖ "ٚضقىؿتٍی"

ثحطاٖ . ٞب ٚ تؼٟسات ذٛز ثٝ ٔكتطیبٖ ٘جبقس ٞب ثٛزٜ ٚ قطو  لبزض ثٝ پطزاذ  ثسٞی اظ ثسٞی
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ٝ  فٙای  ثحطاٖ. ثبقس لب٘ٛ٘ی یب ٚ فٙی تٛا٘س ٔی ٞٓ ٔبِی ٝ  قاٛز  ٔای  اَا ق  ٚياؼیتی  ثا  یاه  وا
 ػسْ(. ثسٞی لطاضزاز ٘مى ٔثبَ ػٙٛاٖ ثٝ)وٙس  ٔی ٘مى ضا لطاضزازٞب زض ٔمطض قطٌ قطو ،
ٝ  ٔٙداط  احتٕبی  ٞب یب تؿٟی ت قطو  ٘یع ٚاْ ای زٚضٜ ٞبی ثبظپطزاذ  تحمك  ثحاطاٖ ٔابِی   ثا
فٙای   ٘ٛع زٚ ٞط ثی ثجبتی ٔبِی ٘بقی اظ ثحطاٖ ٔبِی، ٔبٞی  اظ ٘ظط قس. نطف ذٛاٞس لب٘ٛ٘ی

ٖ  ٔابِی زض قاطو  ضا  ٚ ثحطاٖ  ٚذبٔ  ثٝ ضٚ ػّٕىطز فطو پیف ٚ لب٘ٛ٘ی آٖ، ؾیٍٙبَ  ٘كاب
ٗ  ثط زیِ  ِعٚٔب  ٔبِی ثی ثجبتی ٔبِی ٘بقی اظ ثحطاٖ زٞٙس. اٌطچٝ ٔی ٝ  ٘اساضز  ایا قاطو    وا

ْ  ٚ چكإٍیط  وبٞف یه أب ٚضقىؿتٝ قٛز، ٟ٘بی  زض ثحطاٖ ظزٜ  ٔابِی  ػّٕىاطز  زض ٔاساٚ
ٗ  ٚ آٖ قطو  قاسٜ  ٚضقىؿتٍی ثٝ ٔٙدط ؾطا٘دبْ اؾ  ٕٔىٗ قطو  یه  أاط ثبػاث   ایا
ٚ  16قٛ٘س )ٚی ٘اس  ٔٛاخٝ تٛخٟی لبثُ ٔبِی يطضٞبی ثب َّجىبضاٖ ٚ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ قٛز ٔی

 .(2013ٕٞىبضاٖ، 
ثجبتی ٔبِی ٚ ثاٝ ٚیاػٜ ثاطٚظ ثحاطاٖ      ثجبت یب ثی ثبِمٜٛ ٞبی قبذم ثبیس شی ٘فؼبٖ ثٙبثطایٗ
ثاط ٕٞایٗ   . وٙٙاس  ٔحبفظا   ذاٛز  ٔٙابفغ  اظ ثتٛا٘ٙاس  تاب  ثسا٘ٙس زض قطو  ضا اِٛلٛع ٔبِی لطیت

ٝ  ازثیبت تحمیك زض احتٕبِی ٔٛثط ثط ثطٚظ ثحطاٖ ٔبِی ٞبی قبذم اظ ثطذی اؾبؼ ٜ  اضائا  قاس
 اظ حٕبی  ٞبی ٞب ػجبضت اظ: ؾیبؾ  اظ خّٕٝ ایٗ قبذم. اؾ  ٌطفتٝ لطاض آظٔبیف ٔٛضز ٚ

 اختٕابػی  ٔؿائِٛی   ٞابی  فؼبِیا   ٚ ٔبِی ٔسیطی  ػّٕىطز افكبی وبضوٙبٖ، قطو )ضٚاثٍ
( ضیؿاه زض وكاٛض   ػٛأُ ٚ تدبضی چطذٝ ٔثبَ ػٙٛاٖ ثٝ)التهبزی  و ٖ ػٛأُ ،(قطو 

 ویفیا   ٚ ٔبِىیا   تطویات  ٔاسیطٜ،  ٞیئا   قاطو  )ؾابذتبض   ٔاسیطی   ٞابی  ٞابی  ٚیػٌی ٚ
ٝ  ثٝ ثجبتی ٔبِی، ای اظ ثی پطزاذتٗ ثٝ پیكیٙٝ اظ ٔسیطی ( اؾ . لجُ ٖ  ذ نا ٝ  واطز ٞابی   ؾاٙد

 اػتجابض  ظیاطا  اؾ ، تٛخیٝ لبثُ أط ایٗ. وٙٙسٜ ثجبت یب ثی ثجبتی ٔبِی، پطزاذتٝ قسٜ اؾ  تجییٗ
ٜ  ٔٛضز زض قسٜ ٌعاضـ ٘تبیح ٝ  ثجابتی ٔابِی   ثیٙای ثجابت یاب ثای     ٌیاطی یاب پایف    ا٘اساظ  اػتجابض  ثا
ثٙااسی  زاضز. زض ٟ٘بیاا ، ثااٝ ثطضؾاای ٚ َجمااٝ ثؿااتٍی ضفتااٝ واابض ثااٝ ٌیااطی ا٘ااساظٜ ٞاابی ضٚـ
 ـ (1آٔسٞبی ثی ثجبتی ٔبِی ٔكاتُٕ ثاط:    پی  (2،  یحؿبثطؾا  پیبٔاسٞبی  ٚ ٔابِی  ٌاطی  ٌاعاض
آٔسٞبی ٔطتجٍ  ( پی4 ٚ ؾطٔبیٝ؛ ثبظاض آٔسٞبی ثی ثجبتی ٔبِی زض ( پی3ػّٕیبتی،  آٔسٞبی پی
 قطوتی، اقبضٜ قسٜ اؾ . حبوٕی  ثب

ثای ثجابتی ثاٝ     پیبٔاسٞبی  ٚ ثجابتی ٔابِی   ػٛأُ ٔٛثط ثط ثی ٔٛضز زض ٔٛخٛز تدطثی ازثیبت
 زض ٔرتّفای  ٘كاطیبت  زض ٚ ثٛزٜ ٌؿتطزٜ ثؿیبض ٔبِی ٚیػٜ زضٔب٘سٌی یب ثحطاٖ ٚ ٚضقىؿتٍی

زض ایٗ پػٚٞف خٟ  ثطضؾای ازثیابت ٔاطتجٍ ثاب     . اؾ  قسٜ ٔٙتكط ٔرتّف ػّٕی ٞبی ضقتٝ
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( ٚ حجیات ٚ  2017) 17ثجبتی ٔبِی اظ اٍِٛی ٔٛضز اؾاتفبزٜ اؾااٛایعض ٚ ٘یٟٙابٚؼ    ثجبت یب ثی
  (، ثٟطٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾ .2020ٕٞىبضاٖ )
ٞابی   ٚ پاػٚٞف  ثاٝ ثطضؾای ٕٞاٝ ٘كاطیبت     ،2020 تب 1966 اظ ثطضؾی زٚضٜ یه تؼییٗ ثب اٚی :

َ  "اَٚ ٔٛج"ا٘دبْ قسٜ زض  ٝ  زض ثیٙای  پایف  ٞابی  وٝ ثٝ ٔاس اذتهابل زاضز ٚ   1980 ٚ 1960 زٞا
بیا  ثاٝ      ثیٙای ثای   ؾپؽ ثٝ ؾبیط ٔٛاضز واٝ ػٛأاُ ٔاٛثط ثاط اضظیابثی یاب پایف        ثجابتی ٔابِی ٚ زض ٟ٘

ٜ  زٚ ثب٘یاب : . قاسٜ اؾا   آٔسٞبی ثی ثجبتی ٔبِی زض اثؼبز ٔرتّاف پطزاذتاٝ    پی خٟا    تحمیاك  حاٛظ
ثبِثاب : ثاٝ ِحابِ     تٕطوع زض ثطضؾی ٔكتُٕ ثط حؿبثساضی ٚ ٔابِی ٔاٛضز تٛخاٝ لاطاض ٌطفتاٝ اؾا .      

ثجابتی ٔابِی ٚ اثؼابز آٖ قابُٔ: زضٔب٘اسٌی ٔابِی، ثحاطاٖ         ٞبیی چٖٛ ثجبت یب ثی ٔٛيٛػی ثط ٚاغٜ
بیتب  ٚضقىؿتٍی  ع قسٜ اؾ .ٔبِی، تٕطو ٔبِی، قىؿ  یب ٔٛفمی  ٔبِی ٚ ٟ٘

ٞابی آوبزٔیاه زض زٚ    اٌط چٝ ثطضؾی انّی ازثیبت تحمیك ثط ٘كطیبت ػّٕی ٚ پػٚٞف
ٖ  تاط  خابٔغ  ثاطای  حٛظٜ حؿبثساضی ٚ ٔبِی ثٛزٜ اؾا ، ِٚای   ٗ  واطز ٗ   ثطضؾای،  ایا  ٞآ چٙای

 زیسٌبٜ اظ ضا ٔبِی پطیكب٘ی ػٛالت ٚ ػٛأُ وٝ ٞب ٚ ٔمبیتی ٔٛضز ثطضؾی ٚالغ قسٜ پػٚٞف
 .اؾ  قسٜ ٔٙتكط ٔبِی ٚ حؿبثساضی غیط ٘كطیبت زض أب وطزٜ ثطضؾی ٔبِی ٚ حؿبثساضی

 ثباتی هالی گیری بی اًذازُ

ثیٙی ثی ثجبتی ٔابِی،   ٞبی پیف ای اظ ؾٙدٝ زض ایٗ ثرف اظ ازثیبت تحمیك ثٝ قطح ذ نٝ
ٝ  اؾ  ٟٔٓ ٞب اظ آٖ خٟ  اقبضٜ قسٜ اؾ . اضظیبثی ایٗ ؾٙدٝ قاٛاٞس تدطثای ثاٝ     اػتجابض  وا

فٙاٖٛ   اػتجابض  ثطاثط زض ثبیس ثی ثجبتی ٔبِی ازثیبت زض قسٜ ٌعاضـ ٞبی پػٚٞفزؾ  آٔسٜ اظ 
 . قٛز لًبٚت اؾتفبزٜ ثیٙی ٔٛضز ٞبی پیف ثجبتی ٔبِی ٚ ٔسَ ثی ٌیطی ا٘ساظٜ ٞبی یب تىٙیه
اؾبؾای زض ؾاُح    ٔابِی  ٞابی  ناٛضت  ثاط  واٝ ٔجتٙای   "ثی ثجبتی ٔبِی"ٔجیٗ  ٞبی قبذم

. ٌطفا   ٔای  لاطاض  اؾتفبزٜ ٔٛضز ٔؼٕٛی  2000 ؾبَ اٚایُ تب ا٘س، تمطیجب  ٞب تؼطیف قسٜ قطو 
ٝ  30 ٔابِی  ٞابی  زض ایاٗ ضاؾاتب ٘ؿاج     وٝ ثٛز خبٔؼی ُٔبِؼٝ اِٚیٗ( 1966) 18ثیٛض  ضا ای ٌب٘ا

ُ   ٔتریط ثٝ اظای ٞط ٞب ٘ؿج  اظ ٌطٜٚ قف قبُٔ وٝ وطز قٙبؾبیی  ثٛز. ٚی ثط پبیٝ ایاٗ تحّیا
ٞاب ضا قاىُ    ٌطٚٞی اظ ؾٙدٝ ٞبی ٔبِی، زؾتٝ اظ ٘ؿج  قف ایٗ اظ ٞط یه وٝ ٌطف  ٘تیدٝ
َ  یاه  ثٝ زٞٙس وٝ ٘ؿج  ٔی ٜ  ٔاس ٗ  لاسضت  اظ تهابزفی،  ثیٙای  پایف  ؾابز ُ  تجیای  تاٛخٟی  لبثا

 .  ٞؿتٙس ثطذٛضزاض
ٝ  اظ اؾتفبزٜ ثب( 1968) آِتٕٗ ُ  ٚ تدعیا ٝ   تٕابیعی  تحّیا  ٞابی  ٘ؿاج   اظ ای چٙسٌب٘اٝ، ٔدٕٛػا

( 1: ٞاب ٔكاتُٕ ثاط    آٚضز. ایاٗ ٘ؿاج   ثاٝ زؾا    ( 1966)ثیاٛض   ُٔبِؼٝ تطی زض لیبؼ ثب خعیی ثؿیبض
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اٞاطْ یاب ؾابذتبض ٔابِی ثاط پبیاٝ        ٌیاطی ٜ  ٞابی ا٘اساظ   ( ٘ؿاج  2٘ماسیٍٙی،   ٌیاطی  ا٘ساظٜ ٞبی ٘ؿج 
ٜ   ٘ؿاج   (4ٌیطی ؾاٛز آٚضی،   ٞبی تدٕؼی ا٘ساظٜ ( ٘ؿج 3ٞبی زفتطی،  اضظـ  ٌیاطی  ٞابی ا٘اساظ

   ٞب، ثٛز٘س. زاضایی( ٔؼیبضٞبی ٌطزـ 5ٞبی ثبظاض ٚ  اٞطْ یب ؾبذتبض ٔبِی ثط پبیٝ اضظـ
ٞبی زضٔب٘سٜ ٚ ٘یع  ی یىؿب٘ی ثطای قطو ٞب (، اظ ؾٙد1968ٝ) 19پػٚٞف آِتٕٗ اٌطچٝ

 أتیبظ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌطٜٚ وُ ثطای ثؼسی ُٔبِؼبت اظ ثؿیبضی أب ثٟطٜ ٌطفتٙس، ٔٙس اظ ثجبت ٔبِی ثٟطٜ

Z ذابل،  ٘تبیح ثیٙی پیف ثطای یب ثی ثجبتی ٔبِی ضا  ٝ ٖ  ثا َ  ػٙاٛا ٝ  ؾاٛز  ٔاسیطی   ٔثاب  ٔحبؾاج
ٗ  ٚ پػٚٞف ثیاٛض  زٚ ٞط. وطز٘س ٜ  ثاطای  آِاتٕ ؾاُح ثای ثجابتی ٚ     ثیٙای  پایف  یاب  ٌیاطی  ا٘اساظ

ٝ . زاقاتٙس  اػتٕابز  ٔابِی  ٞابی  ناٛضت  زض قاسٜ  ٌعاضـ اضلبْ ثٝ زضٔب٘سٌی ٔبِی ذٛز  اٌطچا
ٝ  شاتای  ٞابی  ٔحاسٚزی   ثطذی اظ ضٚیىطز ایٗ وٝ ثسیٟی اؾ  ٍ  وا ٕٞىابضاٖ   ٚ ثیاٛض  تٛؾا

 پصیطز. ٔی طتأثی اؾ ، قسٜ ثیبٖ (،2010)
ترییاطات   یب ا٘تظبض اظ ٞبی ٔؿتمیٕی تبضیری، لبزض ثٝ اضائٝ ٔؼیبض یب ؾٙدٝ ٔبِی ٞبی نٛضت

تّمای پایف    ایاٗ،  ثاط  ػ ٜٚ. ػّٕیبتی ٘یؿتٙس ذبِم ٞبی زاضایی زض ٔتریطٞبی ٔطتجٍ ثب ٚالؼی
 ٔب٘ٙاس  ؾبِٝ چٙس ٔ حظبت ثطاؾبؼ ثی ثجبتی ٔبِی، احتٕبی  اػ ْ یب فطو زیٖٛ یه قطو 

ٗ  َای  زض ػّٕیابت  اظ ذابِم  زاضایای  ثاسٞی  ترییطپاصیطی  ٚ ا٘تظبض ٔٛضز اضظـ  زٚضٜ چٙاسی
 تٛا٘س ٔبِی ٔی ٚضقىؿتٍی یب احتٕبَ زضٔب٘سٌی، ثحطاٖ ای، زٚضٜ چٙس ٞبی ثطضؾی زض. اؾ 
ٍ  ٞابی  ٔحسٚزی  ثط غّجٝ ٔٙظٛض فطو قٛز. ثٝ نفط ثب ثطاثط ٘مسی تطاظ اظ لجُ  یاه  ثاب  ٔاطتج
 اضظـ ثیٙای  پیف ٞبی ٔسَ ٔحممیٗ  ٔبِی ثٝ اتىبی اضلبْ حؿبثساضی، ثی ثجبتی پیف ثیٙی ٔسَ
ٗ . ا٘س زازٜ ثؿٍ ٚ ٌؿتطـ ضا ثبظاض ثط ٔجتٙی َ  اظ ضٚیىاطز  ایا ٖ  ٔاس ٝ  ٚ( 1974) 20ٔطتاٛ  ٘ظطیا
ٗ  زض. ٌیطز ٔی (، ٘كبت1976) 21ٞبی ثّه ٚ قِٛع ٌعیٙٝ ٌصاضی لیٕ  َ  ایا  حماٛق  ،ٞاب  ٔاس

 قطو  ٞبی زاضایی ظٔیٙٝ اضظیبثی اضظـ زض اضٚپبیی پیكٟٙبزی ٌعیٙٝ ػٙٛاٖ ثٝ ؾٟبْ نبحجبٖ
 اضظـ زاضایای،  ٘ٛؾاب٘بت  زاضایای، : اظ ػجابضت  ایٗ ٔسَ زض انّی ٔتریطٞبی. قٛز ٔی اؾتفبزٜ
َی . ضیؿه پیف فطو حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اؾ  ٚ ضیؿه ثسٖٚ ٘طخ ثبظزٜ ، ثسٞی ػیٙی
ٝ  اظ ثطذای  1قٕبضٜ  خسَٚ ٝ  "تی ٔابِی ثجابت یاب ثای ثجاب    "وّیاسی ثاطآٚضز    ٞابی  ؾاٙد  زض وا

ٜ  ا٘س ثٝ تدطثی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ تحمیمبت ثطضؾای زض ایاٗ    ٔاٛضز  ٞابی  پاػٚٞف  ٕٞاطا
 وطزٜ اؾ : ذ نٝ ثی ثجبتی ٔبِی، ضا آٔسٞبی پی ٚ ثی ثجبتی ٔبِی وٙٙسٜ ظٔیٙٝ، ػٛأُ تؼییٗ
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 ثجبتی ٔبِی ٌیطی ثجبت ٚ ثی ای اظ ا٘ساظٜ . ذ ن1ٝخسَٚ 
 تفسیر هذل هذل

(ٗ
ِتٕ
آ

19
86

) 

آِتٕٗ ػجبضت اظ ؾاٙدٝ ای ثاطای پایف ثیٙای احتٕابَ ٚلاٛع ثای ثجابتی یاب           Zقبذم أتیبظی 
 :ظیط ٔحبؾجٝ ٔی ٌطزز فطَٔٛ اظ اؾتفبزٜ اؾ  وٝ ثب ٔبِی یٞب زضٔب٘سٌی ٔبِی ثط ٔجٙبی ٘ؿج 

Z-Score = 1.2A + 1.4B + 3.3C + 0.6D + 1.0E 
ؾٛز ثبلی ٔب٘سٜ ثٝ خٕاغ   B ؛ٞب زاضایی ثٝ خٕغ ٌطزـ زض ؾطٔبیٝ Aزض حبِی وٝ زض ایٗ ضاثُٝ: 

ٜ  اظ لجُ ؾٛز C ؛ٞب زاضایی ْ  ثابظاض  اضظـ D ؛ٞاب  ثاٝ خٕاغ زاضایای    ٔبِیابت  ٚ ثٟاط ثاٝ خٕاغ    ؾاٟب
 ٔی ثبقٙس. ٞب زاضایی ثٝ خٕغ فطٚـ E ٚ ٞب ثسٞی

ثٝ ػٙٛاٖ ثجابت   67/2أتیبظ ثیف اظ 
ثیبٖ ٌط  81/1ٔبِی، أتیبظ وٕتط اظ 

ثاای ثجاابتی یااب زضٔب٘ااسٌی ٔاابِی ٚ  
ثیابٖ   67/2تب  81/1ثیٗ  ٟ٘بیتب أتیبظ

 ٌط ٘بحیٝ ذبوؿتطی اؾ .

 

ٖٛ
ّؿ
اٞ

22 (
19
80

) 

ثاطٚظ قىؿا  یاب     احتٕبَ اضظیبثی ثطای اظ يطایت ػبّٔی 9 ذُی تطویت O قبذم أتیبظی
ثؼا ٜٚ ایاٗ تاٛاٖ ٕ٘ابیی      1اؾ . زض ایٗ ضاؾتب، تٛاٖ ٕ٘بیی ایٗ أتیبظ ثط  قطو  ثی ثجبتی ٔبِی

 GNP ؛ٞاب  زاضایای  خٕغ TAزض ایٗ قبذم، ػٛأُ پیف ثیٙی ػجبضت ا٘س اظ: . قٛز ٔی تمؿیٓ

 یٞب ثسٞی CL ٌطزـ؛ زض ؾطٔبیٝ WC؛ ٞب ثسٞی خٕغ TL زض زضآٔس ّٔی؛ ٞب قبذم لیٕ 
 زؾاٛز  NI نفط؛ نٛضت ایٗ غیط ٚ زض TL>TA اٌط X =1خبضی؛  یٞب زاضایی CA خبضی؛
َ  2 یبٖ زٞی َای زض نٛضت ظ Y = 1 خطیب٘بت ٘مسی ػّٕیبت؛ FFO ذبِم؛ ٝ  ؾاب ٚ  ٌصقات
 ای نفط

ثااٛزٖ ایااٗ أتیاابظ ثااٝ  5/0ثاایف اظ 
ٔؼٙی ثبی ثٛزٖ قب٘ؽ ثی ثجابتی یاب   

 زضٔب٘سٌی ٔبِی قطو  اؾ .
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ىی
ٕؿ
ظی

23 (
19
84

) 

خٟا  پایف ثیٙای ثای ثجابتی       Zm = 4.336 4.513X1 + 5.679X2 0.004X3اظ ضاثُٝ: 
ثاٝ   ٞاب  خٕغ ثاسٞی  X2 ،ٞب زاضایی ثٝ خٕغ ذبِم ؾٛز X1 وٝ زض ایٗ ضاثُٝ ٔبِی ثٟطٜ ٌطف .

 خبضی اؾ . ثسٞی ی خبضی ثٝٞب زاضایی X3 ٚ ٞب خٕغ زاضایی

 5/0قطوتی وٝ احتٕبَ ثعضٌتاط اظ  
ضا ثٝ ذاٛز ترهایم ٔای زٞاس ثاب      
ذُط ثی ثجبتی یب زضٔب٘اسٌی ٔابِی   
ٔٛاخٝ ٚ ای احتٕبی اظ ثجبت ٘ؿاجی  

 ٔبِی ثطذٛضزاض اؾ .

 
ٍؿ
بیّ
ٞ

24 
(ٖ
بضا
ٕى
ٞ ٚ

20
04

) 

ٖ  اؾا  واٝ ثاب    ثابظاض  ٚ حؿبثساضی ٔتریطٞبی ی ٔكٟٛض ٔجتٙی ثطٞب اظ ؾٙدٝ  BSM-Prob ػٙاٛا
 ثیبٖ قسٜ ٚ اظ ضاثُٝ ظیط ثٝ زؾ  ٔی آیس:

 
. قاٛ٘س  ٔی تؼطیف ٔتریطٞب زضٔب٘سٌی یب ثی ثجبتی ٔبِی ثٛزٜ وٝ ثط ٔجٙبی احتٕبَ Pضاثُٝ  زض وٝ

VA اؾ  ٞب زاضایی ثبظاض اضظـ خبضی .X زض وٝ اؾ  ثسٞی ػیٙی اضظـ  ٖ ؾاط ضؾایس    T ظٔاب
 وٝ ثٝ نٛضت ظیط اؾ  ٔٛضز ا٘تظبض ؾٟبْ ؾٛز ٘طخ δ ،ٞب زاضایی ا٘تظبض ٔٛضز ثبظزٜ μ. ٔی قٛز

اضظـ ضٚظ یاب   Vεؾابَ زض ٘ظاط ٌطفتاٝ قاسٜ ٚ      1ٚ  ٞاب  ؾطضؾایس ثاسٞی    Tقسٜ ٚ زض آٖ  ثیبٖ
 خبضی ؾٟبْ اؾ :

VA: δA = δεVε / (Vε + X) 

پصیطفتاااٝ قاااسٜ اناااَٛ ٚ ٔجاااب٘ی 
 ظیااطا قاٛز،  ٔاای ٘ماى  حؿابثساضی 

 ثاطای  ثیكاتطی  یٞاب  اٍ٘یعٜ ٔسیطاٖ
 حؿابثساضی  تمّت زض زض ٔكبضو 
َطح زػبٚی  ثٝ ٔٙدط غبِجب  زاقتٝ ٚ

 قٛز حمٛلی ٔی
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و)
 فط
ف
ظ پی
ٝ ا
نّ
فب

D
T

D
) 

زض ایٗ اٍِٛ اظ ضٚاثٍ ظیط خٟ  ٔحبؾجٝ فبنّٝ قطو  اظ ٚيؼی  پیف فطو یب ثجابت ٔابِی،   
 قٛز:ثٟطٜ ٌطفتٝ ٔی 

 
 

اؾ . زض حابِی زض ایاٗ    فطو پیف احتٕبَ ٚ فبنّٝ اظ پیف فطو اؾ   d2 ایٗ ضاثُٝ زض وٝ
 ٝ ٜ  ٘اطخ  μ. اؾا   ٞاب  زاضایای  ثابظاض  اضظـ A ضاثُا ٝ  ثابظز ٖ  ؾابی٘  ا٘حاطاف   δA ضیؿاه،  ثاسٚ

 اؾا   ثطاثاط  L اؾا ؛  ٔحبؾجٝ ثٟطٜظٔب٘ی زض  افك T -t  τ =.اؾ  ٞب زاضایی اضظـ اظ اؾتب٘ساضز
٘یع تبثغ تٛظیغ تدٕؼی ٘طٔابَ   φٚ ٘یع  غیطخبضی؛ یٞب ثسٞی اظ ٘یٕی ٚ خبضی یٞب ثسٞی خٕغ ثب

٘یاع ٘ٛؾابٖ پاصیطی حمااٛق      δεػجابضت اظ اضظـ زفتاطی حماٛق نابحجبٖ ؾاٟبْ ٚ       Eاؾا .  
َ  ٞاب  یی اظ پػٚٞفٞب نبحجبٖ ؾٟبْ اؾ . ٔثبَ اض ثٟاطٜ  ی ٔجتٙای ثاط اضظـ ثابظ   ٞاب  یی واٝ اظ ٔاس

 ( ٔی ثبقس.2008( ٚ وٕپُ ٚ ٕٞىبضاٖ)2004ٌطفتٝ ا٘س قبُٔ ّٞیٍؿ  ٚ ٕٞىبضاٖ)

حمااااٛق  اضظـ( 1974) ٔطتااااٖٛ
ٝ  ضا نبحجبٖ ؾٟبْ ٖ  ثا ٝ  ػٙاٛا  ٌعیٙا

 ٞاااب اضظیااابثی زاضایااای زض ٔٙبؾاااجی
قطو  خٟا  اضظیابثی ٔاسَ ٔاس     

 ضٚی واطزی  ٘ظط لطاض زازٜ اؾا . 
ٝ  أىبٖ وٝ ٝ  ٔحبؾاج اظ پایف   فبناّ

ٓ  ضا فطو ُّٔٛة . وٙاس  ٔای  فاطاٞ
 ،2007 یطٔااااابن ٚ ؾاااااب٘سضاْ)"

 (81-1580 نم:

پُ
وٕ

25  ٚ
(ٖ
بضا
ٕى
ٞ

20
08

) 

 ٚی خٟ  ا٘ساظٜ ٌیطی ثجبت ٚ ثی ثجبتی ٔبِی اظ ضاثُٝ ذُی ظیط ثٟطٜ ٌطفتٝ اؾ :  
CHS=-20.26NIMTAAVG+1.42TLMAT-7.13EXRETAVG + 
1.41SIGMA – 0.045RSIZE – 2.13CASHMTA + 0.075MB – 

0.058PRICE – 9.1 
 ؾٙدٝ اٞاطْ ٔابِی،   TLMTA ؾٙدٝ ؾٛزآٚضی، NIMTAAVGزض حبِی وٝ زض ایٗ ضاثُٝ: 

( 2008وٕپااااُ ٚ ٕٞىاااابضاٖ)      
اؾاااتسیَ ٔااای وٙٙاااس واااٝ ٔاااسَ 

ٚالؼیبت التهابزی   ٞب پیكٟٙبزی آٖ
ضا ثٟتط تجیایٗ واطزٜ ٚ ثاطآٚضز ثای     
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EXRETAVG ٌٗصقاتٝ،  ايابفی  ثبظزٜ ٔیبٍ٘ی SIGMA  ٘ٛؾاب٘بت  ٜ  RSIZE ؾاٟبْ،  ثابظز
ٜ  ٌاصاضی  ؾطٔبیٝ ٚ ٘مسیٍٙی CASHMTA ثبظاض، قطو  ثط ٔجٙبی اضظـ ٘ؿجی ا٘ساظٜ  وٛتاب
ٝ  ثابظاض  ٘ؿج  MB ػ ٜٚ ثط ایٗ. اؾ  ٔست ْ   ثا ْ  لیٕا   PRICE ٚ اضظـ زفتاطی ؾاٟب  ؾاٟب
 .  ٚیٙعٚضایع قسٜ اؾ  ٞب ثط ٔجٙبی زٞه وٝ اؾ 

CHS ثٝ ٔٛفمی  یب ثی ثجبتی ٔبِی ػسْ ٕ٘ٛزٜ، اؾتفبزٜ ٔبٞٝ ؾٝ حؿبثساضی یٞب زازٜ اظ  ُ  زییا
َ . أتیبظ اظ ٔٛؾؿبت ضتجاٝ ثٙاسی ناٛضت ٔای ٌیاطز      ػّٕىطز ٚ زضیبف  ثب ٔطتجٍ ْ  احتٕاب  ػاس

ٚ ثٝ قاىُ ظیاط    ِدؿتیه ؾبَ آتی ثط ٔجٙبی ثطآٚضز ضٌطؾیٖٛ (FB)ٔبِی ٔٛفمی  ٚ ثی ثجبتی
 :نٛضت ٔی پصیطز

 

ثجاابتی ثااط پبیااٝ ایااٗ قاابذم اظ     
 O ( 1968ٚآِااتٕٗ) Z اٍِااٛی 
 ( زلیك تط اؾ .1980اّٞؿٖٛ)

ی)
 ی
ٚ ٓ
ؾٙ
زاض
ؾب

20
01

 ،)

م 
بذ
ق

Z 
فّط
تب

 

ُ  ٞب زض ایٗ قبذم اظ ِٔٛفٝ  یٞاب  ثاٝ زاضایای   خابضی  یٞاب  ٔبِیابت، ثاسٞی   اظ یی چٖٛ ؾاٛز لجا
٘ؿاج   )ثٝ فبنّٝ ظٔب٘ی غیط اػتجابضی  ٞب ی خبضی، خٕغ زاضاییٞب خبضی، وُ ثسٞی یٟب ثٝ ثسٞی

 (قسٜ ثیٙی پیف ضٚظا٘ٝ ػّٕیبتی یٞب ٞعیٙٝ ی خبضی ثٝٞب ی آ٘ی اظ زاضاییٞب تفبيُ زاضایی

 ٔٙفای  ٚ ٔثجا   ضٚی واطز  یاه     
  ٔابِی  ٘ظط اظ تأثیطٌصاضی ٔٛضز زض
ٝ  ضٚقای  ػٙٛاٖ ثٝ  زاضای أتیابظ  وا
Z- ٌصقااتٝ ؾاابَ زٚ زض ٔثجاا ٚ 

 ثبقس. خبضی ؾبَ زض ٔٙفی Z ٕ٘طٜ
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اظ خٟ  ثج  ٔبِی ثٝ زٚ زؾتٝ ثحاطاٖ ظزٜ ٚ غیاط    ٞب ایٗ قبذم وٝ خٟ  زؾتٝ ثٙسی قطو 
( پیكاٟٙبز  2018ثحطا٘ی ثٟطٜ ٌطفتٝ ٔی قٛز تٛؾٍ پػٚٞف ٌطا٘ی چاٖٛ غا٘اً ٚ ٕٞىابضاٖ )   

 ٌطزیس. 
ٝ  ضا ظیاط  ثای ثجابتی ٔابِی    یٞاب  ؾیٍٙبَ اظ یىی حسالُ قطو  یه اٌط ثبقاس ثاٝ ػٙاٛاٖ     زاقات

َ  آذطیٗ زض ٔٙفی ٌطزـ زض ؾطٔبیٝ (1قطو  ثحطاٖ ظزٜ ٔبِی تّمی ٔی ٌطزز:  ( حاس  2. ؾاب
ٝ  ذبِهای  ظیبٖ ٞٓ ٚ ٔٙفی ٌطزـ زض ؾطٔبیٝ ٞٓ (3ی اذیط، ٞب الُ ظیبٖ ذبِی َی ؾبَ  زض وا

زاقاتٗ خطیابٖ ٘ماس ػّٕیابتی      (5 خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی ٔٙفی؛ (4ثبقس.  قسٜ تدطثٝ اذیط یٞب ؾبَ
 ی اذیطٞب ٔٙفی ٚ الُ ظیبٖ زض ؾبَ

- 
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 ٔجتٙای  ٞبی حؿبثساضی ؾٙدٝ اظ تحمیمبت ثیكتط وٝ تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطف  ٔی 1 ثط پبیٝ خسَٚ
ٗ  Zٔب٘ٙاس   اضلبْ زفتطی حؿابثساضی  ثط ٖ  ،(1968) آِاتٕ  ظٔیؿاىی  قابذم  ٚ( 1980) اِٚؿاٛ
ثیٙی ثای ثجابتی یاب زضٔب٘اسٌی      ٞب زض پیف ٘یع اظ ایٗ قبذم چٙبٖ ٞٓ ٚ وطزٜ اؾتفبزٜ( 1984)

ٝ     قاٛز. زض ایاٗ پاػٚٞف    ٞب ثٟطٜ ٌطفتٝ ٔای  ٔبِی زض قطو   زض ٞاب اظ ٔاٛاضزی چاٖٛ: ؾاطٔبی
ثٟطٜ، ٘یع ثٝ ػٙٛاٖ ػ ئٓ ثای ثجابتی    پٛقف ٘طخ ٚ خطیبٖ ٘مسی ٔٙفی ػّٕیبتی ٔٙفی، ٌطزـ

 ٔبِی یبز قسٜ اؾ . 
 پایف  اظ فبنّٝ ،BSM-Prob ٔب٘ٙس اضلبْ ثبظاض، ثط ٔجتٙی تط پیكطفتٝ ٞبی ؾٙدٝ ضٚ، ایٗ اظ
. ٌیط٘اس  ٔای  لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ثٝ ٘سضت ،(2008 ٕٞىبضاٖ ٚ وٕپُ) CHS ٚ( DTD) فطو
 ضا، ٔابِی  ٞابی  ناٛضت  تٛا٘ابیی  ٞٙاٛظ  ٔبِی ٚ انّی حؿبثساضی تحمیمبت وٝ ضؾس ٔی ٘ظط ثٝ

ٜ  ٔب٘ٙاس  شاتای  ٞابی  ٔحسٚزی  ضغٓ ػّی ْ  تابضیری،  ثٟابی  اظ اؾاتفبز  ٞابی  زاضایای  تؿاؼیط  ػاس
ٜ  زض ا٘تظابض  ٔاٛضز  ٔبِی ٘ٛؾب٘بت ٚ( تٛؾؼٝ ٚ تحمیك)٘بٔكٟٛز   حاٛظٜ ٔحاسٚز، ثاطای    ٚ آیٙاس
تاٛاٖ اؾاتسیَ واطز واٝ ثای ثجابتی یاب         زض ایٗ ضاؾتب ٔی .زا٘ٙس ٔی ٟٔٓ ٔبِی ثی ثجبتی اضظیبثی

ٝ  ٔبِی، یه ٞبی نٛضت ؾٛزٔٙسی اضظیبثی ثطای ضا ای ظٔیٙٝ ٔبِی زضٔب٘سٌی  ٚ واب٘ٛ٘ی  ٘مُا
ٖ  ٚ اؾاتب٘ساضز  ٞبی وٙٙسٜ تؼییٗ ٌصاضاٖ، ؾیبؾ  ثطای انّی ٍ٘طا٘ی حؿابثساضی ضا   ٔترههاب
 (.2010 ، ٕٞىبضاٖ ٚ ثیٛض)وٙس  ٔی فطاٞٓ

ٝ  تٛاٖ ٔی ضا غیطٔؿتمیٓ ٚ ٔؿتمیٓ ٞبی زٚ زؾتٝ اظ ٞعیٙٝ  ثای ثجابتی یاب زضٔب٘اسٌی ٔابِی      ثا
ثی ثجبتی ٔبِی  ضٚ٘س ثٝ ٔطثٌٛ حمٛلی ٚ ازاضی ٞبی ٞعیٙٝ قبُٔ ٔؿتمیٓ ٞبی ٞعیٙٝ. زاز ٘ؿج 
ٞابی لجّای،    ثط پبیٝ قٛاٞس تدطثی ثٝ زؾ  آٔسٜ اظ پػٚٞف. قٛ٘س ٔی وٕی ضاحتی ثٝ ٚ قسٜ

 پایف  اضظـ اظ زضناس  5/5ٔؿتمیٓ زضٔب٘سٌی یب ثی ثجبتی ٔابِی   ٞعیٙٝ ثطآٚضز قسٜ اؾ  وٝ
ٝ  اظ ٘اٛػی  غیطٔؿاتمیٓ،  یٞاب  ثبقس. ٞعیٙٝ ثطٚظ ثی ثجبتی ٔبِی زض قطو  ٔی اظ فطنا    ٞعیٙا

پیف اظ ثطٚظ ثی ثجابتی ٔابِی ضا ثاٝ ذاٛز      اضظـ قطو  اظ زضنس 30 تب 2 ثیٗ ثٛزٜ ٚ ٔؼٕٛی 
 ـ قبُٔ غیطٔؿتمیٓ ٞبی زٞس. ٞعیٙٝ اذتهبل ٔی ٝ  زؾا   اظ فاطٚ  ظیاطا  قاطو  اؾا ،   ضفتا

ٝ  ناطیح  ٚ يإٙی  ٞبی يٕب٘  زض اؾبؾی إَیٙبٖ ػسْ زِیُ ثٝ ٔكتطیبٖ  ضلجاب  ٔحهاٛیت  ثا
ٞبی فطن  ثاٝ وابٞف ؾاٛزآٚضی قاطو  ٔٙداط       ٞعیٙٝ ایٗ زضاظٔست، زض. آٚض٘س ٔی ضٚی
ٗ  قاٛز  ثبػث تٛا٘س ٔی چٙیٗ ٞٓ قطو  فمساٖ إَیٙبٖ اظ ثجبت یب ؾ ٔ  ٔبِی. قٛز ٔی  تاأٔی

 . (2020ٚ ٕٞىبضٖ،  26وٙٙس )ثیؿاٛف ٔحسٚز ضا تدبضی اػتجبض وٙٙسٌبٖ
ٝ  ٞابی  فطن  لبِت زض تٛخٟی ٘یع لبثُ غیطٔؿتمیٓ ػ ٜٚ ثط ایٗ، ٞعیٙٝ اظ  ٌاصاضی  ؾاطٔبی
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ٖ  ظیاطا  آیاس.  ٔی ثجبتی ٚ زضٔب٘سٌی ٔبِی آٖ ثٝ ٚخٛز زؾ  ضفتٝ قطو  ٔتبثط اظ ثی  َّجىابضا
ٝ  ٌصاضی زض ایٗ قاطو   زازٖ یب ؾطٔبیٝ ٚاْ ثٝ تٕبیّی اؾ  ٕٔىٗ ٍ  یاب  ثبقاٙس  ٘ساقات  ثاب  فما
 ٔٙدط تٛا٘س تبٔیٗ ٔبِی حتی ٔی قیٜٛ ایٗ اظ حبنُ ٌصاضی ؾطٔبیٝ. زٞٙس ٚاْ ٘بٔؿبػس قطایٍ

 ٚضقىؿتٍی قطو  قٛز.
ٞاابیی وااٝ زض حااٛظٜ ٔاابِی ٚ  زٞااس، ػٕٛٔااب  پااػٚٞف ثطضؾاای ازثیاابت تحمیااك ٘كاابٖ ٔاای
ثیٙی زضٔب٘اسٌی، ثحاطاٖ یاب ثای ثجابتی ٔابِی ثاٝ ا٘دابْ          حؿبثساضی ٚ زض ظٔیٙٝ اضظیبثی یب پیف

ثابظاض اؾاتفبزٜ واطزٜ     ٚ اضیحؿابثس  ثی ثجبتی ٔبِی ضیؿه ٞبی ؾٙدٝ اظ ا٘س، اظ تطویجی ضؾیسٜ
ٞبی تبضیری ٚ ٌصقتٝ  ثط زازٜ اضلبْ حؿبثساضی ثط ٔجتٙی ٞبی ؾٙتی ؾٙدٝ ضؾس، ٔی ٘ظط ثٝ. ا٘س

ٝ    ثای ثجابتی ٔابِی    ثیٙی پیف ثطای اؾ  ٕٔىٗ ضٚ ایٗ اظ ٔتىی ثٛزٜ ٚ  وابضایی وٕتاطی زاقات
ٝ  ضؾاس  ٔای  ٘ظاط  ثٝ ٔحسٚزی ، ایٗ ٚخٛز ثب. ثبقس ٜ  ثراف  وا ٝ   ازثیابت  اظ ای ػٕاس  تحمیاك ثا
ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبضٞابی خٟا  تكاریم یاب اضظیابثی ثای        تبضیری حؿبثساضی ثط ٔجتٙی ٞبی ؾٙدٝ

  ٜ ٝ  ناٛضتی  زض ا٘اس.  ثجبتی یب زضٔب٘سٌی ٔبِی تىیاٝ واطز ٖ  وا ٓ  ثتٛا٘ٙاس  ٔحمماب ٝ  ٞا ٞابی   ؾاٙد
 ٞٓ ٔجابزضت ثاٝ ؾاٙدف ثطتاطی     ثٝ وبض ٌطفتٝ ٚ ضا ثبظاض ثط ٞبی ٔجتٙی ؾٙدٝ ٞٓ ٚ حؿبثساضی

ناٛضت   تاطی  لاٛی  اؾاتٙتبج  قبذم زیٍط ٕ٘بیٙس، ثٝ ٘ؿج  ٌیطی ٘ساظٜقبذم ا یه ٘ؿجی
ٞاب ثاٝ زؾا  ذٛاٞٙاس      ثجابتی ٔابِی زض قاطو     ٌطفتٝ ٚ ٘تبیح لبثُ اتىابتطی زض اضظیابثی ثای   

 (.2020آٚضز)حجیت ٚ ٕٞىبضاٖ 
 
 هالی ثباتی بٌذی عَاهل هَثر بر بی جوع

تدطثای ثاٝ زؾا  آٔاسٜ اظ     اظ ازثیبت تحمیك، ثب تٛخاٝ ثاٝ ٘تابیح ٚ قاٛاٞس      ثرف ایٗ زض
ٞب زض ؾٝ  قطو  ٔبِی ثجبتی زضٔب٘سٌی یب ثی ثط تؼییٗ وٙٙسٜ ٔثثط ٞبی پیكیٗ، ػٛأُ پػٚٞف

( ٔتریطٞابی  2ٞبی ؾُح قطو  یاب ٔتریطٞابی ذاطز ػّٕىاطزی،      ( ٚیػٌی1َجمٝ ٔكتُٕ ثط: 
 ثٙسی قس. قطوتی، زؾتٝ حبوٕی  وٙٙسٜ تؼییٗ ػٛأُ( 3ؾُح وكٛض یب و ٖ التهبزی ٚ 

 ٔثاابَ ػٙااٛاٖ ثااٝ ذاابل، ٔتریطٞاابی اظ تؼااسازی وااٝ ا٘داابْ قااسٜ ٘كاابٖ زاز   ضؾاایثط
ٗ   قاطو ،  حٕابیتی  ٞابی  ؾیبؾا   تٛؾاؼٝ،  ٚ تحمیاك  ٌاصاضی  ؾطٔبیٝ ٖ  ضٚاثاٍ ثای  ٚ وبضوٙاب
تٛا٘س ثٝ ػٙاٛاٖ ٔتریطٞابی ؾاُح ذاطز یاب       ٔی پصیطی اختٕبػی قطو ، ٞبی ٔؿئِٛی  فؼبِی 

یب ثی ثجابتی ٔابِی زض قاطو ، ٔاٛضز ثطضؾای      ثٍٙبٜ اظ ثیٗ ػٛأُ ٔٛثط ثط احتٕبَ زضٔب٘سٌی 
 لطاض ٌیطز.
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ٝ  زٞاس  ٔی ٘كبٖ چٙیٗ ٞٓ ٞبی ثٝ زؾ  آٔسٜ اظ تحمیمبت یبفتٝ تّفیاك ٔتریطٞابی ؾاُح     وا
ثیٙی أىبٖ زضٔب٘سٌی یب ثی ثجبتی زض یه  ذطز ٚ ٔتریطٞبی ؾُح و ٖ زض یه اٍِٛی پیف

ا وٝ ایٗ ٔتریطٞاب حاسالُ   ثركس، چط ٔی ٞب ضا ثٟجٛز ایٗ ٔسَ زٞٙسٌی تٛيیح لسضت قطو ،
 .وٙٙس ٘یٕی اظ ترییطات زض ٔتریط ٚاثؿتٝ ضا ثیبٖ ٔی

قطوتی ثٝ ػٙٛاٖ زؾتٝ زیٍطی اظ ػٛأُ ٔٛثط ثط زضٔب٘اسٌی ٔابِی ٚ    حبوٕی  ٔتریطٞبی
 ٔاسیطٜ،  ٞیابت  ٞابی  ٚیػٌای  ٞب ثٛزٜ ٚ ٔكاتُٕ ثاط ٔاٛاضزی چاٖٛ:     ثی ثجبتی ٔبِی زض قطو 

ٞابی پیكایٗ ٚ    ثاط پبیاٝ ثطضؾای پاػٚٞف    . اؾا   ٔبِىیا   ؾابذتبض  ٚ ػبُٔ ٔسیط ذهٛنیبت
( ٞبی) ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیك، ؾثایت 2 خسَٚ ای وٝ پیف اظ ایٗ ػٙٛاٖ قس، َی ٌب٘ٝ ثٙسی ؾٝ زؾتٝ
ٗ  ػٛأُ ٔٛضز زض ثطضؾی ٔٛضز ٞبی زض پػٚٞف انّی پیبٔسٞبی ٚ اؾتفبزٜ ٔٛضز ٜ  تؼیای  وٙٙاس

 .اؾ  قسٜ ذ نٝ ٔبِی زضٔب٘سٌی یب ثی ثجبتی
 ـ ٞٓ چٙیٗ ٞبی اضائٝ قسٜ، نٝ پػٚٞفػ ٜٚ ثط ایٗ زض ذ  ٝ  قاسٜ اؾا    ٌاعاض  آیاب  وا

ٝ  ذبنی ظٔب٘ی ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ زٚضٜ یه ٘تبیح ثٝ زؾ  آٔسٜ ضا ثطای ثطای ٔٙترت، ُٔبِؼبت  تٛخیا
ٝ  ٔاٛضز  اناّی  ٔتریاط  زض ضا قسٜ ٌعاضـ ٞبی يطیت التهبزی إٞی  ٚ وطزٜ  تٛيایح  ػ لا
   .زٞٙس یب ذیط؟ ٔی
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 ( 2010ٞب )ثیٛض ٚ ٕٞىبضاٖ،  . ػٛأُ ٔٛثط ثط ثطٚظ ثی ثجبتی ٔبِی زض قطو 2خسَٚ 
ًَِ بررسی سَال تحقیق هَلفیي  داری اقتصادی هعٌی ّا یافتِ رٍش هَرد استفادُ تَجیِ ًو

 ّای سطح ضرکت )هتغیرّای خرد( ّای هبتٌی بر ٍیصگی بخص الف( پصٍّص

 (7102ٍ ّوکاراى) 72الْادی

ٚ احتٕبَ  CSRضاثُٝ ثیٗ 
ٚلٛع ثی ثجبتی ٔبِی زض 

 چطذٝ التهبزی

ؾبَ قطو   651
-2007اؾتطاِیبیی 

 ا٘تربة تهبزفی 2013
 ذیط

Z ثطٌط آِتٕٗ؛  ٚ ٖ ( 1996)ٕٞىبضا
ٛ  ؛ ٚ وبٔپّ یسا  ی 2007)إِ ( ، زض حبِ

ثی  زٞٙسٜ ٘كبٖ ٔب ٔمبزیط وٕتطوٝ 
 ثجبتی وٕتط ٔبِی اؾ .

CSR  أىبٖ ثی ثجبتی ٔبِی ضا
 زض ٔطحّٝ ثّٛؽ وبٞف ٔی زٞس.

أىبٖ ثی  CSR یه ا٘حطاف ٔؼیبض
 %وبٞف ٔی زٞس.46ثجبتی ٔبِی ضا 

 (7102شاًگ ٍ ّوکاراى)
ثط  R & Dی ٞب تبثیط ٞعیٙٝ

 ثی ثجبتی ٔبِی
قطو   –ؾبَ  55652

طیىبیی   1980-2011أ
 ضٌطؾیٖٛ ذُی ذیط

R&D  ٜثط ثی ثجبتی ٔبِی ثٝ ٚیػ
ی ٞب زض ضوٛز تبثیط ٔثج  زاضایی

٘بقٟٛز ثط ثی ثجبتی آتی ٔبِی 
 تبثیط ٔٙفی زاضز

ثی ثجبتی  R&D یه ا٘حطاف ٔؼیبض
 زضنس وبٞف ٔی زٞس. 3/1ٔبِی ضا 

 (7102بك ٍ ّوکاراى )
ٚ احتٕبَ  CSRضاثُٝ ثیٗ 

 ٚلٛع ثی ثجبتی ٔبِی
قطو  تبیٛا٘ی زض  58

2007-2010 
 ذیط

اٍِٛی ٔؼبزیت ؾبذتبضی لبزض 
 ثٝ پیف ثیٙی ثی ثجبتی ٔبِی اؾ .

CSR  بِی ضا زض ٖ ثی ثجبتیٔ  ىب أ
ف ٔی بٟ٘ی وبٞ ٖ ضوٛز خ  زٞس. ثحطا

- 

 (7102) 72تیٌَکَ ٍ ٍیلسَى
ٔتریطٞبی حؿبثساضی، ثبظاض 
 ؾطٔبیٝ ٚ ثی ثجبتی ٔبِی

ؾبَ قطو    23218
 2011-1980اٍّ٘یؿی 

 ضٌطؾیٖٛ ِدؿتیه ثبیٙطی ذیط
ٔسَ وبُٔ لسضت تجییٗ ترییطات 
ثی ثجبتی ٕٞب٘ٙس آِتٕٗ ٚ قجىٝ 

 ػهجی زاضز.
 ذیط

 (7102هگی)
پكتٛا٘ٝ اضظ ذبضخی ٚ ثی 

 ثجبتی ٔبِی
قطو  أطیىبیی  401
 2000-1996زض 

 (1974احتٕبَ ثی ثجبتی ٔطتٖٛ) ثّی
پكتٛا٘ٝ اضظ ذبضخی ثط ثی ثجبتی 

 ٔٙفی زاضز. ٔبِی تبثیط

پكتٛا٘ٝ اضظ  یه ا٘حطاف ٔؼیبض
ذبضخی أىبٖ ثی ثجبتی ٔبِی ضا 

 زضنس وبٞف ٔی زٞس. 785/0

 (7112کاًی ٍ ّوکاراى)
ضٚاثٍ وبضوٙبٖ ٚ أىبٖ ثی 

 ثجبتی ٔبِی

ؾبَ قطو   2228
-1991أطیىبیی 
2001 

 آِتٕٗ Z ذیط
ضٚاثٍ حؿٙٝ ثب وبضوٙبٖ ثط ثی 
 ثجبتی ٔبِی تبثیط ٔٙفی زاضز.

 ذیط

 (0991تٌیسَى ٍ ّوکاراى)
ٔفیس ثٛزٖ اَ ػبت ٔبِی ٚ 

 ثی ثجبتی ٔبِی

قطوتی  23زٚ ٕ٘ٛ٘ٝ 
ٔٛفك ٚ ٘بٔٛفك 
 اٍّ٘یؿی

 ضٌطؾیٖٛ ِدؿتیه ذیط
ؾُح ٔطثٌٛ ثٛزٖ اَ ػبت ٔبِی 
 ثط ثی ثجبتی ٔبَ تبثیط ٔٙفی زاضز.

 ذیط
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ًَِ بررسی سَال تحقیق هَلفیي  داری اقتصادی هعٌی ّا یافتِ رٍش هَرد استفادُ تَجیِ ًو
 ّای حاکویت ضرکتی ّای هبتٌی بر هَلفِ بخص ب( پصٍّص

 (7102) 79هَیسلکَگَتاردٍ ٍ 
ٔبِىی  ذب٘ٛازٌی ٚ ثی 

 ثجبتی ٔبِی
ٔكبٞسٜ ایتبِیب  1137
 2013-2004زض 

 ضٌطؾیٖٛ ِدؿتیه ثبیٙطی ثّی

ٔبِىی  ذب٘ٛازٌی، تؼساز 
اػًبی ذب٘ٛازٜ زض ٔسیطی  ٚ 
ٔسیط ػبُٔ ظٖ ثط ثی ثجبتی ٔبِی 

 تبثیط ٔٙفی زاضز.

 ذیط

 (7102ضَلتس ٍ ّوکاراى)
ی ٞیبت ٔسیطٜ ٚ ٞب ٚیػٌی
 ثجبتی ٔبِی ثی

قطو   –ؾبَ  932
 2000-2007اؾتطاِیب 

 ذیط
احتٕبَ ثی ثجبتی ٔبِی 

 (1974ٔطتٖٛ)

ٔبِىی  ٔسیطی  ثی ثجبتی ٔبِی 
ضا وبٞف زازٜ، زضنس ٔسیطاٖ 
غیط ٔٛظف ٔعز ٚ ثی ثجبتی ٔبِی 

 ضا افعایف ٔی زٞس.

 ذیط

 (7102دارات ٍ ّوکاراى)
ی حبوٕی  ٞب ٚیػٌی

 قطوتی ٚ ثی ثجبتی ٔبِی

قطو  ٔٛفك ٚ  217
قطو  ٘بٔٛفك  9100

طیىبیی   1996-2006أ
 ضٌطؾیٖٛ ِدؿتیه ثّی

 ٖ سیطا ٜ، زضنسٔ  سیط یٞبتٔ   ٜ ساظ ا٘
ٝ ترههی،  ٚ تدطث ٔٛظف، زا٘ف 
سیط  َ تهسیٔ  ٛ سیط،َ   ٖٔ زضنس ظب٘
، ثی ثجبتی  سیط ػبُٔ یٔ  كیٙ ، خب٘ ػبُٔ
 ُ سیط ػبٔ ٚ لسضتٔ  ف  ٔبِی ضا وبٞ
 ثی ثجبتی ٔبِی ضا افعایف ٔی زٞس.

 ذیط

 (7102) 21ّسَ ٍ ٍٍ
تطویت ٞیبت ٔسیطٜ ٚ ثی 

 ثجبتی ٔبِی
اٍّ٘یؿی  234زٚ ٕ٘ٛ٘ٝ 
 1997-2000زض 

 ذیط
ٔتریط ثبیٙطی ثطای ثی ثجبتی ٚ 

 ثجبت ٔبِی قطو 
سیط ذبوؿتطی غیط  قطو  ثبٔ 

بِی ثیكتطی زاضز.  ٔٛظف ثیكتط ثجبتٔ 
 ذیط

 (7102) 20کالاًکی ٍ پیکَ
ٔسیط ػبُٔ، ٔسیطاٖ اخطایی 

 ٔبِی ٚ ثی ثجبتی
ؾبَ قطو   48716
 2001-2008فٙ ٘سی 

 ذیط
Z  َتؼسیُ قسٜ آِتٕٗ، ٔس

اّٞؿٖٛ تؼیُ قسٜ ثب ٔؼیبض 
 پطزاذتی ٔسیط ػبُٔ

ٔسیطاٖ ػبُٔ یب اخطایی ثب ؾجمٝ 
ٔٙفؼ  َّجی ثی ثجبتی ٔبِی ضا 

 افعایف ٔی زٞس.
 ذیط

 (7102تیٌَکَ ٍ ٍیلسَى )
ٔبِىی  ذهٛنی ٚ ثی 

 ثجبتی ٔبِی

قطو  تّٕه  1852
ٜ اظ  پٚب   15قس وكٛض اض
 َ  2000-2008زض ؾب

 ذیط
آِتٕٗ ٚ  ZM ،Zقبذم 

 قبذم اّٞؿٖٛ

ی ذهٛنی ثب تدطثٝ، ٞب تّٕه
ی ؾٙسیىبیی ثط ثی ٞب ٔسیطی 

 ثجبتی ٔبِی تبثیط ٔٙفی زاضز.
 ذیط
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 ّای هالی ثبات هالی ٍ ضاخص

ؾاُح وا ٖ ثیكاتط اظ ٚاغٜ ثجابت ٔابِی ثٟاطٜ       زٞس وٝ زض  ثطضؾی ازثیبت تحمیك ٘كبٖ ٔی
ثٟاطٜ   "ثای ثجابتی ٔابِی   "ٞب ثیكتط اظ ٘مُاٝ ٔمبثاُ آٖ یؼٙای     ٌطفتٝ ٚ زض ؾُح ذطز یب قطو 

ٞبی پیكایٗ، ٔجاب٘ی ٘ظاطی ٚ حتای لاٛا٘یٗ تدابضت زض وكاٛضٞبی         ا٘س. ُٔبِؼٝ پػٚٞف ٌطفتٝ
ٌط َیفای اظ   كتط ثیبٖزٞس وٝ اظ ایٗ ٚاغٜ تؼبضیف ٔتؼسزی اضائٝ وطزٜ وٝ ثی ٔرتّف ٘كبٖ ٔی

ٌصاضی یب فؼابِیتی   تؼبضیف ضا زض ثطٌطفتٝ ٚ اظ ػسْ ٔٛفمی  یب قىؿ  زض یه پطٚغٜ ؾطٔبیٝ
 ٞابی  تؼطیاف  ٚخاٛز  قٛز. ثاب  ذبل آغبظ ٚ ثٝ ٚضقىؿتٍی ٚ ا٘ح َ یه قطو  ٔٙتٟی ٔی

ُ  ثبیاس  وّای  ٔؼٙابی  ثی ثجبتی ٔابِی،  اظ ثی قٕبض  ٔب٘ٙاس:  ظطیاف  ٞابی  تؼطیاف  اظ ثطذای  قابٔ
ثحااطاٖ ٔاابِی،  ٔٛفمیاا ، ػااسْ ٔب٘ٙااس تااط ٌؿااتطزٜ ٔااٛاضز اظ ثطذاای ٚ تؼُیّاای ٚضقىؿااتٍی،

ٗ   افَٛ ٚ حتی ؾامٌٛ یاه وؿات ٚ وابض ضا زض ثاط ثٍیاطز       زضٔب٘سٌی ٔبِی، ٚ  32ثبقاس )ِای
 .(2011ٕٞىبضاٖ، 

ثحطاٖ ظزٌی یب زضٔب٘سٌی ٔبِی ثٝ ػٙٛاٖ ٚيؼی  ٔتساَٚ ٚ غبِت  ،(1966) ثیٛض ٌفتٝ ثٝ
ٞابی و ٘ای ضا زاقاتٝ ٚ لابزض ثاٝ       تی ٔبِی، ظٔب٘ی اؾ  واٝ قاطو  ثاسٞی   زض ازثیبت ثی ثجب

ثبظپطزاذ  الؿٍ ثسٞی یب ایفبی تؼٟسات ذٛز زض لبِت لطاضزازٞبی ثسٞی ٘جٛزٜ یاب قاطو    
زٞی ٔٛاخٝ ٚ أىبٖ پطزاذ  ؾٛز اٚضاق ثٟابزاضی چاٖٛ ؾاٟبْ     َی چٙس زٚضٜ ٔتِٛی ثب ظیبٖ

ثط ٔجٙبی ثٝ تؼٛضق افتبزٖ یب ػاسْ ایفابی    ػٕستب  ٔبِی ػٛأُ وٝ آ٘دب ٕٔتبظ ضا ٘ساقتٝ ثبقس. اظ
 ْ ٝ  الاسأبت  تؼٟسات ٚ زض ٚالغ ػسْ ا٘داب ٝ  "ثیٙای  پایف  اٍِٛٞابی " ٔٛلاغ اؾا ،   ثا ٍ  وا  فما

زض ایٗ  اؾبؼ، ایٗ ثط. ٞؿتٙس ٔحسٚز شاتب  وٙٙس، ٔی ثطضؾی ضا ٔبِی ٞبی حؿبثساضی ٚ قبذم
زضٔب٘اسٌی یاب    ثیٙای  پیف زض ضا ٔبِی ٞبی حؿبثساضی ٚ قبذم ٘مف ثرف اظ ازثیبت تحمیك،

 .ٌطفتٝ اؾ  لطاض ثطضؾی ٔٛضز ٞب قطو  ثجبتی ٔبِی زض ؾُح ذطز یب ثی
زٞس وٝ ثٝ ػٙاٛاٖ اِٚایٗ پاػٚٞف     ٞب ٘كبٖ ٔی ثطضؾی ازثیبت ثجبت ٔبِی زض ؾُح قطو 

ٝ      ثٙسی قطو  َجمٝ ٝ  ٞاب اظ حیاث ثجابت ٔابِی، ُٔبِؼا یاه   ضٚیىاطز  ،(1966)ثیاٛض  پیكاٍبٔب٘
ٔبِی ٚ ثط پبیٝ  زضٔب٘سٌی یب ثی ثجبتی ثیٙی پیف ثطای ضا "تٕبیعی تحّیُ ٚ تدعیٝ" اظ ای خب٘جٝ

ٞابی   ٞابی ثطذاٛضزاض اظ ثجابت ٔابِی ٚ قاطو       أتیبظات ثٝ زؾ  آٔسٜ، تٕابیع ثایٗ قاطو    
 . زاز اضائٝ ٞبی حؿبثساضی ٚ ٔبِی زضٔب٘سٜ یب ٔٛاخٝ ثب ثی ثجبتی ٔبِی، ثط پبیٝ قبذم

ٝ " بلجب اظ ٕٞیٗ ضٚیىاطز ، َی پػٚٞكی ٔتؼ(1968)آِتٕٗ ُ  ٚ تدعیا ثٟاطٜ   "تٕابیعی  تحّیا
قبذهی وٝ ثاط ٔجٙابی   . زاز ٌؿتطـ ٔتریطٜ چٙس چبضچٛة یه ٌطفتٝ ٚ اٍِٛی ٔعثٛض ضا زض
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ضٌطؾیٖٛ ذُی ٔطوت تٛؾٍ ایٗ ٔحماك ثاٝ وبضٌطفا  ثاب تٛخاٝ ثاٝ ٔتریطٞابی تٛيایحی         
ٜ    تؼطیف قسٜ ثٝ اظای قبذم ٛ   ٞبی حؿابثساضی ٚ ٔابِی، ا٘اساظ اٖ ٔتریاط ٚاثؿاتٝ   ای ضا ثاٝ ػٙا

وطز وٝ ثط پبیٝ قبذم ویٛ تٛثیٗ یب اضظـ قطو  تؼطیف قسٜ ٚ ٔمساضی ضا زض  تؼطیف ٔی
آٚضز. ثط پبیاٝ ٔماساض ا٘تظابضی ایاٗ قابذم، ٚياؼی         فبنّٝ نفط تب ثی ٟ٘بی  ثٝ زؾ  ٔی

 قس٘س. ٞب زض زٚ ٌطٜٚ تمؿیٓ ٔی ثیٙی ٚ قطو  ٞب پیف ثجبت یب ثی ثجبتی ٔبِی قطو 
ثجابت یاب زضٔب٘اسٌی ٚ ثای ثجابتی       ثیٙای  پایف  انّی ثٝ ػٙٛاٖ ضٚـ "تٕبیعی تحّیُ ٚ تدعیٝ"

ٝ  اؾا   ثٛزٜ 1980 زٞٝ تب ٞب ٔبِی قطو   ـ    وا ٞابی ٌصقاتٝ واٝ ثاط      اظ ایاٗ پاؽ ثاط ذا ف ضٚ
ٜ  ثاط  ضٌطؾیٖٛ ذُی ٔطوت ٔتىی ثٛز٘س، قیٜٛ ثطآٚضز خسیسی ٔؼَٕٛ ٌطزیس وٝ زض آٖ  اؾاتفبز

ٝ " ٞابی  ضٚـ. اؾا   قاسٜ  تأویس ٚزٚییِدؿتیه ثبیٙطی یب ز ضٌطؾیٖٛ ضٚـ اظ ُ  ٚ تدعیا  تحّیا
 ٞابی  ٌاطٜٚ  اػًابی  تجیایٗ ثیابت ٔابِی    ثاطای  اؾتفبزٜ ٔٛضز ٔتریطٞبی وٝ وٙٙس ٔی فطو "تٕبیعی
 ا٘حاطاف  ٚالؼای،  ز٘یابی  زض حابَ،  ایٗ ثب. وٙٙس پیطٚی ٔی ٔتریطٜ چٙس ٘طٔبَ تٛظیغ اظ ثطضؾی تح 
ٔجتٙای   ٘تبیح ثٝ اؾ  ٕٔىٗ ا٘حطاف ایٗ ٚ زازٜ ضخ ظیبز احتٕبَ ثٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظیغ، فطيیبت اظ

ٝ  ٘ؿاج   غیطذُای  ِدؿاتیه  تابثغ  یه. قٛز ٔٙدط ثط پیف زاٚضی ٚ غطو ٝ " ثا ُ  ٚ تدعیا  تحّیا
 ٞب اُ٘جبق ثیكتطی زاضز. ٞبی لجّی ثط ٚالؼی  ذُی اضخحی  زاقتٝ ٚ زض لیبؼ ثب ضٚـ "تٕبیعی

ضٌطؾیٖٛ ذُی ٔطوت ثٝ ػٙٛاٖ ( اظ ٔسافؼبٖ اؾتفبزٜ اظ 1968پػٚٞكٍطا٘ی چٖٛ آِتٕٗ)
ٔفطٚيابت اٍِاٛی    ٕٞٝ اٌط حتی وٝ وٙٙس ٔی ازػب ،"تٕبیعی تحّیُ ٚ تدعیٝ"ٔجٙبی اٍِٛی 

ٝ  تمطیجب  "ِٛخی "ثیٙی  اٍِٛی پیف یه ثطلطاض ثبقس، تدعیٝ ٚ تحّیُ تٕبیعی ٜ  ثا  یاه  ا٘اساظ
ٗ  ظا آٔاسٜ  زؾا   ثٝ ثیٙی پیف زل  زض تٛخٟی لبثُ اذت ف. اؾ  ٔثثط ذُی ثٙسی َجمٝ  ایا

ٜ  ظیاطا  قاٛز.  ٔای  ٔكبٞسٜ اٍِٛٞبی تٕبیعی ؾبزٜ، چٙس ٔتریطٜ ٚ ِٛخی   ٞابی  ضٚـ اظ اؾاتفبز
ٝ  قاٛز  ٔای  ثیٙی پیف ٔرتّف اٍِٛٞبی ثٝ تؼطیف ٚ ثٝ وبضٌیطی ٔٙدط ٔرتّف اؾاتفبزٜ اظ   وا
 وٙٙس. ٔی اتربش ضا ٔرتّفی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتریطٞبی تٛيیحی ٞبی حؿبثساضی ٚ ٔبِی قبذم

ثیٙی زضٔب٘سٌی یب ثی ثجبتی ٔبِی ٘كابٖ   ثط پبیٝ ضٚیٝ ٔؼَٕٛ زض پیفثطضؾی ازثیبت تحمیك 
 ثای ثجابتی   ثیٙای  پیف ثطای قسٜ ا٘تربة ٔبِی ٞبی حؿبثساضی ٚ وٝ ػٕستب  قبذم "زٞس:  ٔی
ٝ  چٍابِی  ٔابِی،  ٔكتُٕ ثط: اٞاطْ یاب ؾابذتبض    ٔبِی ٜ  ٚ ٔاست  ثّٙاس  ؾاطٔبی ٜ  ٔاست،  وٛتاب  ثابظز

 ٚ نطف ٘ظط اظ ایٙىٝ چاطا . اؾ  غیطٜ ٚ سٞیث پٛقف ثجبت ؾٛز ٞط ؾٟٓ ٚ ٌصاضی، ؾطٔبیٝ
زضٔب٘اسٌی یاب ثای ثجابتی      ثاب  ذبنای  ٞبی حؿبثساضی ٚ ٔبِی قبذم ٌصاضی، چٍٍٛ٘ی تبثیط

 (. 2020، 33)ٔیطا ٚ ضپِٛٛ ٞؿتٙس اضتجبٌ زض ٞب قطو  ٔبِی
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ثاٝ ػٙاٛاٖ ٔتریطٞابی تٛيایحی زض      قاسٜ  ٞبی حؿبثساضی ٚ ٔبِی ا٘ترابة  ٘ٛع ٚ تؼسز قبذم
ثیٙی )ضٌطؾیٖٛ ذُی ٔطوات   ثیٙی، نطف ٘ظط اظ اٍِٛی ٔٛضز اؾتفبزٜ خٟ  پیف اٍِٛٞبی پیف

        ٝ ٞابی ػهاجی    ٚ تحّیُ تٕابیعی، ثطزاضٞابی پكاتیجبٖ، اٍِاٛضیتٓ غ٘تیاه، زضذا  تهإیٓ، قاجى
ٝ  ٔابِی  ثیٙی پیف زض ظیبزی تأثیط تٛا٘س ٞب(، ٔی ٔهٙٛػی ٚ زیٍط ضٚـ پیكایٙٝ اضظیابثی   . ثبقاس  زاقات
ٚ   قابذم  اظ غبِجاب   لجّای  ُٔبِؼابت زٞاس واٝ    ثجبت ٔبِی ٘كبٖ ٔی ٜ  ٔابِی  ٞابی حؿابثساضی   اؾاتفبز

 ا٘س: ثط پبیٝ ازثیبت تحمیك، ذ نٝ ٌطزیسٜ ٚ 3ٞب َی خسَٚ  تطیٗ آٖ ا٘س وٝ ٟٔٓ وطزٜ
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 (2020ٞب )ٔیطا ٚ ضپِٛٛ،  ٞبی حؿبثساضی ٚ ٔبِی ٔجیٗ ٚيؼی  یب ػّٕىطز ٔبِی قطو  . قبذم3خسَٚ 
 ضرح ردیف ضرح ردیف ضرح ردیف ضرح ردیف
1 ROA(C) ٌطزـ  58 ٘طخ ؾٛز ػبزی ؾبَ لجُ 39 ی ٔبِیٞب ٘طخ ٞعیٙٝ 20 ٞب ثبظزٜ ٘مسی زاضاییA/R&N/R   
2 ROA(B)  ضٚظ ٌطزـ  59 ٘طخ تدسیس ؾٛز ؾبَ لجُ 40 ٘طخ ٔبِیبت ثط زضآٔس 21 ثبظزٜ ػّٕیبتی زاضاییA/R 
3 ROA(A) ٞب ٌطزـ ٔٛخٛزی 60 زض ؾبَ ٌصقتٝ ٞب خٕغ زاضایی 41 اضظـ زفتطی ٞط ؾٟٓ 22 ٞب ثبظزٜ ذبِم زاضایی 
4 ROE(A)  ٝٞب ٌطزـ ضٚظا٘ٝ ٔٛخٛزی 61 حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾبَ لجُ 42 فهُ ٔتٛاِی 4ؾٛز ٞط ؾٟٓ َی  23 ثبظزٜ ذبِم ؾطٔبی 
 ی ثبث ٞب ٌطزـ زاضایی 62 لجُاؾتٟ ن زاضایی ٔكٟٛز ؾبَ  43 خطیب٘بت ٘مسی ٞط ؾٟٓ 24 ٘طخ پٛقف ثٟطٜ 5
6 ROE(A)  ٌٝطزـ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ 63 زض ؾبَ لجُ ٞب ثبظزٜ زاضایی 44 فطٚـ ثٝ ٞط ؾٟٓ 25 ثبظزٜ ػبزی ؾطٔبی 
 A/Pضٚظ ٌطزـ  C/F 64٘طخ وفبی   45 ؾٛز ػّٕیبتی ٞط ؾٟٓ 26 ٘طخ ؾٛز ٘بذبِم 7
 چطذٝ زضآٔس ػّٕیبتی 65 ٘مسی ؾطٔبیٝ ٌصاضی 46 ٘طخ زضآٔسٞبی ػّٕیبتی 27 ثبظزٜ فطٚـ 8
 زضخٝ اٞطْ ػّٕیبتی 66 ٘ؿج  خبضی 47 ؾٛز لجُ اظ ٔبِیبت ٞط ؾٟٓ 28 ٘طخ ؾٛز ػّٕیبتی 9
 زضخٝ اٞطْ ٔبِی 67 ٘ؿج  آ٘ی 48 ٘طخ ؾٛز پیف اظ ٔبِیبت 29 ٘طخ ؾٛز لجُ اظ ٔبِیبت 10
 ؾطا٘ٝ فطٚـ 68 ٘ؿج  ؾٛز ٘مسی ٞط ؾٟٓ PER 49 30 ٘طخ ؾٛز ذبِم 11
 ؾطا٘ٝ زضآٔس ػّٕیبتی 69 ٘ؿج  ثسٞی ثّٙس ٔست PBR 50 31 تطخ ؾٛز زضآٔسٞبی غیط ػّٕیبتی 12
 ی ثبث ٞب ؾطا٘ٝ ٞعیٙٝ 70 ٘ؿج  ٔبِىب٘ٝ 51 ٘طخ خبی ٌعیٙی 32 ٘طخ ؾٛز ذبِم ثٝ اؾتٟ ن 13
 چطذٝ ٘مسی FA % 71/(L-T Debt + SE) 52 فطٚـ ؾبَ لجُ 33 ی ػّٕیبتیٞب ٘طخ ٞعیٙٝ 14
 ؾٛز تمؿیٕی 72 ثسٞی ثٝ ؾطٔبیٝ 53 ضقس ؾٛز ٘بذبِم 34 ی ٘یطٚی ا٘ؿب٘یٞب ٞعیٙٝ٘طخ  15
 ثبظزٜ ٘مسی 73 ی احتٕبِیٞب ثسٞی 54 ثبظزٜ فطٚـ زض ؾبَ ٌصقتٝ 35 ی تحمیك ٚ تٛؾؼٝٞب ٘طخ ٞعیٙٝ 16
 ؾٛز ٞط ؾٟٓ TCRI 74 55 ٘طخ زضآٔس ػّٕیبتی ؾبَ ٌصقتٝ 36 ی ٔؼٛق ثٝ زضآٔس ػّٕیبتیٞب ثسٞی 17
 *********** ** A-Rٚ  ٞب ٔٛخٛزی 56 ٘طخ ؾٛز پیف اظ ٔبِیبت ؾبَ لجُ 37 ی خبضیٞب خطیب٘بت ٘مسی ثٝ ثسٞی 18
َ لجُ 38 ٞب ثٝ ثسٞی ٞب ٔٛخٛزی 19  *********** ** ٞب ٌطزـ زاضایی 57 ٘طخ ؾٛز ذبِم ؾب
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 ثیٙای  پیف ثطای ٔرتّف حؿبثساضی ٚ ٔبِیٞب یب ٔتریطٞبی  ؾٙدٝ زض تحمیمبت ٔرتّف، اظ
 ٔرتّفای  ٞابی  ثیٙی پیف ٘تبیح اؾ  ٕٔىٗ ٞب قسٜ اؾ  وٝ ٞط زؾتٝ اظ آٖ اؾتفبزٜثجبت ٔبِی 

 ـ خابضی،  ٘ؿاج   ؾطٔبیٝ، وفبی  ٔب٘ٙس ٔبِی ٞبی ٘ؿج  ٔتریطٞب اظ ثؿیبضی. وٙس ایدبز  ٌاطز
 ؾآٟ،  ٞاط  ؾاٛز  ؾٛز، ضقس ٘طخ ٞبی ثبث ، زاضایی ٌطزـ ثسٞی، پٛقف ثجبت ٞب، ٔٛخٛزی

ٗ  ٌصاض٘اس.  غیطٜ ٞؿتٙس وٝ ثط ثجبت ٔبِی تبثیط ٔای  ٚ ٔبِیبت اظ لجُ ٚ ثؼس ؾٛز ضقس ٘طخ  آِاتٕ
٘یاع َای   ( 1966) ثیاٛض . واطز  ا٘تربة ضا ٞب زاضایی وُ ثٝ ٔب٘ٙس فطٚـ ٔبِی ٘ؿج  5، (1968)

ٖ . ٔٛضز اؾتفبزٜ لاطاض زاز  ٞب ضا ثسٞی ٘ؿج  خّٕٝ اظ ٘ؿج  6پػٚٞف ذٛز   اظ( 1980) اّٞؿاٛ
تاطیٗ   ( ٔؼاطٚف 2015زایؼ ٚ ٕٞىابضاٖ ) . واطز  اؾتفبزٜ ٔتریط ٔبِی ٚ حؿبثساضی ٔرتّف 9

ٞابی حماٛق ٔبِىب٘اٝ،     ٞبی ؾٛزآٚضی، ٘ؿج  ی ٔٛثط زض اضظیبثی ثجبت ٔبِی ضا ٘ؿج ٞب ؾٙدٝ
ی ٞاب  ٞب )ٔهابضف( ٚ ٘ؿاج    ٞبی ٔسیطی  ثسٞی ٞب )ٔٙبثغ(، ٘ؿج  ٞبی ٔسیطی  زاضایی ٘ؿج 

اٖ ٕ٘ٛزٜ ا٘س. إٞی  ٚ يطٚضت ا٘دبْ پػٚٞف حبيط زض ایٗ اؾ  وٝ زض ایاٗ  ٘مسیٍٙی ػٙٛ
ٓ  ٔتریطٞبی ٕٞٝ اظ ای یه پبضچٝ تطویت تحمیك ؾؼی قسٜ تب ثیٙای ثجابت    ٔاٛثط زض پایف   ٟٔا

 ٔتریطٞابی  زض ایٗ ناٛضت وٕیا    ثٝ ػٙٛاٖ ػٛأُ ٔٛثط زض ٘ظط ٌطفتٝ قٛز، ٞب ٔبِی قطو 
ٗ . یبثس ٔی ای وبٞف تب حس لبثُ ٔ حظٝ یظْ ٔتریطٞابی   ػ ٜٚ ثط ایٗ، ت ـ قسٜ تب ٟٕٔتاطی

ثیٙای   زض أاط پایف   1980ٞبی اذیاط، واٝ اظ ؾابَ     حؿبثساضی ٚ ٔبِی ٔؼطفی قسٜ زض پػٚٞف
آٚضی ٚ ثاطای   ٞب زض وكٛضٞبی ٔرتّف ٔٛضز اؾاتفبزٜ لاطاض ٌطفتاٝ خٕاغ     ثجبت ٔبِی قطو 

ؾابظی ٌاطزز. ٞاط چٙاس      ٛٔیث قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ یطفتٝپص ٞبی ایطا٘ی قطو 
ٖ        وٝ تبوٖٙٛ زض ایطاٖ ٘یع ت ـ ٞاب   ٞبیی زض ایاٗ ظٔیٙاٝ ناٛضت ٌطفتاٝ اؾا  واٝ اظ ٔیابٖ آ

 تٛاٖ ثٝ ٔٛاضز ظیط اقبضٜ ٕ٘ٛز: ٔی
ثٙاسی ػٛأاُ ٔاثثط ثاط ثجابت ٔابِی        تحّیُ حؿبؾی  ٚ ضتجٝ( ثٝ 1399یعزی ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٔبِی ظٔب٘ی ثبثجبت اؾ  وٝ ثاط  ؾیؿتٓ پطزاذتٙس.  ایطاٖ زض چبضچٛة ؾبذ  قبذم تطویجی
ػّٕىطز التهبز اثط ٔثج  زاقتٝ ثبقس ٚ ٔب٘غ آٖ ٘كٛز. ثطایٗ اؾبؼ، یاه ؾیؿاتٓ ٔابِی ثبیاس     

َ  ا٘اساظٞب،  ٔمبٚٔ  وٙس ٚ ترهایم پاؽ   ٞب قٛن ثتٛا٘س زض ٔمبثُ ٓ  اَ ػابت،  ا٘تماب  ؾیؿات
ؾاتفبزٜ اظ تدابضة   ا ثاب ا اثتس تحمیك، ایٗ زض. زاضز ٍ٘ٝ وبضا ٚ ثٟیٙٝ نٛضت ثٝ ضا...  ٚ پطزاذ 

، یه قبذم تطویجی ثجبت ٔبِی شیاُ  1395تب  1369ٞبی  ٞبی ایطاٖ َی ؾبَ خٟب٘ی ٚ زازٜ
ثاطای  « ویفیا  ٟ٘ابزی  »ٚ « ثرف ذابضخی »، «التهبز و ٖ»، «پصیط ٟ٘بزٞبی ؾپطزٜ»چٟبض ثُؼس 

ایطاٖ ؾبذتٝ قسٜ اؾ . پؽ اظ ؾبذ  قبذم تطویجی، ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تحّیُ حؿبؾی  
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ٍ »ٚ « ٘ٛؾب٘بت»ٗ ٕ٘بٌطٞب ثط ٔثثطتطی قابذم تطویجای ثجابت ٔابِی قٙبؾابیی      « ٔمساض ٔتٛؾا
٘ؿاج  وؿاطی ثٛزخاٝ زِٚا  ثاٝ      »ٕ٘بٌط ٔٛخٛز،  48زٞس وٝ اظ ثیٗ  ٔی ا٘س. ٘تبیح ٘كبٖ  قسٜ

زض ثُؼاس  « ؾا ٔ  ٔابِی زِٚا    »ٞابی اناّی    ، واٝ یىای اظ قابذم   «تِٛیس ٘بذبِم زاذّای 
ٍ  »ٚ « ٘ٛؾاب٘بت »ثاط ٔٙفای ضا ثاط    اؾ ، زض ٔدٕاٛع ثیكاتطیٗ ا  « ویفی  ٟ٘بزی» « ٔماساض ٔتٛؾا

قبذم تطویجی ثجبت ٔبِی زاقتٝ اؾ ؛ ثٙابثطایٗ خٟا  اضتمابب ثجابت ٔابِی زض ایاطاٖ، ثبیاس        
 .لطاض زاز« ٘ؿج  وؿطی ثٛزخٝ زِٚ  ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی»ثیكتطیٗ تٕطوع ضا ثط وٙتطَ 

یاٗ  ٔابِی پطزاذا . ا  ٞاب ثاط ثجابت     ( ثٝ ثطضؾی تبثیط حبوٕی  قطوتی ثب٘ه1398ّٔىی )
ٞابی اثجابتی حؿابثساضی اؾا  واٝ ٔجتٙای ثاط         تحمیك، یه تحمیك تدطثای زض حاٛظٜ تحمیاك   

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾ .  ٞبی ٔبِی ثب٘ه اَ ػبت ٚالؼی نٛضت
ایٗ پػٚٞف اظ ٘ظط ضاثُٝ ثیٗ ٔتریطٞب ػّی، اظ ٘ظط ٞسف، وبضثطزی ٚ اظ ٘ظط ضٚـ، تٛنیفی 

ٞاب ٚ   ثبقس وٝ زض آٖ ثطای تأییاس یاب ضز فطيایبت اظ اَ ػابت تابضیری قاطو         یكی ٔیپیٕب
ٞابی پصیطفتاٝ    ثب٘اه قٛز. خبٔؼٝ آٔبضی ایٗ تحمیك ٔكتُٕ ثاط   ٞبی آٔبضی اؾتفبزٜ ٔی ضٚـ

 15ثبقس وٝ تؼساز ٕ٘ٛ٘اٝ   ٔی 1396تب  1392قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘ی 
ٞبی تبثّٛیی خٟ  ترٕیٗ ٔسَ اؾاتفبزٜ   زض ایٗ تحمیك اظ ضٚـ زازٜ ثبقس. ٕٞاٙیٗ ثب٘ه ٔی

ٞبی ثاٝ زؾا  آٔاسٜ، پطزاذتاٝ      قس. ثٝ زٚ ضٚـ تٛنیفی ٚ اؾتٙجبَی ثٝ تدعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ
اؾتفبزٜ قاسٜ   Eviews افعاض آٔبضی ٞب اظ ٘طْ قسٜ اؾ . زض ایٗ پػٚٞف ثطای آظٖٔٛ فطيیٝ

طثؼبت ٔؼِٕٛی چٙیٗ ٘كابٖ زاز واٝ ا٘اساظٜ ٞیابت     اؾ . ٘تبیح اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾیٖٛ حسالُ ٔ
 .ٔسیطٜ ٚ زضنس اػًبی غیطٔٛظف ثط ثجبت ٔبِی ثب٘ىی تبثیط ٔثج  ٚ ٔؼٙبزاضی زاض٘س

ٞابی التهابز وا ٖ زض     ٘ماف ؾیبؾا   ( ُٔبِؼٝ ای ضا ثب ػٙاٛاٖ  1396ٞبزیبٖ ٚ زضٌبٞی )
ٞابی   ی ٘مف ؾیبؾ ٞسف اظ ایٗ پػٚٞف، ثطضؾ، ثٝ ا٘دبْ ضؾب٘یس٘س. ثجبت ٔبِی التهبز ایطاٖ

التهبز و ٖ زض ثجبت ٔبِی التهبز ایطاٖ اؾ . ثاسیٗ ٔٙظاٛض، ثاب اؾاتفبزٜ اظ ضٚیىاطز تؼابزَ       
ػٕٛٔی پٛیبی تهبزفی، اٍِٛیی َطاحی قسٜ وٝ تٛا٘بیی ٘كبٖ زازٖ تؼبُٔ ثیٗ ثرف ٔبِی ٚ 

یٗ تاط  ثرف حمیمی التهبز ضا زاقتٝ ثبقس. زض ٔسِؿبظی ثرف ٔبِی، ٘ظبْ ثب٘ىی ثٝ ػٙٛاٖ ٟٔٓ
ٞبی ٔراتم آٖ ٔب٘ٙاس ُٔبِجابت ٔؼاٛق ٚ ا٘دٕابز       ضوٗ ایٗ ثرف زض التهبز ایطاٖ ثب ٚیػٌی

ؾبظی ٔسَ ثط اؾبؼ اَ ػبت فهاّی   ٞب تحّیُ قسٜ اؾ . ٘تبیح حبنُ اظ قجیٝ زاضایی ثب٘ه
ٞبی ثجابت   حبوی اظ آٖ اؾ  وٝ وبضثطز ؾیبؾ  1369-1393التهبز ایطاٖ َی زٚضٜ ظٔب٘ی 

َطیك وبٞف ٘ٛؾب٘بت ٔتریطٞبی ثرف حمیمی ٚ افاعایف ثجابت آٖ،    ؾبظی التهبز و ٖ، اظ
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قاٛز. زض ٘تیداٝ، یىای اظ     ی ثراف ٔابِی ٔای   ٞاب  ثبػث وابٞف ثای ثجابتی ٚ آؾایت پاصیطی     
ٞبی ثجبت زض ثرف ٔبِی التهبز، زاقتٗ ثرف حمیمی ثبثجابت اؾا . ٕٞاٙایٗ ثاٝ      قطٌ پیف

ٞابی   پاصیطی  ٚ آؾایت  زِیُ اضتجبَبت ثرف ٔبِی ٚ ثرف حمیمی، اثطات وابٞف ثای ثجابتی   
ؾابظی التهابز وا ٖ زض ثراف حمیمای       ٞابی ثجابت   ثرف ٔبِی، ؾجت تمٛی  آثبض ؾیبؾا  

قٛز. ایٗ آثبض زض ٔدٕاٛع، ثبػاث ثٟجاٛز ٔحایٍ التهابز وا ٖ ٚ افاعایف ضفابٜ ػٕاٛٔی           ٔی
 .قٛز ٔی

ٞبی حؿبثساضی ٚ ٔبِی واٝ   زٞس وٝ ثٝ ضغٓ تؼسز قبذم ثطضؾی ازثیبت تحمیك ٘كبٖ ٔی
قاٛز، تؼاساز    ٞاب ثٟاطٜ ٌطفتاٝ ٔای     خٟ  تؼیایٗ ػّٕىاطز یاب ٚياؼی  ٔابِی قاطو       ٞب  اظ آٖ

ٞب ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض  ثجبتی ٔبِی قطو  ثیٙی یب اضظیبثی ثجبت یب ثی ٞب زض پیف ٔحسٚزی اظ آٖ
ثاٝ یىاسیٍط    3ٞبی تؼطیف قاسٜ زض خاسَٚ قإبضٜ     ٌطفتٝ اؾ . چطا وٝ ثؿیبضی اظ قبذم
اؾتم َ ٔتریطٞبی تٛيیحی زض ثطآٚضز یه اٍِاٛی   ٚاثؿتٍی ذُی زاقتٝ ٚ زض ٘تیدٝ فطو

 پیف ثیٙی ضا ذسقٝ زاض ؾبذتٝ ٚ ثبیؿتی ٔٛضز پبییف لطاض ٌیط٘س.
پاػٚٞف حبياط چٙایٗ    ثٙبثطایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٞاسف انااّی ٚ ِااعْٚ پااػٚٞف، ؾااثایت      

 قٛز: ُٔطح ٔی
 ( ػٛأُ ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِی زض تحمیمبت ٔرتّف وسأٙس؟1
 ػٛأُ ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِی وسأٙس؟ ( اِٚٛی  ٟٕٔتطی2ٗ
 

 ضٌاسی   رٍش

پػٚٞف حبيط، ثطاؾبؼ ٞسف وبضثطزی اؾ  ظیطا پاػٚٞف حبياط ثاٝ ؾإ  وابضثطز      
ٞاب، تحمیمابت    ی ٌطزآٚضی زازٜ ثٙسی ثط اؾبؼ ٘حٜٛ قٛز. زض تمؿیٓ ػّٕی زا٘ف ٞسای  ٔی

پاػٚٞف  تٛاٖ ثاٝ زٚ زؾاتٝ تٛنایفی )غیطآظٔبیكای( ٚ آظٔبیكای تمؿایٓ واطز.         ػّٕی ضا ٔی
ٞب اظ ٘اٛع تٛنایفی اؾا  ظیاطا ٞاسف آٖ تٛنایف        ی ٌطزآٚضی زازٜ حبيط ثطحؿت ٘حٜٛ

ٞبی ٔٛضز ثطضؾی اؾ  ٚ اخطای آٖ ثطای قاٙبذ  ثیكاتط قاطایٍ ٔٛخاٛز ٚ      قطایٍ ٚ پسیسٜ
َ   ٌیطی نٛضت ٔی یبضی ضؾب٘سٖ ثٝ فطایٙس تهٕیٓ ٌاطی ٟٔآ    پصیطز. ثطای قٙبؾابیی ٚ غطثاب

ىٙیااه زِفاای ثطاؾاابؼ زیااسٌبٜ   ی اؾااتفبزٜ قااس. ت تااطیٗ ػٛأااُ اظ تىٙیااه زِفاای فاابظ   
ٌیطز. زض ایٗ تىٙیه ثطای ؾاٙدف زیاسٌبٜ اظ ػجابضات و ٔای      زٞٙسٌبٖ نٛضت ٔی پبؾد

زٞٙااسٜ  قااٛز. ػجاابضات و ٔاای زض ا٘ؼىاابؼ وبٔااُ ٔىٙٛ٘اابت شٞٙاای پبؾااد     اؾااتفبزٜ ٔاای 
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 ٌیاطی اؾا  ثاب    وٝ فطز ؾار   A ثطای فطز« ظیبز»ٞبیی زاضز. ثطای ٕ٘ٛ٘ٝ ػجبضت  ٔحسٚزی 
ٔتفبٚت اؾ . اٌط ثطای وٕی وطزٖ زیسٌبٜ ٞط زٚ فاطز اظ یاه    B ثطای فطز« ظیبز»ػجبضت 

ػسز لُؼی اؾتفبزٜ قٛز، ٘تابیح زاضای اضیات ذٛاٞاس قاس؛ ثٙابثطایٗ ثاب تٛؾاؼٝ َیاف فابظی          
ٔكىُ غّجٝ وطز. ضٚـ ؾٙتی زِفی، ٕٞیكٝ اظ ٍٕٞطایی پبییٗ ٘ظطات  ٗیتٛاٖ ثٝ ا ٔٙبؾت ٔی

بی ٚ احتٕابَ حاصف ٘ظاطات ثطذای اظ افاطاز ض٘اح ثاطزٜ اؾا .         ٔترههبٖ، ٞعیٙٝ اخاطای ثا  
ضٚـ زِفای ؾاٙتی    یؾبظ ىپبضچٝیٚ ٕٞىبضاٖ ثطای ثٟجٛز ضٚـ زِفی ؾٙتی، ٔفْٟٛ 34ٔٛضی

  .اضائٝ زاز٘س 1985ثب تئٛضی فبظی ضا زض ؾبَ 

ٖ  ٘ظاطات  ٔیبٖ اخٕبع ثٝ زؾتیبثی ثطای  ذجطٌبٖ ٘ظطات اظ زِفی فبظی زض تىٙیه  ایكاب

ٖ  قاطو  . ٛزقا  یٔ اؾتفبزٜ ٗ  زض وٙٙاسٌب ٗ   ایا ٝ  ٞؿاتٙس  ذجطٌاب٘ی  ٚ زِفای ٔترههای  اظ وا

 وٙٙس ی وٝ احؿبؼا ٌٛ٘ٝ ثٝ ثطذٛضزاض٘سوٙتطَ زاذّی،  ٔٛيٛع زض تدطثٝ ٚ زا٘ف ٚیػٌی

ثاٛز ٚ   ذٛاٞاس  اضظقإٙس  ٘یاع  ٞاب  آٖ ثطای ٌطٚٞی تٛافك یه اظ آٔسٜ زؾ  ثٝ اَ ػبت وٝ
 ثطذٛضزاض ثبقٙس. ٔثثط اضتجبَی ٟٔبضت ٚ قطو  ثطای وبفی تٕبیُ ظٔبٖ ٕٞاٙیٗ اظ

ای ٔحمك ؾابذتٝ قابُٔ ثیؿا  ٚ زٚ ػبٔاُ ٔاٛثط ثاب َیاف ِیىاطت ٚ          ثسیٗ ٔٙظٛض پطؾكٙبٔٝ 
ؾٛاَ آظاز زض ٞط ػبُٔ انّی وٝ چٙب٘اٝ ٔٛضز زیٍطی ٔس٘ظطقبٖ اؾا ، ثیابٖ وٙٙاس، تٟیاٝ قاس.      

ٝ  ضٚایی پطؾكٙبٔٝ ٞاب پاؽ اظ َطاحای اظ     ٞب اظ ٘ٛع ضٚایی نٛضی ثٛزٜ ٚ ثطای ایٗ ٔٙظٛض، پطؾكاٙبٔ
ِحبِ ظبٞطی ٚ ؾِٟٛ  پبؾارٍٛیی ٔاٛضز تبییاس ذجطٌابٖ ناٙؼ  ٚ زا٘كاٍبٜ قابُٔ ٔاسیطاٖ ٚ         

 اؾبتیس لطاض ٌطفتٝ ٚ خٟ  تحّیُ ٘تبیح اظ ٘طْ افعاضٞبی اوؿُ ٚ ٔتّت اؾتفبزٜ قسٜ اؾ .  
ثٛزٜ ٚ ثاٝ ناٛضت پػٚٞكای     1399لّٕطٚ ظٔب٘ی پػٚٞف حبيط زض ثبظٜ ؾٝ ٔبٞٝ تبثؿتبٖ 

ٞابی ثٛضؾای، لّٕاطٚ     ا٘دبْ ٌطفتٝ اؾ . ثب تٛخٝ ثٝ تؼطیف ٔٛيٛع زض لبِت قطو ٔیسا٘ی 
 ٔىب٘ی تحمیك ٘یع ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ذٛاٞس ثٛز.

 

 ّا ّا ٍ یافتِ یل دادُلتجسیِ ٍ تح
ٞبی خٕؼی  قٙبذتی ٕ٘ٛ٘اٝ   ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ قٙبذ  ٚیػٌیٞبی خٕیؼی  قٙبذتی:  یبفتٝ

ٓ ٘تبیح ثاٝ خٛأاغ آٔابضی زیٍاط ثاب زض ٘ظاط ٌاطفتٗ تكابثٟبت زض         تٛا٘اس زض تؼٕی آٔبضی ٔای
 ی خٕؼی  قٙبذتی پبؾدٞب ثٝ تٛنیف ٚیػٌی 4خسَٚ ٔفیس ثبقس، زض  یٞبی ػٕاٛٔ ٚیػٌی

 :قسٜ اؾ  قسٜ پطزاذتٝ آٚضی ٞابی خٕؼی  قٙبذتی خٕغ زٞٙاسٌبٖ ثاط اؾابؼ زازٜ
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 . تٛنیف ذجطٌب4ٖخسَٚ 
 زضنس تؼساز 

 خٙؿی 
 100 20 ٔطز
 0 0 ظٖ
 ٚيؼی  تبُٞ

 85 17 ٔتبُٞ
 15 3 ٔدطز

 ٚيؼی  ؾٙی
 5 1 ؾبَ 30وٕتط اظ 
 65 13 ؾبَ 40تب  30
 25 5 ؾبَ 50تب  40

 5 1 ؾبَ 50ثبیتط اظ 
 ٚيؼی  تحهیّی

 25 5 وبضقٙبؾی اضقس
 35 7 زا٘كدٛی زوتطی

 40 8 زوتطی
 ترهم

 35 7 حؿبثساضی
 65 13 ٔسیطی  ٔبِی

 ؾبثمٝ
 30 6 ؾبَ 10 وٕتط اظ
 40 8 ؾبَ 15تب  10
 20 4 ؾبَ 20تب  15

 10 2 ؾبَ 20ثبیتط اظ 
 ٔاطز  زضنس اظ وُ اػًاابی ٕ٘ٛ٘اٝ آٔابضی    100٘فط ٔؼبزَ  20ٞط ٘فطی پػٚٞف،  20  اظ ٕ٘ٛٝ٘

ٝ   زضنس اظ واُ اػًابی ٕ٘ٛ٘اٝ آٔبضی ٔای  15ثبقٙس وٝ ٔؼبزَ  ٘فط ٔدطز ٔی 3. ا٘س ثٛزٜ  ثبقاس. ثمیا
٘فاط   13. ثبقس زضناس اظ واُ اػًبی ٕ٘ٛٝ٘ ٔی 85ثبقاٙس واٝ ٔؼابزَ  ٘فط ٔتأُٞ ٔی 17ٕ٘ٛٝ٘ یؼٙی 
تؼاساز فطاٚا٘ای    ،زٞٙاس زضنس اظ وُ ٕ٘ٛٝ٘ ضا تكاىیُ ٔی 65ؾبَ ؾٗ زاض٘س وٝ  40تب  30اظ ٕ٘ٛٝ٘ 

ضنس اظ وُ ٕ٘ٛ٘اٝ ضا  ز 25 ثبقاٙس واٝ ٘فط زض ٕ٘ٛ٘اٝ ٔی 5ؾبَ ؾٗ زاض٘س،  50تب  40افطازی وٝ ثیٗ 
 50٘فاط ٘یاع ثابیتط اظ     1ؾابَ ٚ   30وٕتاط اظ  ٘فاط زاضای ؾاٗ  1اظ واُ ٕ٘ٛ٘اٝ،  .زٞٙاس یتكاىیُ ٔا
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٘فاط   8٘فاطی پاػٚٞف    20اظ ٕ٘ٛٝ٘ . زضنس اؾ  5 َجمٝ زٚ ثبقٙس، وٝ زضنس فطاٚا٘ی ایٗ ؾابَ ٔی
ثبقاس.   زضنس اظ واُ اػًبی ٕ٘ٛ٘اٝ آٔابضی پاػٚٞف ٔای     40زٞٙسٜ  ثبقٙس وٝ تكىیُ ٔی زوتطی
٘فاط   5ٚ  7ٞؿاتٙس ثااٝ تطتیات ثطاثاط     زا٘كدٛی زوتطا ٚ وبضقٙبؾی اضقسز فطاٚا٘ی افطازی وٝ تؼسا
٘فط اظ ایاٗ   7. ثبقس زضنس اظ وُ اػًابی ٕ٘ٛ٘اٝ آٔابضی پػٚٞف ٔی 25ٚ  35ثبقٙس وٝ ٔؼبزَ  ٔی

زضنس( زض ضقتٝ حؿبثساضی ٚ ثمیٝ زض ضقتٝ ٔاسیطی  ٔابِی تحهای ت ذاٛز ضا      35تؼساز )ٔؼبزَ 
زضناس اظ واُ ٕ٘ٛ٘اٝ     40ؾابَ ؾابثمٝ زاض٘اس وااٝ   15تب  10٘فطی  20٘فط اظ ٕ٘ٛٝ٘  8ا٘س.  زازٜا٘دبْ 

٘فااط زض ٕ٘ٛ٘ااٝ    4ؾابَ ؾاابثمٝ زاض٘اس،     20تب  15زٞٙس، تؼساز فطاٚا٘ی افطازی وٝ ثیٗ  ضا تكىیُ ٔی
،  زضنس اظ وُ ٕ٘ٛٝ٘ ضا تكىیُ ٔی 20ثبقٙس وٝ  ٔی ثابیتط  ٝ ٘فاط زاضای ؾاابثم  2زٞٙس. اظ وُ ٕ٘ٛٝ٘
زضنس اؾ . ٕٞاٙاایٗ تؼااساز افاطازی واٝ      10ثبقٙس، وٝ زضنس فطاٚا٘ی ایٗ َجمٝ  ؾبَ ٔی 20اظ 

 ثبقٙس زضنس اظ وُ ٕ٘ٛٝ٘ ٔی 30ؾبَ ؾبثمٝ زاض٘س ثطاثط ثب  10 وٕتط اظ
ٚ قٙبؾبیی ػٛأاُ  آٔبضی اظ ا٘دبْ ٔهبحجٝ ثب اػًبی ٕ٘ٛ٘ٝ تؼطیف ٔتریطٞبی ظثب٘ی: ثؼس 

ٞب زض لبِت پطؾكٙبٔٝ ثبٞسف وؿت ٘ظط ذجطٌابٖ ضاخاغ ثاٝ ٔیاعاٖ      ٔثِفٝ، ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِی
ٔای ذیّای وآ، وآ،      ٞب َطاحی قس. ذجطٌبٖ اظ َطیاك ٔتریطٞابی و   ٔٛافم  آٟ٘ب ثب ٔثِفٝ

ٔتٛؾٍ، ظیبز ٚ ذیّای ظیابز ٔیاعاٖ ٔٛافما  ذاٛز ضا اثاطاظ وطز٘اس. اظآ٘دبواٝ ذهٛنایبت          
ریطٞبی ویفی اثطٌصاض اؾ ، ثاب تؼطیاف زأٙاٝ    ٞب ٘ؿج  ثٝ ٔت ٔتفبٚت افطاز ثط تؼبثیط شٞٙی آٖ

زٞٙس. ایٗ ٔتریطٞب ثبتٛخاٝ ثاٝ    ٞب پبؾد ٔی ٔتریطٞبی ویفی، ذجطٌبٖ ثب شٞٙی  یىؿبٖ ثٝ ؾثاَ
 .ا٘س ثٝ قىُ اػساز فبظی ٔثّثی تؼطیف قسٜ ،5ٚ خسَٚ  1 ٕ٘ٛزاض

 
 (1398: تؼطیف ٔتریطٞبی ظثب٘ی )ٔٛؾٛی ٚ ٕٞىبضاٖ، 1ٕ٘ٛزاض 

ثٝ ػسز فبظی ٔثّثی ٚ ػسز فبظی لُؼای قاسٜ     ٔیجسیُ ٔتریطٞبی و٘حٜٛ ت ،5زض خسَٚ 
 .قسٜ اؾ  ٘كبٖ زازٜ
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 خسَٚ اػساز فبظی ٔثّثی .5خسَٚ 
 عذد فازی قطعی ضذُ عذد فازی هثلثی هتغیرّای کلاهی

0 (1 ٚ1 ٚ75/0) 75/0 

7 (1 ٚ75/0 ٚ5/0) 5625/0 

2 (75/0 ٚ5/0 ٚ25/0) 3125/0 

2 (5/0 ٚ25/0 ٚ0) 0625/0 

2 (25/0 ٚ0 ٚ0) 0625/0 

ٔیٙىٛٚؾاىی ثاٝ قاىُ ظیاط     ٝ ثاب اؾاتفبزٜ اظ ضاثُا    ،5اػساز فبظی لُؼی قسٜ زض خاسَٚ  
 .٘سا قسٜ ٔحبؾجٝ

  
   

 
  (1)  

 
ثٝ تطتیت اِٚیٗ، زٚٔایٗ ٚ ؾاٛٔیٗ ػاسز اظ چا  ثاٝ ضاؾا         m ،α  ٚβوٝ زض ایٗ ضاثُٝ 

 ذٛاٞٙس ثٛز.
واٝ ثاب اؾاتفبزٜ اظ    ثجبت ٔابِی  ایٗ ٔطحّٝ، ػٛأُ تأثیطٌصاض  ٘ظطؾٙدی ٔطحّٝ ٘رؿ . زض

قسٜ اؾ ، زض لبِت پطؾكاٙبٔٝ زض اذتیابض ذجطٌابٖ لاطاض      یبفتٝ قٙبؾبیی ؾبذتبض ٔهبحجٝ ٘یٕٝ
قسٜ ٘تبیح حبناُ اظ ثطضؾای    ٌطف  ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٌعیٙٝ پیكٟٙبزی ٚ ٔتریطٞبی ظثب٘ی تؼطیف

ٔاٛثط  آٚضزٖ ٔیبٍ٘یٗ فبظی ػٛأُ  زؾ  ی ثٝٞبیی وٝ زض پطؾكٙبٔٝ لیس قسٜ اؾ ، ثطا پبؾد
 قسٜ اؾ :تحّیُ قس. ثطای ٔحبؾجٝ ٔیبٍ٘یٗ فبظی اظ ضٚاثٍ ظیط اؾتفبزٜ  ثط ثجبت ٔبِی

   (  
( )   

( )   
( ))              (2)  

     (        )  (
 

 
∑   

( )  
   

 

 
∑   

( )  
   

 

 
∑   

( ) 
   )  (3)  

ٜ    ٘كبٖ Aave اْ iٍٚط زیسٌبٜ ذجطٜٕ٘بیب٘ Ai(، 2)زض ضاثُٝ  ٞابی   زٞٙاسٜ ٔیابٍ٘یٗ زیاسٌب
قسٜ ثٝ ٞط ػبٔاُ ٔاٛضز    ٞبی زازٜ ٞب، تؼساز پبؾد آٚضی پطؾكٙبٔٝ ذجطٌبٖ اؾ . ثؼس اظ خٕغ

ٞابی   قٕبضـ ٚ ثطضؾی لطاض ٌطف  وٝ زض ٘ظطؾٙدی ٔطحّٝ ٘رؿا ، ٘تابیح قإبضـ پبؾاد    
 .قسٜ اؾ  ٘كبٖ زازٜ ،6قسٜ زض خسَٚ  زازٜ
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 ٞبی ٔطحّٝ ٘رؿ  ٘ظطؾٙدی  ٘تبیح قٕبضـ پبؾد .6خسَٚ 

 ٔتریطٞبی پػٚٞف
ذیّی 
 ظیبز

 ٔتٛؾٍ ظیبز
ذیّی 
 وٓ

 ٔتریطٞبی پػٚٞف وٓ
ذیّی 
 ظیبز

 ٔتٛؾٍ ظیبز
ذیّی 
 وٓ

 وٓ

 2 3 6 3 6 ثبظزٜ ؾطٔبیٝ 0 3 5 5 9 ٘ؿج  خبضی

 0 2 3 4 11 ؾٛز ٞط ؾٟٓ 0 2 3 0 17 ٘ؿج  آ٘ی

 1 2 9 2 6 حبقیٝ ؾٛز ذبِم 1 1 1 1 16 زٚضٜ ثبظپطزاذ  ثسٞی
 4 1 6 4 5 ٘ٛؾبٖ ؾٛزآٚضی 6 4 3 2 5 ٌطزـ وبی
 5 2 5 4 4 ثتبی ؾٟبْ 0 6 6 4 4 ٌطزـ زاضایی
 11 3 2 2 2 ا٘ساظٜ قطو  1 2 1 7 9 ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ
 7 3 5 1 4 ٔبِىی  ٟ٘بزی 0 1 2 5 12 زٚضٜ ٚنَٛ َّت
 9 3 4 1 3 ٔبِىی  ٔسیطیتی 0 1 3 3 13 ٘ؿج  وُ ثسٞی
 10 4 6 0 0 نٙؼ  0 2 2 0 16 پٛقف ٞعیٙٝ ٔبِی

بٔیٝبٞ ثسٞی ٝ ؾط ست ث ّٙسٔ   15 2 3 0 0 ی ضقسٞب فطن  0 0 1 4 16 ی ث
یبت ٔسیطٜ 0 0 2 5 13 ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ٌصاضی  15 1 2 2 0 اؾتم َٞ 

 

ُ  بٞی زازٜ وٝ تؼساز پبؾد ایٗ اظ ثؼس أٛ بِٔیقسٜ ثٝ ػ ثٛط ثط ثجبت  ٔ   ٝ حبؾاج ٔكرم قسٚ  ثؼس اظٔ 
ؼی ىٛٚؾىیٚ  اػساز فبظی لُ یٙٔ ُ اظ فطَٔٛ  أٛ ثّی ثطای ػ ثٔ یٍٗ فبظی  ُ  یٔب٘ ط ػبٔ  ٞٝ حبؾج ٜ ثطایٔ  قس

ی  ٜٔ ٚ فبظی قٛز اؾتفبز ٗ فبظی  یٍ یٔب٘ ُ اظ  ت٘بیح حبن  ٝ ثِفٝ و َ  بٞ ثٝ ظزاییٔ   .اؾ  ،7نٛضت خسٚ
 ٔطحّٝ اَٚ٘ظطؾٙدی  ٞبی ذجطٌبٖ حبنُ اظ ٔیبٍ٘یٗ زیسٌبٜ .7خسَٚ 

 هتغیرّا
هیاًگیي فازی هثلثی 

(m, α, β) 

هیاًگیي فازی 

 زدایی ضذُ
 هتغیرّا

هیاًگیي فازی هثلثی 

(m, α, β) 

هیاًگیي فازی 

 زدایی ضذُ

 419/0 (775/0ٚ6/0ٚ375/0) ثبظزٜ ؾطٔبیٝ 491/0 (862/0ٚ7/0ٚ45/0) ٘ؿج  خبضی

 578/0 (912/0ٚ8/0ٚ55/0) ؾٛز ٞط ؾٟٓ 615/0 (912/0ٚ85/0ٚ6/0) ٘ؿج  آ٘ی

 431/0 (8/0ٚ625/0ٚ387/0) حبقیٝ ؾٛز ذبِم 650/0 (925/0ٚ875ٚ637/0) زٚضٜ ثبظپطزاذ  ثسٞی

 409/0 (75/0ٚ562/0ٚ362/0) ٘ٛؾبٖ ؾٛزآٚضی 322/0 (637/0ٚ45/0ٚ275/0) ٌطزـ وبی

 362/0 (7/0ٚ5/0ٚ312/0) ثتبی ؾٟبْ 375/0 (775/0ٚ575/0ٚ325/0) ٌطزـ زاضایی

 206/0 (487/0ٚ262/0ٚ15/0) ا٘ساظٜ قطو  559/0 (9/0ٚ762/0ٚ525/0) ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ

 287/0 (6/0ٚ4/0ٚ237/0) ٔبِىی  ٟ٘بزی 625/0 (95/0ٚ85/0ٚ6/0) زٚضٜ ٚنَٛ َّت

 241/0 (537/0ٚ325/0ٚ187/0) ٔبِىی  ٔسیطیتی 622/0 (937/0ٚ85/0ٚ6/0) ٘ؿج  وُ ثسٞی

 137/0 (45/0ٚ2/0ٚ075/0) نٙؼ  637/0 (925/0ٚ875/0ٚ625/0) پٛقف ٞعیٙٝ ٔبِی

 1/0 (35/0ٚ1/0ٚ037/0) ی ضقسٞب فطن  691/0 (987/0ٚ925/0ٚ675/0) ی ثّٙس ٔست ثٝ ؾطٔبیٝٞب ثسٞی

سیطٜ 659/0 (975/0ٚ887/0ٚ637/0) ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ٌصاضی یبتٔ   137/0 (387/0ٚ137/0ٚ075/0) اؾتم َٞ 

ظْ اؾ  ٔطحّٝ زْٚ ٘یع ا٘دبْ قٛز تاب ٘تابیح   ی ،زض ٔطحّٝ ٘رؿ پؽ اظ پبیبٖ ٘ظطؾٙدی 
 .ٞٓ ٔمبیؿٝ ٚ ٘تیدٝ ٔكرم قٛز آٔسٜ اظ ٞط زٚ ٔطحّٝ ثب زؾ  ثٝ
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قاسٜ ثاٝ    ی زازٜٞب ٘ظطؾٙدی ٔطحّٝ زْٚ. زض ٘ظطؾٙدی ٔطحّٝ زْٚ، ٘تبیح قٕبضـ پبؾد
 .قسٜ اؾ  ٘كبٖ زازٜ ،8زض خسَٚ  ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِیػٛأُ 

 ٘ظطؾٙدی ٞبی ٔطحّٝ زْٚ قٕبضـ پبؾد ٘تبیح .8خسَٚ 

 هتغیرّای پصٍّص
خیلی 

 زیاد
 هتَسط زیاد

خیلی 

 کن
 کن

هتغیرّای 

 پصٍّص

خیلی 

 زیاد
 هتَسط زیاد

خیلی 

 کن
 کن

 2 2 7 2 7 ثبظزٜ ؾطٔبیٝ 0 3 3 6 8 ٘ؿج  خبضی

 0 3 2 5 10 ؾٛز ٞط ؾٟٓ 0 1 3 0 16 ٘ؿج  آ٘ی

 1 2 10 1 6 ذبِم حبقیٝ ؾٛز 0 0 1 1 18 زٚضٜ ثبظپطزاذ  ثسٞی

 4 1 7 3 5 ٘ٛؾبٖ ؾٛزآٚضی 7 3 5 2 3 ٌطزـ وبی

 5 2 6 3 4 ثتبی ؾٟبْ 0 4 8 3 5 ٌطزـ زاضایی

 13 2 1 2 2 ا٘ساظٜ قطو  3 0 2 6 9 ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ

 8 2 6 1 3 ٔبِىی  ٟ٘بزی 0 1 1 7 11 زٚضٜ ٚنَٛ َّت

 10 2 4 1 3 ٔبِىی  ٔسیطیتی 0 1 2 3 14 ٘ؿج  وُ ثسٞی

 13 3 4 0 0 نٙؼ  0 1 2 0 17 پٛقف ٞعیٙٝ ٔبِی

 16 1 3 0 0 ی ضقسٞب فطن  0 0 1 2 18 ی ثّٙس ٔست ثٝ ؾطٔبیٝٞب ثسٞی

 14 2 2 2 0 اؾتم َ ٞیبت ٔسیطٜ 0 0 3 5 12 ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ٌصاضی

 
زض ٔطحّاٝ   ٔٛثط ثط ثجابت ٔابِی  قسٜ ثٝ ػٛأُ  ٞبی زازٜ قسٖ تؼساز پبؾد ثؼس اظ ٔكرم

اظ ٔحبؾجٝ ٔیبٍ٘یٗ فابظی ٔثّثای ثاطای ػٛأاُ، اظ فطٔاَٛ ٔیٙىٛٚؾاىی ٚ اػاساز        ٚ پؽ  زْٚ
ظزایای   قسٜ ثطای ٞط ٔثِفٝ ٔحبؾجٝ قسوٝ ٘تبیح حبنُ اظ ٔیبٍ٘یٗ فبظی ٚ فبظی فبظی لُؼی

 .قسٜ اؾ  ٘كبٖ زازٜ ،9ػٛأُ زض ٔطحّٝ زْٚ زض خسَٚ 
 ٞبی ذجطٌبٖ حبنُ اظ ٘ظطؾٙدی ٔطحّٝ زْٚ ٔیبٍ٘یٗ زیسٌبٜ .9خسَٚ 

 ٔتریطٞب
 ,mٔیبٍ٘یٗ فبظی ٔثّثی )

α, β) 
ٔیبٍ٘یٗ فبظی 
 ظزایی قسٜ

 ٔتریطٞب
 ,mٔیبٍ٘یٗ فبظی ٔثّثی )

α, β) 
ٔیبٍ٘یٗ فبظی 
 ظزایی قسٜ

 441/0 (787/0ٚ612/0ٚ4/0) ثبظزٜ ؾطٔبیٝ 525/0 (887/0ٚ737/0ٚ487/0) ٘ؿج  خبضی
 556/0 (9/0ٚ775/0ٚ525/0) ؾٛز ٞط ؾٟٓ 650/0 (937/0ٚ887/0ٚ637/0) ٘ؿج  آ٘ی

 419/0 (787/0ٚ612/0ٚ375/0) حبقیٝ ؾٛز ذبِم 718/0 (987/0ٚ962/0ٚ712/0) زٚضٜ ثبظپطزاذ  ثسٞی
 397/0 (737/0ٚ55/0ٚ35/0) ٘ٛؾبٖ ؾٛزآٚضی 287/0 (6/0ٚ387/0ٚ225/0) ٌطزـ وبی

 350/0 (687/0ٚ487/0ٚ3/0) ثتبی ؾٟبْ 408/0 (8/0ٚ612/0ٚ362/0) ٌطزـ زاضایی
 194/0 (45/0ٚ225/0ٚ137/0) ا٘ساظٜ قطو  547/0 (862/0ٚ725/0ٚ512/0) ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ
 266/0 (575/0ٚ362/0ٚ212/0) ٔبِىی  ٟ٘بزی 628/0 (962/0ٚ85/0ٚ6/0) زٚضٜ ٚنَٛ َّت
 241/0 (525/0ٚ312/0ٚ187/0) ٔبِىی  ٔسیطیتی 644/0 (95/0ٚ875/0ٚ625/0) ٘ؿج  وُ ثسٞی
 112/0 (387/0ٚ137/0ٚ05/0) نٙؼ  672/0 (95/0ٚ912/0ٚ662/0) پٛقف ٞعیٙٝ ٔبِی

 100/0 (337/0ٚ087/0ٚ037/0) ی ضقسٞب فطن  731/0 (1ٚ975/0ٚ725/0) ی ثّٙس ٔست ثٝ ؾطٔبیٝٞب ثسٞی
 137/0 (4/0ٚ15/0ٚ075/0) اؾتم َ ٞیبت ٔسیطٜ 637/0 (962/0ٚ862/0ٚ612/0) ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ٌصاضی
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قسٜ ػٛأاُ   ظزایی ف ٔیبٖ ٔیبٍ٘یٗ فبظی ٘ظطؾٙدی ثبیس اذت اظ ا٘دبْ ٞطزٚ ٔطحّٝ پؽ
قاسٜ ػٛأاُ    ظزایی ف ٔیبٍ٘یٗ فبظی ثطضؾی ٚ تحّیُ قٛز. ثطضؾی اذت ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِی
 .اؾ  ،10زض ٔطحّٝ اَٚ ٚ زْٚ ثٝ قطح خسَٚ  ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِی

 ٔطحّٝ اَٚ ٚ زْٚ ٘ظطؾٙدی قسٜ ظزایی ف ٔیبٍ٘یٗ فبظی اذت .10خسَٚ 
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 012/0 419/0 431/0 حبقیٝ ؾٛز ذبِم 040/0 731/0 691/0 ثّٙسٔست ثٝ ؾطٔبیٝی ٞب ثسٞی
 033/0 408/0 375/0 ٌطزـ زاضایی 068/0 718/0 650/0 زٚضٜ ثبظپطزاذ  ثسٞی

 012/0 397/0 409/0 ٘ٛؾبٖ ؾٛزآٚضی 035/0 672/0 637/0 ی ٔبِیٞب پٛقف ٞعیٙٝ
 012/0 350/0 362/0 ثتبی ؾٟبْ 035/0 650/0 615/0 ٘ؿج  آ٘ی

 035/0 287/0 322/0 ٌطزـ وبی 022/0 644/0 622/0 ٘ؿج  وُ ثسٞی
 021/0 266/0 287/0 ٔبِىی  ٟ٘بزی 058/0 637/0 695/0 ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ٌصاضی
 000/0 241/0 241/0 ٔبِىی  ٔسیطیتی 003/0 628/0 625/0 زٚضٜ ٚنَٛ َّت
 010/0 194/0 206/0 ا٘ساظٜ قطو  022/0 556/0 578/0 ؾٛز ٞط ؾٟٓ

 000/0 137/0 137/0 اؾتم َ ٞیبت ٔسیطٜ 012/0 547/0 559/0 ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ
 025/0 112/0 137/0 نٙؼ  034/0 525/0 491/0 ٘ؿج  خبضی
 000/0 100/0 100/0 ی ضقسٞب فطن  022/0 441/0 419/0 ثبظزٜ ؾطٔبیٝ

 ثب ٘تبیح ٔطحّاٝ زْٚ، زض  قسٜ زض ٔطحّٝ ٘رؿ  ٚ ٔمبیؿٝ آٖ ٞبی اضائٝ ثب تٛخٝ ثٝ زیسٌبٜ
ثبقاس،   1/0قاسٜ زض ٞاط زٚ ٔطحّاٝ وٕتاط اظ      ظزایای  ف ثیٗ ٔیبٍ٘یٗ فابظی  وٝ اذت نٛضتی

قاسٜ ٘ظاط    ظزایای  ف ٔیبٍ٘یٗ فبظی قٛز. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ اذت فطآیٙس ٘ظطؾٙدی ٔتٛلف ٔی
ثاٝ   یثجبت ٔبِاؾ ، ذجطٌبٖ زض ٔٛضز ػٛأُ ٔثثط ثط  1/0ذجطٌبٖ زض ٞط زٚ ٔطحّٝ وٕتط اظ 

قاٛز. ایاٗ ثاساٖ ٔؼٙاب اؾا  واٝ        ا٘س ٚ ٘ظطؾٙدی زض ایٗ ٔطحّٝ ٔتٛلف ٔی اخٕبع ٘ظط ضؾیسٜ
ا٘اس. ثاب تٛخاٝ     قسٜ زض پػٚٞف ٍ٘بٜ تمطیجب  یىؿب٘ی زاقتٝ ٞب ٚ اثؼبز قٙبؾبیی ذجطٌبٖ ثٝ ٔثِفٝ

ٜ  ،10زض خسَٚ  ثجبت ٔبِیثٙسی ػٛأُ ٔثثط ٚ ایدبزوٙٙسٜ  قسٜ، ضتجٝ ُٔبِت ٌفتٝ  ٘كابٖ زاز
 یؼٙای  قسٜ اؾا ؛  قسٜ ٔطحّٝ زْٚ اؾتفبزٜ ٞب اظ ٔیبٍ٘یٗ فبظی ثٙسی ٔثِفٝ اؾ . زض ضتجٝقسٜ 
 .ٌیطز قسٜ آٖ ثیكتط ثبقس، زض اِٚٛی  اَٚ لطاض ٔی ییزاظ ای وٝ ٔیبٍ٘یٗ فبظی ٔثِفٝٞط 

 یٗا٘دبْ ٌطفتٝ ٚ ٕٞاٙ یٞب ٔٛخٛز ٚ ٔهبحجٝ یبتازث یك: ثب تُجیػٛأُ ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِ
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 یَجماٝ ثٙاس   یٚ زٚ تآ فطػا   یؿ ٚ ث یٔصوٛض زض لبِت پٙح تٓ انّ یٞب عاضٌٜ یس،اؾبت ییستأ
ٚ   یاناّ  یٞب قسٜ ٚ تٓ ػّٕىاطز ٚ   ی،ٔٙابثغ، ؾابذتبض ٔابِ    یطی ٔاس  یٍٙی،٘ماس  یٗتحا  ػٙاب

ی زض زٞٙسٜ ػٛأُ ٔٛثط ثط ثجبت ٔابِ  ٘كبٖ  11خسَٚ قس٘س.  صاضیٌ قطو ، ٘بْ ٞبی یػٌیٚ
 .ثبقٙس یٔ ٞب قطو 

 (یكتحم یٞب یبفتٝ)ٞب  ثط ثجبت ٔبِی قطو . ػٛأُ ٔٛثط 11خسَٚ 
 ّا عَاهل هَثر بر ثبات هالی ضرکت

 ٘مسیٍٙی ٔٙبثغ ٔسیطی  ٔبِی ؾبذتبض ػّٕىطز قطو  یٞب ٚیػٌی

 ٟ٘بزی ٔبِىی ●
 ٔسیطیتی ٔبِىی ●
 قطو  ا٘ساظٜ●
 ٔسیطٜ ٞیئ  اؾتم َ●
 نٙؼ ●
 ضقس یٞب فطن ●
 

 ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثبظزٜ●
 ؾٟٓ ٞط ؾٛز●
 ؾطٔبیٝ ثبظزٜ●
 ذبِم ؾٛز حبقیٝ●
 ؾٛزآٚضی ٘ٛؾبٖ●
 ؾٟبْ ثتبی●

 ثّٙاااس ٞااابی ثاااسٞی●
 ؾطٔبیٝ ثٝ ٔست

 ٔبِی ٞعیٙٝ پٛقف●
 ثسٞی وُ ٘ؿج ●
 

 َّت ٚنَٛ زٚضٜ ●
 ٌطزـ زض ؾطٔبیٝ●
 زاضایی ٌطزـ●
 وبی ٌطزـ ●
 

 ثسٞی ثبظپطزاذ   زٚضٜ●
 آ٘ی ٘ؿج ●
 خبضی ٘ؿج ●
 

 گیری بحث ٍ ًتیجِ
ٔؿابیُ چبِكای اؾا  واٝ ُٔبِؼابت ثاب اضظقای ضا زض َای         ٞبی ٔبِی یىای اظ   پیف ثیٙی

ٖ  ٞبی اذیط ثٝ ذٛز اذتهبل زازٜ اؾ . ٚلاٛع  زٞٝ  ٞابی  اذیاط زض قاطو    ٔابِی  ٞابی  ثحاطا
ٜ  تكسیس ضا ٔٛخٛز ٔبِی ٔؼٕبضی ان ح ِعْٚ خٟبٖ، ؾطاؾط زض ثعضي ٝ . اؾا   واطز  َاٛض  ثا
ٓ  اؾا   ٕٔىٗ وٝ اؾ  ایٗ ثط اػتمبز وّی ً  ٚ ػ ئا ُ  ٞكاساضٞب  ظ٘ا ٝ ٔ اظ لجا ُ  ٛاخٟا  ٔكابغ

 "ثای ثجابتی ٔابِی   " ثیٙی پیف وّی قٛز. ٞسف ٔكبٞسٜ ثحطاٖ یب التهبزی ثب ٔكىُ التهبزی
ٝ  اؾا   ییٞب ٔسَ ایدبز ٞب یب یه وؿت ٚ وبض، قطو  زض ٌ  زا٘اف  تٛا٘ٙاس  ٔای  وا ٝ  ٔطثاٛ  ثا

ٝ  ٔكابٞسات  اظ ضا ضیؿه اضظیبثی ٜ  اؾاترطاج  ٌصقات ٖ  ضیؿاه  ٚ واطز  وابض  ٚ وؿات  ثحاطا
 ٞابی  وٙٙس. ایٗ اضظیبثی، ؾیبؾا   اضظیبثی ، زاض٘س تطی ٌؿتطزٜ ثؿیبض زأٙٝ وٝ ضا ٞبیی قطو 
ٖ  ثٝ ضا خسیسی ٔبِی إِّّی ثیٗ ٔؼٕبضی  ثیٙای  پایف  ثحاطاٖ،  اظ ٌیاطی  ٞابی پایف   ضٚـ ػٙاٛا
 هیؿاتٕبت یُٔبِؼاٝ ؾ وٙس. زض ایٗ تحمیك ت ـ قسٜ تب  ٔی ٔكرم ثحطاٖ ٔسیطی  ٚ ثحطاٖ
ٔٛثط ثبقاس ا٘دابْ    یوٝ احتٕبی ٕٔىٗ اؾ  ثط ثجبت ٔبِ ییٞب ؾٙدٝ ییخٟ  قٙبؾب یٚ خبٔؼ

 یطٞاب یٔٙظاٛض ٕٞاٝ ٔتر   ٗیقاٛز. ثاس   یٞب فطاٞٓ ٔا  ؾٙدٝ ٗیاظ ا یوبّٔ یزازٜ ٚ ثب٘ه اَ ػبت
ٚ ثاٝ   كیا تحم بتیازث یثٙس ثب اؾتفبزٜ اظ خٕغ یٔٛثط ثط ثجبت ٔبِ یٔبِ یٞب ٚ ٘ؿج  یحؿبثساض
ٗ  زضلاطاض ذٛاٞاس ٌطفا .     یحٛظٜ زا٘ف، ٔٛضز ثطضؾا  یثطضؾ یػجبضت ؾاؼی ٚ   پاػٚٞف  ایا
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ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ  ثجبت ٔبِی قطو  ثط ٔثثط ػٛأُ قٙبؾبیی ت ـ ٘ٛیؿٙسٌبٖ ثط
ْ  ثبقاس. پاؽ   ذجطٌبٖ ٔای  ثب ٔهبحجٝ ٚ ٔٛخٛز ازثیبت ُٔبِؼٝ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثب  اظ ا٘داب

ٜ   . ثاب ٌطفا  ناٛضت  ػٛأُ اِٚیٝ قٙبؾبیی ٔٛخٛز، ُٔبِؼبت ثطضؾی ٚ ٔهبحجٝ  اظ اؾاتفبز

 .قس ٌطزآٚضزی انّی ٞبی تٓ لبِت زض چٙس ٔطحّٝ اظ پؽ قسٜ قٙبؾبیی ػٛأُ تٓ تحّیُ
ٝ  ناٛضت  اظ ُٔبِؼابت  ثطزاقا   ثب ٓ  ثطضؾای  ٚ ٌطفتا ػبٔاُ   ٔرتّاف پاٙح   ٞابی  ثٙاسی  تمؿای

ٞاابی قااطو ، قٙبؾاابیی ٚ  ٘مااسیٍٙی، ٔااسیطی  ٔٙاابثغ، ؾاابذتبض ٔاابِی، ػّٕىااطز ٚ ٚیػٌاای 
ثٙسی قس٘س ٚ زض ٟ٘بی  اظ تىٙیه زفّای فابظی ثاطای     ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ ػٛأُ ٘یع َجمٝ قبذم
 ی ٔطثَٛٝ اؾتفبزٜ قس. ٞب قبذمثٙسی ػٛأُ ٚ  ی اِٚٛ

وّی ُٔطح قسٜ اؾ ؛ اَٚ ایٙىٝ چاٝ ػاٛأّی ثاط ثجابت ٔابِی       ؾثاَزض ایٗ پػٚٞف زٚ 
ثٙسی ػٛأُ ٔٛثط چٍٛ٘ٝ ثٛزٜ ٚ ٞاط ػبٔاُ    ی اِٚٛٞب تبثیطٌصاض ٞؿتٙس؟ ٚ زْٚ ایٙىٝ  قطو 

 ٔاثثط اظ چٝ زضخٝ إٞیتی ثطذٛضزاض اؾ ؟ َجك ٘تبیح ثٝ زؾ  آٔسٜ، اظ ٔیبٖ ػٛأاُ اناّی   
. ؾابذتبض  3. ٔاسیطی  ٔٙابثغ   2. ػّٕىطز،  1ٞب ثٝ تطتیت اِٚٛی  ػٛأُ  ثط ثجبت ٔبِی قطو 

 ٞب ٘مف زاض٘س. ٔبِی قطو ٞبی قطو ، زض ثجبت  . ٚیػٌی5. ٘مسیٍٙی ٚ زض آذط 4ٔبِی 
ٝ 1ی ٔطثٌٛ ثٝ ػبُٔ ػّٕىطز، ثٝ تطتیت اِٚٛی ، ٞب قبذماظ ثیٗ  ٌاصاضی   . ثبظزٜ ؾاطٔبی

. ثتبی ؾٟبْ، 6. ٘ٛؾبٖ ؾٛزآٚضی ٚ 5. حبقیٝ ؾٛز ذبِم 4. ثبظزٜ ؾطٔبیٝ 3. ؾٛز ٞط ؾٟٓ 2
 زض اثطٌصاضی ػبُٔ ػّٕىطز ٘مف زاض٘س.

. زٚضٜ ٚناَٛ  1بثغ، ثاٝ تطتیات اِٚٛیا ،    ی ٔطثٌٛ ثٝ ػبُٔ ٔسیطی  ٔٙٞب قبذماظ ثیٗ 
. ٌااطزـ واابی، زض اثطٌااصاضی ػبٔااُ 4. ٌااطزـ زاضایاای ٚ 3. ؾااطٔبیٝ زض ٌااطزـ 2َّاات 

 ٔسیطی  ٔٙبثغ ٘مف زاض٘س.
ی ٞاب  . ثاسٞی 1ی ٔطثٌٛ ثاٝ ػبٔاُ ؾابذتبض ٔابِی، ثاٝ تطتیات اِٚٛیا ،        ٞب قبذماظ ثیٗ 

زض اثطٌصاضی ػبُٔ ؾبذتبض  . ٘ؿج  وُ ثسٞی،3. پٛقف ٞعیٙٝ ٔبِی ٚ 2ثّٙسٔست ثٝ ؾطٔبیٝ 
 ٔبِی ٘مف زاض٘س.

. زٚضٜ ثبظپطزاذا   1ی ٔطثٌٛ ثٝ ػبُٔ ٘ماسیٍٙی، ثاٝ تطتیات اِٚٛیا ،     ٞب قبذماظ ثیٗ 
 . ٘ؿج  خبضی، زض اثطٌصاضی ػبُٔ ٘مسیٍٙی ٘مف زاض٘س.3. ٘ؿج  آ٘ی ٚ 2ثسٞی 

 . ٔبِىیا  1ی قطو ، ثٝ تطتیات اِٚٛیا ،   ٞب ی ٔطثٌٛ ثٝ ػبُٔ ٚیػٌیٞب قبذماظ ثیٗ 
. 6. نااٙؼ  ٚ 5. اؾااتم َ ٞیاابت ٔااسیطٜ 4. ا٘ااساظٜ قااطو  3. ٔبِىیاا  ٔااسیطیتی 2ٟ٘اابزی 
 ٞبی قطو  ٘مف زاض٘س. ٞبی ضقس، زض اثطٌصاضی ػبُٔ ٚیػٌی فطن 
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تاٛاٖ ثاط پبیاٝ تحّیاُ حاٛظٜ زا٘اف ٚ اٍِاٛی تحّیاُ          ٘تبیح ایٗ تحمیك ٘كبٖ زاز واٝ ٔای  
تطویجی اظ ٘ظطؾاٙدی الٙابػی ٚ ضٚیىاطز    ٔحتٛی، ػٛأُ ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِی ضا قٙبؾبیی ٚ ثب 

ٌاطاٖ ثابظاض    زِفی فبظی ٘ؿج  ثٝ پبییف ػٛأُ ٔٛثطتط ٔجبزضت ٕ٘ٛز. ثط ایٗ اؾبؼ ثٝ تحّیُ
قٛز ثٝ خابی ناطف تٛخاٝ ثاٝ ؾاٛزآٚضی       ٞبی ؾطٔبیٝ ٌصاضی تٛنیٝ ٔی ؾطٔبیٝ ٚ قطو 

ٞاب،   بِی قاطو  ٞب ٚ ترییطات لیٕتی ؾٟبْ زض افك زیسی ٚؾیغ تط ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ثجبت ٔا  قطو 
تٛا٘ٙاس اضظیابثی ذاٛز ضا چٙاس      ٞبی ٕ٘بیٙس. زض ایٗ ناٛضت ٔای   ٌیطی ؾبظی ٚ تهٕیٓ تهٕیٓ

ثاابظزٜ . ػّٕىاطز ) 1ثؼاسی ٕ٘اٛزٜ ٚ ثااب تىیاٝ ثااط ػٛأاُ قٙبؾابیی ٚ پاابییف قاسٜ زض اثؼاابز       
 یٚ ثتاب  ی٘ٛؾابٖ ؾاٛزآٚض   ،ؾٛز ذبِم یٝحبق یٝ،ثبظزٜ ؾطٔب ،ؾٛز ٞط ؾٟٓ ی،ٌصاض یٝؾطٔب
ٚ ٌاطزـ   ییٌطزـ زاضا ،زض ٌطزـ یٝؾطٔب ،زٚضٜ ٚنَٛ َّتسیطی  ٔٙبثغ ). 2ٔ(،  ؾٟبْ
ٝ پٛقف ٞع ،ثّٙسٔست یٞب یثسٞ. ؾبذتبض ٔبِی )3 ،(وبی ٞ    یٔابِ  یٙا . 4ی(، ٚ ٘ؿاج  واُ ثاس

ٞابی   . ٚیػٌای 5ی( ٚ زض آذاط  ٚ ٘ؿاج  خابض   ی٘ؿج  آ٘ ی،زٚضٜ ثبظپطزاذ  ثسٞ٘مسیٍٙی )
ناٙؼ  ٚ  یطٜ، ٔاس  یبتاؾتم َ ٞ ،قطو  ا٘ساظٜ یطیتی،ٔس ی ٔبِى ی،ٟ٘بز ی ٔبِىقطو  )
ٞبی ٔٛضز ثطضؾی ٔجابزضت ٕ٘بیٙاس. زض ایاٗ     (، ثٝ ؾٙدف ثجبت ٔبِی قطو ضقس یٞب فطن 

تطی نٛضت ذٛاٞس  ٞبی خبٔغ ٌیطی نٛضت ٔجتٙی ثط زیسٌبٜ ذجطٌبٖ ٚ ٔجب٘ی ػّٕی تهٕیٓ
(، ٔیاطا  2015)تٛاٖ زض ضاؾتبی تحمیمبت زیؼ ٚ ٕٞىابضاٖ   ٌطف . ٘تبیح ایٗ پػٚٞف ضا ٔی

( زا٘ؿا . زض ٔیابٖ تحمیمابت زاذّای ٘یاع، ٘تابیح       2011( ٚ ِیٗ ٚ ٕٞىابضاٖ ) 2020ٚ ضپِٛٛ )
پػٚٞف حبيط زض ذهاٛل ػٛأاُ ػّٕىاطزی، ثاب ٘تابیح پاػٚٞف ٔیطثابلطی ٚ ٕٞىابضاٖ         

 ( ؾبظٌبض ثٛزٜ اؾ .1395)
 ُ  زض ایٗ پػٚٞف اظ اٍِٛی تحّیُ حٛظٜ زا٘ف ٚ تحّیُ ٔحتٛی ٘ؿج  ثٝ قٙبؾبیی ػٛأا
ٔٛثط ثط ثجبت ٔبِی ٚ اظ ٘ظطؾٙدی ذجطٌبٖ ثٝ قیٜٛ زِفی فابظی ثٟاطٜ ٌطفتاٝ قاسٜ اؾا . ثاٝ       

 ٞبیی چٖٛ تبپؿیؽ فبظی یب تحّیُ قجىٝ فبظی قٛزوٝ اظ قیٜٛ زیٍط پػٚٞكٍطاٖ پیكٟٙبز ٔی
اظ ٔؼیبضٞبی تّفیمی ٘ظیط آ٘تطٚپی ثٝ ٔٙظٛض تّفیك ٔؼیبضٞبی ٔتفبٚت ٚ ثؼًب  ٔتٙبلى خٟا   ٚ 

، ثٟطٜ ٌیط٘س. ػ ٜٚ ثط ایاٗ  ٘ظطیاٝ اَ ػابت ثاط ایاٗ      ٞب ٙٝ ثجبت ٔبِی قطو لًبٚت زض ظٔی
تٛا٘ٙاس اَ ػابت    ٞابی ٔابِی ٚ حؿابثساضی ٔای     ثبٚض اؾ  وٝ ٞاط یاه اظ ٔتریطٞاب یاب ٘ؿاج      

تاٛاٖ   ٌیط٘سٜ ٔٙتماُ ٕ٘بیٙاس ٚ ثطاؾابؼ ٞاط یاه اظ آٟ٘اب ٔای        ػّٕىطزی ذبنی ضا ثٝ تهٕیٓ
ٔتفابٚتی اظ ثجابت ٔابِی قاطو  ٔاٛضز ثطضؾای ضا        ٞب ٚ تهاٛیط  ثٙسی ٔتفبٚتی اظ قطو  ضتجٝ

ی ؾطٔبیٝ ٌاصاضی تٛنایٝ   ٞب ثط ایٗ اؾبؼ ثٝ تحّیُ ٌطاٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ قطو فطاٞٓ وطز. 
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ٚ ترییطات لیٕتی ؾٟبْ زض افاك زیاسی    ٞب ٔی قٛز ثٝ خبی نطف تٛخٝ ثٝ ؾٛزآٚضی قطو 
ٌ ٞب ٚؾیغ تط ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ثجبت ٔبِی قطو  ی ٕ٘بیٙاس. زض  ٞاب  یاطی ، تهٕیٓ ؾبظی ٚ تهإیٓ 

ایٗ نٛضت ٔی تٛا٘ٙس اضظیبثی ذٛز ضا چٙس ثؼاسی ٕ٘اٛزٜ ٚ ثاب تىیاٝ ثاط ػٛأاُ قٙبؾابیی ٚ        
. یٙاس ٕ٘ب بزضتی ٔٛضز ثطضؾی ٔجٞب ، ثٝ ؾٙدف ثجبت ٔبِی قطو زض ایٗ تحمیكپبییف قسٜ 

 یا  واٝ قاطٚع ثاٝ فؼبِ    یثٙاس  ٔٛضز اؾتفبزٜ ٔٛؾؿبت ضتجٝ تٛا٘س یٔ یكتحم یٗا یح٘تبٕٞاٙیٗ 
ا٘دابْ ٔهابحجٝ ثاب     یطـ، پاص 19 یسوٛث یٛعاظ ق یٔكى ت ٘بق یُ. ثٝ زِیطزا٘س، لطاضٌ ٕٛزٜ٘

ٝ ٍ٘طز یطپص یكتطأىبٖذجطٌبٖ ث ثاب ضػبیا  قایٜٛ      ٞاب  یس ٚ ا٘دبْ ٔهبحجٝ ٚ تىٕیُ پطؾكاٙبٔ
٘فاط اظ ذجطٌابٖ ناٛضت ٌطفتاٝ اؾا  واٝ ثاب ضفاغ          20ی ثٟساقاتی ٚ ٔتمبػاس واطزٖ    ٞب ٘بٔٝ
  تٛاٖ اظ ٘ظطات ذجطٌبٖ ثیكتطی اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز. ٔی ٌیطی ثیٕبضی وطٚ٘ب ٕٞٝ
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