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Abstract 

The level of development of theoretical approaches in financial 
knowledge and reporting is changing rapidly under the influence of 
increasing social changes, which have led to the formation of broader 
expectations regarding the information needs of stakeholders. Paranoid 
reporting, as one of the phenomena arising from these developments, 
seeks to represent the reality of performance levels without the 
expedient conservatism of corporate executives. The aim of this paper 
is to design a model for the representation of paranoid reporting and to 
evaluate the emerged contexts. This study is classified as exploratory 
research that attempts to represent the emerging aspects of paranoid 
reporting in the form of a theoretical model and, through a matrix-based 
approach, evaluate the core dimensions of this phenomenon in the 
context of business corporations. For this reason, in terms of data 
collection method, this study is placed in the category of mixed-method 
research. The participants in this study in the qualitative phase consist 
of experts knowledgeable about the nature of the phenomenon, and in 
the quantitative phase of the study, a range of financial managers and 
chief accountants of business corporations listed on the stock exchange 
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participated. The results of the study, based on the interview processes, 
indicated the identification of 293 open codes, 39 conceptual themes, 6 
core components, and 3 structural categories. In the quantitative phase 
of the study, it was also found that the core component of disclosing 
risk-taking contexts, due to the total matrix scores, is considered the 
most central dimension of the representation of paranoid reporting in 
business corporations. 
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 چکیده
سطح  ووسط ه رویدردیای نیری دانم ما ی و گرارشطگری وتأ ور تر ورتتراز یراینده 

وری از نتازیای اطلاعاوی ذینف ان منتج شططده گتری انتیاراز گسططتردهاجتماعی که به شططد 
یای عنوان یدی از ندیدهباشططد. گرارشططگری نارانوبتد بهسططرعأ در حال ورتتر میاسططأ، به

بططه   وطتطو ز،  ایطت  از  وا ط طتططأمطنطثط ططا  سطططحط   بططازنطمططایطی  بططدون  دنطثططال  عطمطیطدطردی  یططای 
باشططد. یدا ایت محا  ه،  یا مییای مصططیتأ اندیشططانه  متصططدیان شططرکأکاریمتاییه

باشد. ایت  می یای ندیدار شطدهطراحی ا گوی بازنمایی گرارشطگری نارانوبتد و ارزیابی زمتنه
یای نوظهور گرارشطگری  هیای اکتشطایی اسطأ که ولاد دارد وا جنث محا  ه در زمره نژویم 

نارانوبتد را در  ا ب یک ا گوی نیری بازنمایی کند و از طریق مثنای ماوریسططی، نسططثأ به  

 

2345ـ  3125         شاپا چاپی: های کاربردی در گزارشگری مالی پژوهش  

 حسابرسیسازمان    3134ـ   0768شاپا الکترونیکی: 
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یای وجاری نماید. به یمتت د ت  از منیر ارزیابی اب اد متوری ایت ندیده در بسططتر شططرکأ
د.  شطططویطای آمتتتطه جطایگط اری میآوری داده نتر ایت محطا  طه در دسطططتطه نژویم نوع جمع

کننطدگطان ایت محطا  طه را در یطاز کتفی، نثرگطان دارای شطططنطانطأ از مطایتطأ نطدیطده  مشطططارکطأ
دینطد و در یطاز  کم ی محطا  طه نتر طتفی از مطدیران مطا ی و روسطططای حسطططابطداری  وشطططدتط  می

یای وجاری در بورس اوراق بهادار ا دام به مشطارکأ نمودند. نتایج محا  ه بر اسطاس  شطرکأ
مؤ فطه    6مضطططمون مفهومی،    39کطد بطاز،    293حدطایطأ از و تتت    طی یرآینطدیطای مصطططاحثطه

ای دارد و در یاز کمی محا  ه نتر مشطططتد شطططد،  مؤ فه متوری  مقو ه سطططازه 3متوری و 
وریت بُ طد  ی بطه د تط  مجموع امتتطازیطای مطاوریسطططی، متوریرینط سطططکیر  ییطانطهت ایشطططام زم

 شود.یقی مییای وجاری وبازنمایی گرارشگری نارابونتد در سح  شرکأ
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 مقدمه
یا در ارابه اطلاعاز یمواره یراور از اسطتانداردیا و ا  راماز نهادی، به یای شطرکأانگتره
یطای انلا ی ملط   آنطان از انتیطاراز نود در بطازار در کنطار سطططایر ویژگی  انطدازیطایچشططط 
(. ایت مسططئیه باعا  2023،  1یا وابسططته اسططأ  یو و یمدارانطیثییا و منف أطیثییرصططأ

یطا ا رامطاا از یطک یرآینطد یطا شطططتوه  گردد وطا کطارکردیطای گرارشطططگری مطا ی شطططرکطأمی
وواند در  یا با سطهامداران میرض بتت شطرکأیردی نتروی ندند که زمتنه برای و امنتصطربه

،  2وری برنوردار گردد  جو تابوروسی و یمدارانیمتت نقحه شد  گترد یا از شداا عمتق
یای حسطابداری برای کارگتری رویهیای مشطتصطی از بهدیگر یقدان شطتوهعثارز(. به2023

گ اران ران و سطرمایهیای ما ی سطهامداگتریایشطام اطلاعاز باعا گردیده اسطأ وا وصطمت 
ی و یمدطاران،  رسطططتم  واری ریتطار، بطه وجود بتطایتطدوتطأ وطر تر یشطططاریطای جم ی ملط  ووده

یای گرارشططگری که بتواند از بروز ناینجاریای احتما ی در  رو انتتاب شططتوه(. ازایت 1401
 رسد.بازار سرمایه جیوگتری کند اروری به نیر می

انداز آوی در  عنوان یک چشط  ای گرارشطگری اسطأ که به ی گرارشطگری نارانوبتد یدی از شطتوه 
یطای مطدرن حسطططابطداری مطدیریطأ مورد وطرکتطد  رارگریتطه وطا بتوانطد  ایشطططام اطلاعطاز، ووسططط  نیریطه 

یای عمیدردی  طور که ووات  داده شد از ناینجاریای احتما ی در ادراک منسج  از وا  تأ یمان 
یای چارچوب مفهومی یتئأ  بتانته که در    یا جیوگتری کند. ایت شطططتوه از گرارشطططگری شطططرکأ 

  ا مییی بتت ( و یتئطأ اسطططتطانطداردیطای  FASB    3متتطده اسطططتطانطداردیطای حسطططابطداری مطا ی ایطا ز 
 رارگریته اسططأ و    ی متوازن ایشططام اطلاعاز مورداشططاره به شططد  ووسطط ه   ( IASB     4حسططابداری 

وواند امت وقارن  گترد، می گرایانه ان داس اطلاعاز را در بر می بتشی از عمیدردیای وا ع   اشاعه 
یا برای ونیت  انتیطاراز از بازده و  یطای عمیدردی شطططرکأ بتشطططتر اطلاعاز، امدطان درک وا  تطأ 

(.   ا  2010،  5گ اری در وشططدت  نروفوی سططثد سططهام را ووسطط ه بتشططد  ناور یای سططرمایه ریسططک 
یای  ( اشططاره نمود، سططثک گرارشططگری نارانوبتد ورکتثی از نیریه 2022    6طور که رادریورد یمان 

عیوم اجتماعیج سطتاسطی و ا تصطادی اسطأ که رویه ایشطام اطلاعاز به زبان یا  تت بدبتنانه را ووسط ه  
   بتشد وا از ایت طریق مانع از و وع نابه ینجاری در بازار سرمایه گردد. می 

یای منفی  یای حسططابداری با ومرکر بر ان داس  جنثه اطلاعاز، رویه   ی در ایت شططتوه از ایشططا 
ور شطططدن عمیدردیطای مطا ی نود در کنطار سطططایر رویطدادیطای مطا ی، ولاد دارنطد وطا مطانع از عمتق 

یا در آینده شططوند و از ایت طریق احتمال  شططداا بتت بازده مورد انتیار با بازده وا  ی شططرکأ 
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با   ( 2016   7نیگر (.  1399ی و یمداران،  رزاب ت م آوی سطقو   تمأ سطهام را کایم دیند   ریسطک 
متتده و یتئأ اسطتانداردیای  یتئأ اسطتانداردیای حسطابداری ما ی ایا ز ارجاع به رویدردیای  

شطداا موجود در گرارشطگری را از طریق ارزیابی انتقادی مورد کنداد  ا مییی  حسطابداری بتت 
یا برای ذینف ان بتم از نمود، نتاز به ایشططام اطلاعاز یراگترور ووسطط  شططرکأ    رار داد و اذعان 

بایسططأ  گتری بدل شططده اسططأ و می گ شططته، امروزه به یدی از ارکان کارکردی برای وصططمت  
( نتر ارزد منصطفانه در ایشطام اطلاعاز را 2010یای سطنتی ایشطام اطلاعاز ورتتر یابد. ناور   شطتوه 

کند و ومرکر بر بهثود مقایسطططه ن یری  رادایمی گرارشطططگری ما ی م ریی می عامیی برای ورتتر نا 
کند.   ا  یا با ذینف ان اطروروی ویقی می ن یری بتشطتر بتت شطرکأ یای ما ی را در و ام  صطورز 
شطده  یای ایشطام اطلاعاز حاصط  نارانوبتد در گرارشطگری ما ی که از شطداا بتت شطتوه   مسطئیه 

( محرح نمود، مثنایی برای کایم شطداا 2022   8طور که مونتسطا گردد وا یمان اسطأ، باعا می 
( با اسطططتفاده از مفهوم نارانوبتد در عی  2021    9 تئو یای نمایندگی ویقی گردد. بدمت و دی یرینه 

یای گرارشططگری،  یای نیری مثنی بر ورتتر نارادای  عنوان یدی از آغازیت حرکأ سططتاسططأ، به 
ووانطد سطططر منشطططریی مثتنی بر اطططمطای  و طاملاز دیلیمطاوتطک، می   نمطاینطد کطه زبطان و  تت اذعطان می 

یای سططتاسططی،  وواند در بتانته عنوان یک ابرار وشططتتصططی می نارانوبتد داشططته باشططد وا حدی که به 
طور که مشططایده  یایی برای ذینف ان یا طریتت یک م اکره ویقی شططود.   ا یمان حاوی سططتگنال 

وواند  باشد اما می وثاطاز، اگرچه حاوی  تنی وند و منفی می کارگتری نارانوبتد در ار شود، به می 
حسطططاب بتایتد. بر ایت مثنا،  یای ادراکی طرا مقاب ، در اروثا  به در وفسطططتر شطططفاا از وا  تأ 
ای ویقی نمود کطه اگرچطه حطاوی  بطایسطططأ یمشون شطططمشطططتر دو  ثطه کطارکردیطای نطارانوبتطد را می 

یطای مثتنی بر  نمطایطد، امطا نتطام بتت طریتت در ظطایر نمطایطان می یطایی بطه  تطان انقحطاع  اروثطا    متطدودیطأ 
 باشد. یای از شنانأ بهتر از رویدردیای  اب  ان داس می نارانوبتد، حاوی زمتنه 

ای در گ شطططته مسطططتقتماا  به  تطان وئوریک، انجطام ایت محطا  طه به د تط  ایندطه یتع محا  ه  ، او ا
شططود و  اول ویقی می  رار نداده اسططأ، دسططأ مواططوع گرارشططگری نارانوبتد را مورد کنداد  

سطاز بروز  یای عیمی دانم حسطابداری در آینده کمک نماید و زمتنه ی ارزد وواند به ووسط ه می 
(ج یان و  2023    10یایی یمشون رادریورد یای وابسططته در ایت عرصططه گردد. اگرچه محا  ه وئوری 

شطناسططی موردی ( ولاد نمودند وا در راسطتای یک رود 2022    12( و مونتسطا 2022    11یمداران 
یا  ی گرارشگری ما ی ا دام نمایند، اما مرور ایت دسأ از نژویم سازی ایت شتوه نسثأ به مفهوم 

یای بازار  دید یتع چارچوب نیری منسططجمی برای بسطط  آن به کارکردیای شططرکأ نشططان می 
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ووانطد از طریق جود نطدارد و ایت محطا  طه می سطططرمطایطه برای کنترل  نگریطای ذینی سطططهطامطداران و 
 یای آوی ایت شتوه از گرارشگری ما ی را ووس ه بتشد. سناریو نردازی جنثه 

به د ت  شططرای  نر نوسططان بازار سططرمایه، امروز سططهامداران برای ایشططام اطلاعاز به   ، انتاا
ایشطام اطلاعاز   اودا بودنیای کتفی گرارشطگری ما ی مل  اصط  صطاد انه بودن و  اب جنثه

وری در نصطو  عایداز مورد انتیار نود از  یای د تقبتشطتر احتتا  دارند، وا بتواند وصطمت 
ا تصطو  سطرمایه سهامداران در  ا ب  حمایأ از ذینف ان عییبازار سطرمایه داشطته باشطند. عدم

ووسط ه   وریت د ی  ومرکر بروواند یدی از مه یای ما ی در بازار سطرمایه، میوشطدت  صطن 
گرایانه یمشون گرارشطگری نارانوبتد ویقی شطود.   ا نتایج  یای گرارشطگری ما ی وا عشطتوه

کنندگان اسطتانداردیای  گ اران و ودویت وواند در ووصطته به سطتاسطأآوی انجام ایت محا  ه می
 حسابداری مثنی بر بس  ایت شتوه گرارشگری ما ی مؤ ر باشد.

سطططازی و طراحی ا گوی نیری برای نطدیطده  أ بطه مفهوم نوآوری ایت محطا  طه در وییطه نتسططط 
صطططورز  گردد که واکنون در ادبتطاز حسطططابداری ایران به نوظهور »گرارشطططگری نارانوبتطدز بازمی 

یای ریتاری  یای نتشطتت عمدواا به جنثه که نژویم مند موردبررسطی  رار نگریته اسطأ. درحا ی نیام 
انطد، ایت محطا  طه برای نتسطططتتت بطار بطا  ی نردانتطه نطارانویطا در سطططازمطان یطا مطدیریطأ  تت گرارشطططگر 

زمطان نیریطه داده بنتطاد، وتیتط  د فی و ودنتطک  کطارگتری ی  کمی( و بطه - رویدردی ورکتثی  کتفی 
دید. ایرون بر ایت، بندی ماوریسی، ا گویی چندب دی از بازنمایی گرارشگری نارانوبتد ارابه می روثه 

و امیی و وتیت  ا راز مسططتقت ، غترمسططتقت  و   یای نود وریس وریت بُ دز از طریق ما و تتت »متوری 
وواند مثنایی  شططود که می شططنانتی ایت نژویم متسططوب می  حثی، جنثه دیگری از نوآوری رود 
 . گرایانه در بازار سرمایه  رار گترد برای ووس ه ینجاریای ایشای وا ع 

 نیری  مثانی  به   اول   بتم :  اسطأ   شطده   دیی سطازمان   اصطیی   بتم  ننج  در   مقا ه   مقدمه،  از  نس 
  حسطابداری  و   سطتاسطی  عیوم   روانشطناسطی،  در  آن   ای رشطته بتت   یای ریشطه   و   نارانوبتد   گرارشطگری 

  بتم .  کنطد می   مرور   را   مروث    نطارجی   و   دانیی   یطای نژویم   نتشطططتنطه   دوم   بتم .  نردازد می 
 ابرار  کنندگان، مشططارکأ   ، ( کمی - کتفی     آمتتته   رویدرد  شططام    محا  ه   شططناسططی رود  سططوم 

  بنطدیروثطه  مطاوریس   و   د فی   وتیتط    داده بنتطاد،   نیریطه     وتیتیی   یطای شطططتوه   و   یطا داده   گردآوری 
 نتر  و   یا کدگ اری  نتایج   شططام    نژویم   یای یایته   چهارم   بتم .  نماید می   وشططری   را (  وفسططتری 

  یا،یایته  وفسططتر   گتری، نتتجه  و  بتا  به  نتر   ننج    بتم .  دید می   ارابه  را   ماوریسططی   ارزیابی   نتایج 
 . اسأ   یایته انتصا    نژویم   یای متدودیأ   و   مقایسه با نتشتنه 
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 مبانی نظری
عنوان یک انتلال ریتاری،  نارانوبتد مثتلی برآمده از دانم روانشطططناسطططی اسطططأ که به

نمطایطد و بطه شطططنطانطأ یراگترور اروثطاططاز بتت یردی و د یط  عمیدردیطای یردی را ووجتطه می
یای شطنانتی و کارکردیای گرارشطگری  کند. بسط  ایت ندیده به حوزهکمک میاجتماعی  

آیطد و بر یطا از مطایتطأ گفتمطان اسطططتراوژیطک بتت شطططرکطأ بطا ذینف طان برمیمطا ی شطططرکطأ
وواند ایشططام اطلاعاز ما ی را  یای ارزیابی انتقادی متدی اسططأ که مییرآیندیایی از شططتوه

در  نوظهور  ی  (. ایت ندیده2022،  13ور نماید   ویه  ور و  ابکنندگان میموسبرای اسطططتفاده
، به دنثال ایت اسطأ وا با شفایتأ بتشتر اطلاعاز، یرگونه  گرارشطگری ما ی  یایشطتوه  راسطتای
یطای  بتنی مفر  و یطا برآوردیطای مثتنی بر بتم اعتمطادی مطدیران را از طریق شطططتوهنود

کنطد وا اطططمت کنترل یتجطاناز بازار سطططرمایه،  ای به ذینف طان متطابره  گونهارزیابی انتقطادی به
وری از عمیدردیطای مطا ی شطططرکطأ را برای آنطان اروقطام بتشطططد وطا  سطططح  شطططنطانطأ عمتق

(. ایت مفهومی  2023یای ما ی از کتفتأ با وری برنوردار باشططد  رادریورد،  گتریوصططمت 
ووجهی از   اب  سططح  ( در ابتدا محرح گردید،1965   14ریشارد یایسططتاور  نیری که ووسطط 

کنندگان از اطلاعاز،  گرایانه اسطتفادهیای شطنانأ عم به جنثه نارانوبتد رامروث  با ادبتاز  
ور  عنوان یطک رود جطایگریت در نوانطایی اطلاعطاز، بطه وفطاسطططتر جطامعزنطد و بطهنتونطد می

نمایند. در ایت سطثک از  یای ایشطام شطده در گرارشطگری ما ی کمک میذینف ان از وا  تأ
( در ولاد برای 2013   15یطا محطابق بطا نیر موریی و یمدطارانگرارشطططگری مطا ی، شطططرکطأ

یای ناشطی از وتری  اطلاعاز  باشطند. چراکه یرینهیای نمایندگی میکایم شطداا یرینه
یطا را مثنطایی برای ریرد  تمطأ سطططهطام شطططرکطأ و ثتر  ی شطططرکطأبتنطانطهو عطدم ایشطططام وا ع

نطارانوبتطد مطا ی را برای   ( رایدطار مورداسطططتفطاده2022   61نمطاینطد. بر ایت اسطططاس مونتسطططامی
صطورز  بتنانه بهدید وا از ایت طریق بتوانند، با ارجاع عمیدردیای وا عیا نتشطنهاد میشطرکأ

دینطد و  نمطاینطدگی را کطایم  از یرینطه  نطاشطططی  ذینف طان نود، شطططدطاا  بطه  منفی   تت 
راسططتا نمایند. صططورز گریته، ی   ور عمیدردیایگترندگان ما ی را با دنتای وا  یوصططمت 

بطایسطططأ بطه مطایتطأ  متتوایی نطارانوبتطد در دانم  برای درک بهتر گرارشطططگری نطارانوبتطد، می
( با اسطططتفاده از مفهوم نارانوبتد در عی   2021   17 تئوای مراج طه کرد. بدمت و دیرشطططتطهبتت 

ند سطر منشطریی مثتنی بر ووانمایند که زبان و  تت و املاز دیلیماوتک، میسطتاسطأ، اذعان می
یای  وواند در بتانتهعنوان یک ابرار وشطتتصطی میاطمای  نارانوبتد داشطته باشطد وا حدی که به
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طور  یایی برای ذینف ان یا طریتت یک م اکره ویقی شطود.   ا یمانسطتاسطی، حاوی سطتگنال
د و منفی  کارگتری نارانوبتد در اروثاطاز، اگرچه حاوی  تنی ون شطططود، بهکه مشطططایده می

یطای ادراکی طرا مقطابط ، در اروثطا   ووانطد در وفسطططتر شطططفطاا از وا  تطأبطاشطططد امطا میمی
ای  بایسططأ یمشون شططمشططتر دو  ثهحسططاب بتایتد. بر ایت مثنا، کارکردیای نارانوبتد را میبه

یطایی بطه  تطان انقحطاع  اروثطا   بتت طریتت در ظطایر  ویقی نمود کطه اگرچطه حطاوی متطدودیطأ
بهتر از  یطای مثتنی بر نطارانوبتطد، حطاوی زمتنطهنمطایطد، امطا نتطامینمطایطان م یطای از شطططنطانطأ 

 باشد. رویدردیای  اب  ان داس می
کارکرد نارابوبتد    ( 2020    20بدمت و    ( 2016    19درمت ی شنا ا   ج ( 2012    18شورز  متققانی یمشون 

یراگتری  ووانطد بطه  کننطد کطه می سطططازی اطططمنی در ان دطاس اطلاعطاز ویقی می آشطططدطار   را نوعی 
بسططط  ایت نطدیطده بطه بسطططتر   ط ا  گترنطدگطان کمطک نمطایطد.  یطایی از شطططنطانطأ ادراکی وصطططمت  جنثطه 

کمتر به   اغراق   ی بتشطتر و متتوا ایشطام اطلاعاز با  شطود وا سطثب می کارکردیای گرارشطگری ما ی 
ی و  ازنیر آگای   ی یضطابی در رسطتدن به  را    آنان   انه، روشطنگر رویدرد     ی مثنا   و بر   اطلاع ذینف ان برسطد 

  ی عمیدرد   أ ت نابهنجار، اص  وا     ی بروز ریتاریا   ا ی یا  دوراز و صب وا به   شنانأ بتشتر کمک نماید 
یای مروث  به بسطط  چنتت رویدردی  یای آغازیت محا  ه یدی از نقحه  را مورد  ضططاوز  رار دیند. 

مفطایتمی از نطارابونتطد در    ی بطاشطططد کطه بطه ارابطه ( می 2010    21نطاور ی  در گرارشطططگری مطا ی، محطا  طه 
نردازد و با اودا به کارکرد  متتوایی وجدید ارابه  می   22شططناسططی  ابیتأ اطمتنان حسططابداری »جام ه 

نمطایطد. ور می اودطا برای ذینف طان را میموس یطای ایشطططام اطلاعطاز  طابط  ، زمتنطه 23یطای مطا ی صطططورز 
یتئأ استانداردیای  (، ورتتراوی که  2010با ا هام از نژویم ناور     ( 2015    24ارب و نیگر که  طوری به 

در ایشططام یراگترور    ا مییی متتده و یتئأ اسططتانداردیای حسططابداری بتت حسططابداری ما ی ایا ز 
کطارگتری  نمطاینطد، بطه کننطد و اذعطان می انطد، بررسطططی می اطلاعطاز برای ذینف طان را، مطدنیر  رار داده 

گترندگان  یا را در وصططمت  آگایی عمیدردی شططرکأ وری از  بتنانه وواند وصططویر وا ع نارانوبتد می 
کنند که اسطتاندارد گ اران در حوزه حسطابداری، با  گتری می ما ی، وداعی نماید. ایت متققان نتتجه 

یای  یای سطنتی و کلاسطتک در رویه شطده به رود کنندگان از اطلاعاز ارابه درک اط   اسطتفاده 
وطا از طریق  حسطططابطداری، یرروزه ولاد می  بتت کننطد  نیری، یطک رویدرد  از مفطایت   ا ذیطانی 

یطای عمیدردی  کننطدگطان از وا  تطأ ینجطاریطایی را بطه وجود بتطاورنطد وطا مرزیطای شطططنطانطأ اسطططتفطاده 
ور نمایند. در ایت راسطتا حابر ایمتأ اسطأ که  یای برابر و عاد نه گسطترده شطرکأ را به سطمأ ارزد 

یای حسطابداری  ی شطنانأ انتراعی را در رویه ( نتر بسط  نوع 2013  موریی و یمداران  بتان گردد، 
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( مواطططوعی  2013نمطایند. دروا ع موریی و یمداران   ن یری با ور با ذینف طان ویقی می میروم و طام  
  25امر ت ی ی راونرکرایأ و و دیند و با نقد نژویم ی اسطتانداردیا را موردبررسطی  رار می یراور از ووسط ه 

ی اسططتانداردیای  یای ما ی، صططریاا ووسطط ه از وا  تأ   که م تقدند، نایه اصططیی شططنانأ   ( 2009  
صططورز انتراعی  یایی از ایشططام اطلاعاز به نردازند که حوزه حسططابداری اسططأ، به ایت مسططئیه می 

گرایانه در ایشطام اطلاعاز  یا و ینجاریای عم  وجود دارد که ماورای اسطتانداردیا، با ورویج ارزد 
کند، از  کنندگان از اطلاعاز کمک می نفی، به اسططتفاده یا، حتی با  تت و زبانی م ووسطط  شططرکأ 
( نتر در نژویم 2020   26یای ما ی برنوردار باشططند. نیگر گتری اوداوری در وصططمت  شططنانأ  اب  

یای مربو  به وجدید ارزد  دیگری در بسط  کارکردیای گرارشطگری نارانوبتد، با وقویأ دیدگاه 
یای  نردازد که یتئأ ، به ایت مسئیه می ( 2015  در سال   ارب اطلاعاز ما ی در نژویم  ثیی نود با  

بایسططأ شططدسططته شططود، اند که انتصططار اطلاعاز می اسططتاندارد گ اری حسططابداری امروزه دریایته 
یایی وجود داشطته باشطد چراکه حتی در سطایه وجود  شطدیدوریت اسطتانداردیا، ممدت اسطأ شطداا 

کند که  ان از اطلاعاز بهره بثرند.   ا اذعان می کنندگ یا از آن برای دور زدن اسططتفاده که شططرکأ 
کطارگتری نطارانوبتطد در ایشطططام اطلاعطاز اگرچطه کطارکردی مثتنی بر زبطان منفی گرارشطططگری  بطه 

کنطد. یمشنتت بتطان اودطاور ذینف طان کمطک می شطططود، امطا بطه شطططنطانطأ اطططمنی و  طابط  متسطططوب می 
ن یری اجتماعی  ازی انلا ی و مسطئو تأ نماید دسطتتابی به چنتت نتامدی، رایی به جرم ینجار سط می 

نط یری ینجطاری در  یطای سطططنتی، نط یرد نوعی و طامط  کنطد کطه بطا ورتتر نطارادای  نطدارد.  ط ا وطرکتطد می 
شطططده و  وواند به مشطططروعتأ با ور کمک نماید. با اسطططتناد به مثانی نیری ارابه ایشطططام اطلاعاز می 

وری از ایشطام اطلاعاز را در بازار سطرمایه مورد انه بتن یای وا ع یایی که نتاز به ووسط ه شطتوه اطرورز 
دیطد، در ایت بتم نسطططثطأ بطه طرح دو سطططؤال اصطططیی نژویم بطه وروتطب زیر ا طدام وطرکتطد  رار می 

 گردد. می 
 یای مؤ ر بر بازنمایی گرارشگری نارانوبتد کدامند؟زمتنه ]1[
یای  بتد شططرکأشططده در بازنمایی گرارشططگری نارانووریت زمتنه شططناسططاییمتوری ]2[

 وجاری کدامند؟
صططورز دویازی، سططؤال اول بر اسططاس طی یرآیندیای کتفی  اب  بر اسططاس مایتأ محا  ه به 

شططود و سططؤال دوم نتر از طریق ماوریسططی و یرآیندیای  شططناسططی ناسططخ داده می ووصططت  در رود 
دا از طریق  که ابت طوری گترد. به صططورز  ماوریس مقایسططه زوجی موردبررسططی  رار می وتیتیی به 

یرآیند وتیت  نیریه داده بنتاد و بر اسططاس ازبرار مصططاحثه و سططه مرحیه کدگ اری، امدان ناسططخ به  
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گردد. وطا نس از انجطام وتیتط  د فی و و تتت حطد اجمطاع نیری بتوان از  سطططؤال اول نژویم مهتطا می 
اوریسطی ا دام نمود  یای م یای متوری به بسطتر محا  ه نسطثأ به انجام متناظر سطاری طریق بسط  مؤ فه 

 وریت بُ د  اصیی سازۀ ایجادشده در بتم کتفی ا دام  زم را انجام داد. و نسثأ به انتتاب متوری 
 

 پیشینه  
  ی یطا سطططأیعنوان اسطططتراوژبطه  رانیمطدای بطا عنوان »محطا  طه   (2024   27 وبتر و آبهتشطططک

به    ی ثییای  یز انجام دادند. محا  هر ابت  یاینارانو یامدیات عی  و ن  أ،ت مای  ی: بررسط دت نارانوب
رنج    یمرراطططانه شطططنانأ ر ابت   یا گو کیاغیب از    رانیکند که مداحتمال اشطططاره می  ت یا

حرکطاز    یشططططانکننطد کطه ر ثطامی  یابیط طور سططططامطانمنطد ارزیطا بطهکطه آنطوریبرنطد، بطهمی
ال،  حط . بطاایت گترنطدیطای وتطأ یطدایطأ آنطان بطه کطار میشطططرکطأنسطططثطأ بطه    یرورت دآمیط وهطد

ا دام   یشطططنانت   یاینارانو  ت ت چن  یعمیدرد  یامدیات عی  و ن  ،یوا    أت به مای یمحا  از کم
یای ایجادشطده در  بدبتنی  ،  ا در ایت مقا ه، از طریق یک ماوریس سطناریو نردازی  .اندنموده

یای  یا اگرچه با ونم شطود وا یضطای ر ابأ بتت شطرکأیای نارانوبتد باعا می ا ب سطازمان
وواند با نتامدیای ملثتی  ور میگترانهیای ستأواسحه اوتاذ وصمت مراه اسأ، اما بهزیادی ی

سططثک  ای با عنوان »ووسطط ه  ( محا  ه2023یا در آینده یمراه باشططد. رادریورد  برای شططرکأ
یز انجام داد. ایت محا  ه از طریق شططتوه  ما   یاصططول گرارشططگر  یشططناسطط در جام ه دت نارانوب

کطارانطه  یطایی از نوانم متطاییطهوتیتط  متتوا و بطا ومرکر بر نیریطه ریشطارد یطایسطططتطادور جنثطه
ایشطططام اطلاعاز، ادراک متتوای اطلاعاوی و ووازن بازده مورد انتیار با بازده وا  ی مدنیر  

در حال سططانأ    ازت در ادب  یووجه اب  انیجردید،   رار گریأ. نتایج ایت محا  ه نشططان می
اسطتفاده    یصط ت ابرار وشطت کیعنوان  که به  د،ت نارانوب  یشطناسط اسطأ. سطثک دت به سطثک نارانوب

بتشطد. گترندگان ما ی را ووسط ه میی در وصطمت ف یوترامدان ووسط ه شطنانأ  که    شطود،یم
م داد. در ایت  ای با عنوان »نارانوبتدگرایی در عمیدردیای ما یز انجا( محا  ه2022  سطططات مون

ی موردی از طریق یک جریان وفدر انتقادی و ابراریای مروث  به آن، مایتأ  ایشطططام  محا  ه
گط اران موردبررسطططی  رار گریطأ و نتطایج  اطلاعطاز بطه  تطان ا رگط اری بر ذینتطأ سطططرمطایطه

ی چنطدیت نژویم مشطططابطه در ایت حوزه نشطططان داد، حرکطأ بطه سطططمطأ  مثتنی بر محطا  طه
سططازی، یک اسططتراوژی ما ی  نارانوبتد، یراور از یرآیندیای ما ی  اب  نتاده عمیدردیای ما ی

ن یری یای ر ابأوواند ظریتأشطود که مییای ما ی ویقی میگتریاودا برای وصطمت و  اب 
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  (1403 ی و یمداران  متمدگتروری اروقام بتشطد. یا در بازار ما ی را به شطد  چشط شطرکأ
ور تر آن   یو بررسط  دت نارانوب  یگرارشطگر  یچارچوب کارکردیا  یطراحای با عنوان »محا  ه

  ی ای/کاربرد محا  ه ووسطط ه  ت یشططناسططی ارودز انجام دادند.  سططهامداران  یذین   یبر  نگریا
  د، ت نارانوب  یگرارشططگر  یاز کارکردیا  یچارچوب اکتشططای کی  یاططمت  ارابه رایاسططأ، ز

وطر تر آن بر   یاطلاعطاز، بطه دنثطال بررسططط   یرت از یراگ  یانسطططجطام شطططنطانت   کیط   جطادیبر ا  یمثن 
و   حثطهمصطططا  ،یف ت . ابرار نژویم در بتم کبطاشطططدیسطططهطامطداران م  ی نگر ذین   ییطامترک

  ی مدل چندب دی در نصطو  کارکردیا  کی  یجهأ ارابه  یگرندد وئور ندیومرکر بر یرآ
زمون شطده، جهأ آاب اد شطناسطایی ییایوا بر اسطاس سطنجم نا باشطدیم  دت نارانوب  یگرارشطگر

نرسطشطنامه متقق سطانأ وجود داشطته باشطد.  ت یامدان ودو  ،ینژویم در بتم کم  هت یراط 
  ی سنجم  نگر ذین ی( برا2023  28ومرکر بر نرسشنامه استاندارد وانگ قیاز طر رت در ادامه ن

نژویم را    هتط ( یراططط PLS   یحدا   مرب طاز جرب   تط وتی  یواسطططحطهسطططهطامداران، محطا  طه به
بر مترک بودن    دت نارانوب  یگرارشططگر  ینشططان داد، کارکردیا  جیاموردبررسططی  رار داد. نت 

دارد. دروا ع    یو م نادار  یسطططهامداران، ور تر منف   یجانت ی  ییایرت گ ت در وصطططم  ی نگر ذین 
  ی وتأ وجود گسطتردگ  یرت گ ت در وصطم  یذین   یاکارکردی  دیدیشطده نشطان مکسطب  جینتا

  ی بر وجارب گ شططته   یمثتن   ی نگریا د،ت نارانوب  یکارکردیا قیاطلاعاز ایشططام شططده از طر
  ی یا شططده از مجموع گراردحج  اطلاعاز ارابه  یواسططحهو به  دیدیم  رتت سططهامداران را ور

  (1403 و یمداران   زارع .ابدییکایم م  یگ ارهیسرما ییاسکییا، رووس  شرکأ یما 
  ی گریانجت با م  یما   یبر وقیب در نیام گرارشگر یسازمان دت ور تر نارانوب»  ای با عنوانمحا  ه
مورد    یشطده با رود م اد ز سطانتارآوریجمع  ییاداده  یز انجام دادند.سطازمان  یویادار
شططام     1402سططال   ینژویم در  یمرو زمان یووتیت   رارگریته اسططأ. جام ه آماروجریه

  سأ که با استفاده از رود عضو بورس اوراق بهادار ا ییاشرکأ یما   رانیحسابداران و مد
عنوان نمونه نژویم انتتاب شطططدند. ابرار  نفر به 295و داد   یم اد ز سطططانتار  یرت گنمونه

بر وقیب    یسطازمان دت نژویم نشطان داد نارانوب  ییاایتهینژویم، نرسطشطنامه اسطتاندارد اسطأ.  
  تترد و یمشندا یسازمان یم دوس بر ویادار  یو ا رگ ار   ت ور تر مستق   یما  یدر گرارشگر

  د تط نطارانوب  ،وطر تر م دوس دارد. درنهطایطأ  یمطا   یبر وقیطب در گرارشطططگر  یسطططازمطان  یویطادار
بر ریتار متقیثانه حسططابداران   یسططازمان  یویادار  یگرت انجت و با م   ت رمسططتق ت طور غبه یسططازمان
حسططابداران سططثب    یبا کایم ویادار  یسططازمان دت نارانوب یندیاینواید بود. نسططا  گ ارور تر
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. گرددیم یما   یگرارشطگر  أت ف ت متقیثانه حسطابداران و درنهایأ کایم ک  یریتاریا  م یایرا
نژویم حااطر اطمت   جیحوزه صطورز نگریته، نتا  ت یدر ا یواکنون نژویشط   ندهیبا ووجه به ا
عوام     ییشططناسططا  یدر راسططتا  یگ اران سططازمانو سططتاسططأ  رانیبه مد ،ینیر یووسطط ه مثان
 ی ومتسططن   .کندییا کمک ماز و وع آن یرت شططگت متقیثانه و ن  یک ریتاریامتر  یسططازمان
 تت   أیط ریمطد  یو کطارکردیطا  یعمیدرد مطا »  ای بطا عنوانمحطا  طه  (1398   یرودنشطططت   یرینمطا

را    1393وا   1386  ییاسطالیز انجام دادند. ایت محا  ه بازه زمانی  ما   ینوشطتار در گرارشطگر
چندگانه    ینح  ونت رگرسططط    ت و وتی  ییمثسطططتگ نژویم از طریق  یایتهآزمون یراططط  یبرا

 تت نوشططتار و عمیدرد  أیریمد  ت ت دید بنشططان می  نژویم یای  ایتهی. انتتاب نموده اسططأ
 تت    أیط ریاز مطد  رانیمطد  ت یوجود دارد. بنطابرا  یداریو م ن   یشطططرکطأ، رابحطه منف   یآو  یمطا 

 کنند.شرکأ استفاده می   ت ا   یونوشم عمیدرد آ یو برا  ییای رایثردرهت نوشتار با انگ
شططده در رابحه با نشططتوانه سططازی وجربی، مشططتد  یای نژویشططی ارابهبا بررسططی نتشططتنه

عنوان یطک مواطططوع بطدیع و نوظهور در کمتر  گردد نطدیطده گرارشطططگری نطارانوبتطد بطهمی
ی  عنوان مثنایی برای ارابه ا گونژویشططی موردووجه  رارگریته اسططأ و ومرکر بر روی آن به

وواند به ارزیابی اب اد  متوری ایت ندیده  نیری و و مت  اب اد متوری آن به بسطتر محا  ه، می
 کمک نماید و ادبتاز مروث  با ایت حوزه را وقویأ کند.

 

 شناسیروش
وتأ وجود سطه جنثه نتتجه، یدا   شطناسطیعیمی حوزه عیوم انسطانی، رود ازدر محا  

باشطططد.   ا ایت محا  ه را  وفدتک میشطططده،  اب و نوع داده برای دسطططتتابی به ایداا ودویت 
واسطحه مایتأ وتیتیی محا  ه، مثنی  ای ویقی نمود، چراکه بهبایسطأ به  تان نتتجه، ووسط همی

برای ووسططط ه    یای صطططورز گریتهسطططازی نیری در  ا ب چارچوب نژویم، ولادبر نتاده
مثانی  مروث  با گرارشططگری نارانوبتد، امدان یدلارچگی با ور ادبتاز نیری به بسططتر دانم  

سططازد. بر اسططاس یدا، محا  ه حااططر، اکتشططایی اسططأ، چراکه  حسططابداری را ممدت می
شطططناسطططایی  ی متوری  محا  ه حااطططر از طریق ابرار مصطططاحثه  اب یای نوظهور ندیدهجنثه
بایسطأ ایت محا  ه را آمتتته وفسطتر نمود. به ایت  ایأ نتر به  تان نوع داده، میباشطد. درنهمی

د ت  که در بتم کتفی با اودا به رود وتیت  نیریه داده بنتاد، طی سطططه مرحیه کدگ اری  
  29بطاز، متوری و انتتطابی، محطا  طه بطه دنثطال بسططط  یطک چطارچوب نیری طثق رویدرد گیترر
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یطای متوری و ای، مؤ فطهااطططلاع آن از مضطططامتت گراره  بطاشطططد. چطارچوبی کطه( می1992 
کند.  آیند و به شططنانأ کارکردی با ور گرارشططگری نارانوبتد کمک مییا ندید میمقو ه

سططلس در ادامه یاز کتفی، از وتیت  د فی بر اسططاس دو م تار متانگتت و اططریب ووایق بهره 
بندی وفسطتری برای ان مثنای وتیت  روثهعنویای متوری بهشطود وا امدان وثتتت مؤ فهبرده می

وریت ب طد  کطارکردی  دسطططتتطابی بطه وتقق یطدا بتم کم ی محطا  طه مثنی بر و تتت متوری
یای بازار سطططرمایه ایجاد شطططود.   ا با اودا به ایت  گرارشطططگری نارانوبتد در بسطططتر شطططرکأ

ثی از  شطططناسطططی محا  ه که ورکت ووان، چارچوب رودیا جهأ شطططنانأ با ور میوواطططت 
 ارابه نمود. 1باشد را به وروتب زیر در شد   یازیای کتفی و کم ی می

 شناسی محا  ه یای رودچارچوب  1شد  
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سططازی  دید، جهأ دسططتتابی به ایداا مدون شططده برای نتادهنشططان می  با   چارچوب
داده بنتاد، ا دام به  وتیتیی، ابتدا به  تان مایتأ اسطططتقرایی، محا  ه بر اسطططاس یرآیند نیریه 

یطای نوظهور نطدیطده متوری محطا  طه را  نمطایطد وطا بتوانطد جنثطهانجطام مصطططاحثطه بطا نثرگطان می
عنوان یک شطده بهیای متوری شطناسطاییای اکتشطاا کند وا امدان بسطترسطازی مؤ فهگونهبه

یسطفه  ی ووسط ه رویدردیای  تاسطی در یواسطحهبندی در یاز کم ی محا  ه و بهچارچوب روثه
یای مقایسططه زوجی  شططناسططی، ممدت باشططد. دروا ع در ایت بتم بر اسططاس ماوریس رود

ز، امدان دسططتتابی به یدا محا  ه در بتم کم ی، مهتا  𝑗» ز و سططتونی𝑖صططورز سططحری »به
  ا مثنای ییسفی محا  ه دو رویدرد استقرابی و  تاسی را وا دستتابی ایداا محا  ه   گردد.می

 نماید.ستر را دنثال میبه نتایج  اب  وف 
 سازیهای تحلیلی مطالعه به لحاظ پیادهشیوه

(، ایت 2شطده طثق شطد    شطناسطی ارابه شطده در باب چارچوب رود یای ارابه برحسطب وواطت  
باشطططند که  وفدتک می یای وتیتیی از یددیگر  اب  محا  ه طی دو یاز کتفی و کم ی به  تان رود 

 شود. ی وتیت  ا دام می یای کایی در رابحه با یر شتوه در ادامه نسثأ به ارابه ووات  
 

 سازی نظریه داده بنیاد ( فرآیند پیاده 1الف

یای گرارشطگری  یای نیری منسطج  در باب جنثهمحا  ه حااطر به د ت  یقدان چارچوب
نطدیطده متوری، از ایت یرآینطد کطه شطططامط  سطططه مرحیطه کطدگط اری برای   عنواننطارانوبتطد بطه

یای وتیت   باشطد، بهره برده اسطأ.   ا با ووجه به و دد شطتوهدسطتتابی به چارچوب نیری می
در   30سطازی اب اد گرارشطگری نارانوبتد، از ریتایأ ظایر شطوندهنیریه داده بنتاد، جهأ نتاده

(  1992شطططود کطه نطا ق آن بطارنی گیترر  وتیتط  نیریطه داده بنتطاد اسطططتفطاده می  سطططازینتطاده
یای  باشطد. در ایت یرآیند، انجام مصطاحثه با نثرگان به شطناسطایی مضطامتت مفهومی، مؤ فهمی

وریت بتم  شطود و مه یای ندیدارشطده طی سطه مرحیه کدگ اری منجر میمتوری و مقو ه
ای که کدیای باز  باشططد. نقحهبه نقحه اشططثاع نیری میسططازی آن چگونگی دسططتتابی  نتاده

یای بدون سططانتار  عمتق( و نتمه سططانتاریایته  نتمه عمتق(، ودرار  ایجادشططده از مصططاحثه
یا ورغتب  ووان نژویم را نسططثأ به اومام مصططاحثهباشططند و میمضططامتت مفهومی  ثیی می

بایسططأ اذعان  سططازی ایت وتیت  میدهیای ابتدا، جهأ سططتر یرآیند  نتانماید. با ایت وواططت 
کنندگان و نمود که مصطاحثه اول با رعایأ کفایأ نثرگی وشطری  شطده در بتم مشطارکأ
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 14کد باز بود که با انجام  31یای صطورز گریته، آغاز شطد که ماحصط  آن ظهور  یماینگی
اودا ایت  اب یا ایجاد شطد. اما ندته  کد باز از مجموع مصطاحثه  293مصطاحثه دیگر، درمجموع 

بوده اسطططأ کطه بطا انجطام کطدگط اری متوری در نطایطان یر مصطططاحثطه بطه د تط  آمطادگی ذینی  
ای  گونهشططد وا با کسططب کدیای باز از مصططاحثه  ثیی، سططؤا ز بهکننده، ولاد میمصططاحثه
ی یرآیندیای مصطاحثه متقق  وو دی  گردند وا امدان دسطتتابی به نقحه اشطثاع در ادامهجرح

کدیای نرودرار زیادی ایجاد شطد که   8یا وقریثاا از مصطاحثه  طی انجام کدگ اری گردد.   ا
به و وع   14ی اشطثاع در مصطاحثه  یا در کدگ اری متوری، نقحهیا به مؤ فهبندی آنبا دسطته

ای در یر مؤ فه، وقریثاا برابر نتوسطأ و مشطتد گردید وقریثاا یراوانی ودرار مضطامتت گراره
  کننده وواند ووجتهکه دسطططتتابی به ووازن برابر مضطططامتت، میگر ازآنجاییدیعثارزاسطططأ. به

ایجاد یک مؤ فه متوری به  تان م نایی و مایتأ نیری باشططد،   ا با رعایأ چنتت اصططیی  
از ووجته کایی برنوردار بود.  14در ایت یرآیند وتیتیی، نقحه اشططثاع وئوریک در مصططاحثه  

یا  بندی مؤ فهه وارد یرآیند کدگ اری انتتاب شطد، وا با دسطته  ا از ایت مرحیه به ب د محا  
یای چارچوب نیری نهایی از نشطتتثانی  م نا در یک مقو ه، سطازهبه شطد  مفایت  مشطابه و ی 

کایی در طی یرآیند مصطاحثه برنوردار باشطد. وفاوز ایت مرحیه از کدگ اری با کدگ اری  
بطایسطططأ بطا ارجطاع بطه  ا بود، کطه در وییطه اول مییط متوری در و تتت عنوان نیری برای مقو طه

شططد، وا از  ادبتاز بسططتر ندیده متوری، عنوان مناسططب برای و ری  یک مقو ه انتتاب می
یا یا رویدردیای نژویشططی در گ شططته برنوردار بودند. اما اگر سططانتار مشططابهی در نیریه

از نیری برنوردار نثود،  زم بود  یا از نشطتوانه ادبت یا برای رسطتدن به مقو هبندی مؤ فهدسطته
یا و رویدردیای نثرگان کسب نموده وا با بتنم وجربی که متققان محا  ه، از ستر مصاحثه

شططدند. ندته آنری که  مند میبودند، نسططثأ به انتتاب یک عنوان مناسططب برای مقو ه بهره
برای چتدمان  ای( مشططتصططی  بایسططتی به آن در ایت بتم اشططاره شططود، ایجاد نروود   رویه

شطونده و متت  مصطاحثه بود که نتازمند آشطنایی  سطؤا ز مصطاحثه بر اسطاس شطرای  مصطاحثه
( با 4کنندگان با انجام صططتت  ایت یرآیند بود.   ا ولاد شططد وا طثق شططد   کام  مصططاحثه

شططود  ز گفته میUکه اصططحلاحاا به آن »  31وبرگشططأصططورز ریأرعایأ طرح سططؤا ز به
یای وشططری  شططده، رعایأ  (، انسططجام انجام مصططاحثه از طریق نروود 2320،  32 چتثیهویر

  شد.می
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 مصاحثه با نثرگان   سازییای نتادهنروود  2شد  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

 سازی تحلیل دلفی  ( فرآیند پیاده 2الف

یای متوری  بتم دوم یاز کتفی محا  ه بایدا وناسططب سططازی متتوایی مضططامتت با مؤ فه 
در بستر وتیت  د فی    ای  تدرز یای امتتازی یفأ گرینه  تسأ ندید آمده، از طریق ودویت چک 

کلاسططتک انجام گریأ. در ایت یرآیند با اودا به م تاریای متانگتت و اططریب ووایق، امتتازیای  
شططده، مثنای وریتد یا ح ا مضططامتت  یای ووزیع  تسططأ شططده نثرگان به چک انتصططا  داده 

متوری،     فطه ای در یطک مؤ گردیطد وطا بطا اطمتنطان از وطریتطد و طداد مضطططامتت گراره ای ویقی می گراره 
شطد. یا بود، متقق می امدان ورود محا  ه در یاز کم ی که متدی به ارزیابی مقایسطه زوجی مؤ فه 

بُرد وطا بررسطططی نمطایطد  ای بهره می گرینطه   7ی مقتطاس  دروا ع ایت وتیتط  از یطک ابرار  تدرز بر نطایطه 
ی  سطنجم ندیده  شطده، از اعتثار کایی برای یای متوری و مضطامتت مفهومی شطناسطایی که مؤ فه 

یطا نتر.  ط ا بطا مشططططارکطأ نثرگطان محطا  طه و ووزیع   متوری ایت محطا  طه برنوردار یسطططتنطد 

اختصاص کد 

 مصاحبه

انجام فرآیند 

 مصاحبه

 باز کدگذاری

 هامصاحبه

استحصال 

 مفاهیم

سازی تناسب

 محتوایی

جهت جلوگیری از 
اشتباه در فرآیند 
کدگذاری، در حین 
مصاحبه با تعیین 

ضمن سوالات باز، 
دادن کد مشخص به 

شونده با هر مصاحبه
«، یک KLاختصار »

کدمشخص به ردیف 
مصاحبه با اختصار 

«Nشود. « داده می
هدف از این کار، 
تطبیق سوال با کدهای 

 باز بود. 

در این مرحله طی 
های صورت هماهنگی

گرفته، اقدام به انجام 
شد. لازم مصاحبه می

بود تا جهت یکپارچگی 
و پیوستگی کدگذاری، 
فاصله زمانی کوتاه 

ها جهت انجام مصاحبه
 گرفت. مدنظر قرار می

در این مرحله پس از 
اتمام هر مصاحبه، 
نسبت به کدگذاری 

های مطرح صحبت
دلیل شده می شد تا با 

آمادگی ذهنی 
کننده، سطح مصاحبه

سینرژی کدهای باز 
ایجاد شده از تناسب 
 بالاتری برخوردار باشد. 

در این مرحله از طریق 
انتزاعی کردن کدهای 
باز مبنی بر یکدست 
کردن کدهای باز هم 
معنا، اقدام به 

بندی هم معنای دسته
ای ایجاد مضامین گزاره

شده در پایان هر 
ک مصاحبه به ی

ی محوری مولفه
 مشخص بود.

در نهایت نیز جهت 
سازی محتوایی تناسب

ای تکرار مضامین گزاره
بر آمده از کدهای باز، 
به شکل کدگذاری 
محوری مبنای هدایت 

های ها به مقولهمولفه
مشخص در کدگذاری 

 انتخاب قرار گرفت.

پرتکل 

 مصاحبه
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شططود وا حد اجماع نیری اب اد ندیدارشططده از نیریه ای، ولاد می یای یفأ گرینه  تسططأ چک 
مورد برآورد  رار گترد.  0/ 5و اطططریطب ووایق   5/ 00داده بنتطاد بر اسطططاس حطد محیوب متطانگتت  

یای  بندی آن بر اسططاس کدگ اری ی نثرگان در طی مصططاحثه و دسططته نیراز نراکنده   چراکه 
یای متوری به بسططتر محا  ه دارد. نیریه داده بنتاد، نتازمند یدلارچگی اعتثاری برای و مت  مؤ فه 

یای متوری در بسططتر محا  ه برای انجام سططاز وثتتت مؤ فه وواند زمتنه به یمتت د ت  ایت وتیت  می 
 ت  بتم کم ی محا  ه باشد. وتی 

 سازی تحلیل در فاز کمّیب( فرآیند پیاده 

نس از وریتد نایایی اب اد از طریق وتیت  د فی یازی، با انتصطططا  کدیای مشطططتد به 
، در گام اول از طریق دت نارانوب یگرارشطگرگتری  یریک از متوریای اصطیی مؤ ر بر شطد 

در چهطار جهطأ »ور ترگ اری سطططحر بر   وتیتط  ماوریس متقطارن ا رگ اری متوریای اصطططیی
iسططتون   → j زج »ور ترگ اری سططتون بر سططحرi ← j زج »ور ترگ اری متقاب  سططتون بر سططحر و
iبا  دس   ↔ j  ز و »عدم وجود ور تر بتت سطحر و سطتونi ≠ jشطود وا با و تتت  ز مشطتد می

ث  با یای مروزج ماوریس 𝑗ز و سططتون »𝑖رواب  درونی بتت متوریای مورد ارزیابی در سططحر »
مؤ ر بر ا ربتشی کارکردیای گرارشگری نارانوبتد    وریت مؤ فهایت یرآیند ارزیابی، متوری

 یای بازار سرمایه را مشتد نماید.در بستر شرکأ

 اعابار پژوهش
اکتشطایی    شطناسطییایی با مایتأ دویازی که در یاز اول محا  ه از شطتوه روددر نژویم 

شطود، و تتت  یای نوظهور ندیده متوری ا دام میو ابرار مصطاحثه، نسطثأ به شطناسطایی جنثه
باشطططد. مایتأ اعتثار محا  ه برای وثتتت اب اد چارچوب نیری به بسطططتر محا  ه، اطططروری می

شود وا نسثأ به  ابیتأ انتقال م تاریای  برای ایت منیور از روایی سطه سو سازی شده بهره می
یا بر اسطاس نقحه اشطثاع وئوریک در بسطتر محا  ه  ای مصطاحثهآمده از کدگ اری سطه مرحیهبر

متقق گردد.   ا بر اسططاس اینده در رویدرد کتفی از طریق مصططاحثه، ذینتأ مورد وفسططتر  
ای در دسطططتتطابی به چارچوب نیری یک ندیده متوری دارد،  زم  نثرگان نقم برجسطططتطه

ب اد برآمده از طی چنتت یرآیندی، اعتثارسنجی از طریق روشی  منیور اودان یری ااسأ وا به
یمشون سططو سططازی صططورز گترد وا سططح  صططتأ ابراری اب اد برای اسططتفاده در یاز کم ی  

(.   ا در ایت  2011،  33ن یری کایی برنوردار باشططد  اسططلتریال و یمدارانمحا  ه، از اطمتنان
بُ د  4ه از طریق ودنتک  سططه سططو سططازی،  محا  ه برای متقق شططدن اعتثار یاز کتفی محا  
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بررسطططی  رار گترد وطا م تثر بودن اب طاد   بطایسطططأ بطه  تطان وطرمتت کفطایطأ وتیتیی موردمی
 وریتد باشد.شده  اب شناسایی
 ی به دنثال بررسط   اول از ودنتک سطه سطو سطازی،بُ د اعتثار یابی از طریق بازبتنی وریتدی:   -
وا مشطتد   باشطدمی  شطوندگانووسط  مصطاحثهشطده متوری شطناسطایی اب اد  اودان یری  أت  ابی
از مجموع   یتت صططورز گریته، محا  ه ووانسططته به شططد  صططت  ییامصططاحثه  یکه ط  دینما
نفر از   7  ا با  ، چارچوب نیری ندیده متوری را ارابه دید.شطوندگانمصطاحثه یایدگاهید
  نیراز  وا شطد  یماینگ  یاووتیت  دادهمصطاحثه و وجریه مامشطونده، نس از اومصطاحثه 12  ت ت ب

  تیکه مرور ا ندیمصطاحثه اذعان نما ندیشطده در یرآمحرح  یایدگاهدی  نصطو ، در  را  نود
کنندگان  از اظهاراز مصططاحثه  یتت در یمه موارد متقق درک صططت  دید،ینیراز نشططان م

 وجود داشته اسأ.
ب د از   ت یا  یط  ور یمتطا:ن یری یا مروحثتقشطططواید   یجسطططتجو برااعتثطاریابی از طریق   -
آنان   ییادگاهی، د گروه یمتایان(  متققان ریمشطابه سطا  یوا با مرور کاریا شطدولاد    ،ییروا

  ان یدانشططجو  أت .   ا با اودا به ظریردت موردبررسططی  رار گ ی مشططابهیت وتی رت مسطط   یدر مورد ط
    توتی یندیایمشطططابه بهره برده بودند، اسطططتفاده شطططد وا یرآ یندیایکه از یرآ گرید  یدکتر
به نقحه اشثاع    دنت وا رس یکدگ ار  یندیایگردد. مرور نیراز از مشابهأ یرآ یبررس  یف ت ک

 دارد.  أیحدا  کیوئور
برداری در نایان یر کدگ اری(: اعتثاریابی از طریق مرور سطططتر داسطططتان  یادداشطططأ  -

یای صططورز گریته در یر  شططام  مرور یرآیند  کدگ اری که سططتر داسططتان محا  هازآنجایی
کننده،  یایی وجربی در ایت به مسططتر، به نثرگان مشططارکأباشططد، با ارابه وواططت مرحیه می
سططازی کدیای برآمده از یر مصططاحثه حدایأ از  یا مثنی بر شططتوه صططتت  نتادهنیراز آن

 وریتد ایت م تار اعتثار یابی در محا  ه دارد.
نردازی: در ایت مرحیطه از اعتثطار یابی، محطا  طه به گ ار ریابی از طریق ارزیابی نیریهاعتثطا  -

یطای  یطا یطا رویطهاز مرحیطه کطدگط اری متوری بطه انتتطابی مثنی بر یمطاینگی کطدیطا بطا نیریطه
کند وا مشطتد نماید، یاز کتفی محا  ه وا چه اندازه مروث  با ندیده موردبررسطی ومرکر می

ور با دانم موردبررسططی برنوردار اسططأ.   ا با ووجه به اینده گرارشططگری  از یمگرایی با 
یطای  ثیی ایت حوزه برنوردار نثوده  یطای شطططاند و متفطاووی در نژویم نطارانوبتطد از جنثطه

اسطططأ، برای انتتطاب عنطاویت نیری برای یر مقو طه ولاد شطططد وطا ایت یمطاینگی متتوایی  
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ووان ایت بُ د از ودنتک سططه سططو سططازی را نتر صططورز گترد.   ا با رعایأ ایت اسططتد ل می
  مورد وریتد  رار داد.

 و نمونهجامعه 
شطططونطدگطان جم ی از یطا در بتم کتفی، مصطططاحثطهآوری دادهبر اسطططاس مطایتطأ جمع

دانم ینی و دانشطگایی از آگایی با وری به  تان    واسطحهحسطابداران رسطمی یسطتند که به
گتری نیری و یرآیند  شطنانأ از ندیده گرارشطگری نارانوبتد برنوردار بودند.   ا طی نمونه

گیو ه بریی، نثرگان انتتاب شدند وا جهأ انجام مصاحثه، با ووجه به رویدردیایی یمشون  
ی  سطو و سطابقهی گرارشطگری از یکی شطنانأ  ینی و اسطتانداردیای مروث  با حوزهسطابقه

نژویشطی نثرگان در ایت حوزه از سطویی دیگر، ولاد شطد وا حد  کفایأ نثرگی موردووجه  
 رار گترد و ایرادی برای مصطططاحثه دعوز شطططوند که بر اسطططاس دانم و آگایی شطططنانتی  

با آغاز   یا نوشطم دیند.   ای موردبررسطی را در مصطاحثهوری از ندیدهبتوانند، اب اد گسطترده
شططوندگان دیگر بر اسططاس او ته و م ریی مصططاحثه  شططوندهیا و م ریی سططه مصططاحثهمصططاحثه

ی  مصططاحثه به اجرا درآمد، چراکه نقحه   14م تاریای یادشططده در یرآیند گیو ه بریی، و داد  
 شود.  یای ویقی مییا در ایت دسأ از نژویم اشثاع وئوریک مثنای اومام مصاحثه

کننده از متان مدیران ما ی و روسطای عنوان مشطارکأنفر به  30و داد    سطلس در یاز  کمی
ی  ی شطططتوهواسطططحهگران بسطططتر محا  ه، بهیای وجاری در  ا ب وجربهحسطططابداری شطططرکأ

بطه  نمونطه گتری یطدیمنطد و در دسطططترس انتتطاب شططططدنطد. ودنتطک ارجطاع و دسطططترسطططی 
بود وطا امدطان بطه نُر نمودن   بطانطان اطلاعطازکننطدگطان بتم کم ی محطا  طه، دروازهمشطططارکطأ

گردید. عی أ انتتاب ودنتک  شططده در نژویم متقق مییای ماوریسططی ووزیع تسططأچک
کننطدگطانی در ایت حوزه انتتطاب شطططونطد کطه  بطان اطلاعطاز، ایت بود کطه مشطططارکطأدروازه

یا در راسطططتای ایداا  آوری صطططتت  دادهبرحسطططب وجربه و دانم کایی، بتوانند در جمع
بطاشطططنطد. عی طأ م طدود بودن  محطا  طه کمط  محطا  طه داشطططتطه  بطه رونطد وتیتیی  را  ک کطایی 
بندی وفسطططتری به  کنندگان در ایت بتم نتر، دسطططتورا  م  اجرای ماوریس روثهمشطططارکأ

یای سطایو  باشطد.   ا با اودا به نژویم  تان و داد یرآیندیای مشطارکأ و نتشتدگی آن می
( حطد محیوب  2017   36( و و تمتر و متم طد2023   35وییتطام و یمدطاران(ج جطان2023   34و وطاکر

نفری    22ی  نفر و تتت شطططدند که در ایت محا  ه نتر و داد نمونه 30وا    15انتتاب و داد نمونه  
  موردووجه  رار گریأ.
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 هایافاه
یطا، بطه آوری دادهیطای مورداسطططتفطاده جهطأ جمعدر ایت محطا  طه بر اسطططاس مطایتطأ وتیتط 

شططود. اما ابتدا  زم اسططأ وا اطلاعاز  یای نژویم ا دام میایتهی یوفدتک نسططثأ به ارابه
جم تأ شطنانتی محا  ه ارابه گردد.   ا با ووجه به وشطری  یرآیند انتتاب نمونه، طثق جدول 

 شود.ی به وروتب زیر ارابه میشنانت   أت اطلاعاز جم  1
 یای نژویم(اطلاعاز جم تأ شنانتی نژویم  منثع: یایته 1جدول 

 
شطود بر اسطاس سطه م تار جنسطتأ، سطت و سطابقه کاری ا دام به که مشطایده می  طوریمان

آوری کننطدگطان بتم کتفی بطا بتم کم ی گردیطد، چراکطه یرآینطد جمعوفدتطک مشطططارکطأ
نفر از   14شططده اسططأ، در بتم کتفی  طور که مشططتدیای محا  ه ورکتثی بود. یمانداده

  ی یا شطططرکأ  یحسطططابدار  یو روسطططا  یما   رانیمدنفر از    22نثرگان و در بتم کم ی نتر 
مشططارکأ نمودند. در ادامه راسططتای طرح سططؤال اول نژویم مثنی بر شططناسططایی    یوجار
شططناسططی محا  ه  طور که یرآیندیای رودیای بازنمایی گرارشططگری نارانوبتد، یمانزمتنه

یه سطازی نیرمثنی بر دسطتتابی به یک چارچوب نیری منسطج  وشطری  شطده، طی یرآیند نتاده
شده و مراح  مرحیه کدگ اری باز، متوری و مصاحثۀ انجام 14داده بنتاد و بر اساس طریق  

 مترتر
 بتم کمی بتم کتفی

 درصد و داد م تاریا درصد و داد م تاریا

 جنستأ
 %  72/72 16 مرد %  42/71 10 مرد
 %  28/27 6 زن %  58/28 4 زن

 %100 22 جمع %100 14 جمع

 ست
 %  45/45 10 سال   40کمتر از   %  28/14 2 سال   40کمتر از  

 %  36/36 8 سال   50وا    40بتت   %  30/64 9 سال   50وا    40بتت  
 %  19/18 4 سال   50بتشتر از   %  42/21 3 سال  50بتشتر از  

 %100 22 جمع %100 14 جمع

 سابقه کاری
 %  45/45 10 سال 20کمتر از  %  70/35 5 سال 10زیر 

 %  55/54 12 سال 20بتشتر از  %  30/64 9 سال 10بتشتر از 
 %100 22 جمع %100 14 جمع
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ز کد باز او ته شططناسططایی شططد. سططلس در راسططتای وفدتک مضططامتت  293انتتابی، مجموعاا »
وواند گرارد  می  2شطده در جدول یا نتایج ارابهیا به مقو هیا و سطلس مؤ فهمفهومی به مؤ فه

 شده را نشان دید.د شناساییاو ته اب ا
 نتایج طی یرآیند وتیت  نیریه داده بنتاد  2جدول 

 
  یای سانتاری مقو ه

 ی عمیدرد ما  یکارکردیا 
عمیدرد   یکارکردیا 
 ی تتحاکم

عمیدرد   یکارکردیا 
 یاجتماع

 و داد
 یای متوریمؤ فه

 ییططانططهتططزمطط
 یرین سکیر

  ییطا نطهتزم
 ییایی دارا

 نامشهود

  ییطا نطهتزم
انتصا   
و   نططاداد 

 ایمرا

  ییا نهتزم
عطمطیطدطرد  
 کططنططتططرل

 ی دانی

  ییا جنثه
 یارتانت

  أ یططرعططا
حطططقطططوق  

 نف انیذ

 293 45 45 52 47 54 50 کدیای باز
 39 6 6 7 7 6 7 کدیای متوری

 %  100 %  36/15 %  36/15 %  74/17 %  04/16 %  43/18 %  06/17 درصد کدگ اری باز
 %  100 %  38/15 %  38/15 %  94/17 %  94/17 %  38/15 %  94/17 درصد کدگ اری متوری

 
یای  ز کد باز ناشی از مصاحثه293شود، بر اساس »مشایده می  1طور که در جدول یمان

ز یر کد %31/13ووان مشتد نمود »شده اسأ که میمضمون مفهومی و تتت   39شده،  انجام
ز مؤ فه  6به یک مضطططمون مفهومی وثدی  گردیده اسطططأ. یمشنتت با و تتت »  باز ایجادشطططده
ز یر مضطططمون مفهومی  %38/15ووان اسطططتنثطا  نمود »مضطططمون مفهومی می  39متوری از  

ز مؤ فه  2مقو ه ندیدار شطده( »  3باشطد و به ازای یر مقو ه  کننده یک مؤ فه متوری میو تتت 
شططده در نصططو  یرآیند کدگ اری با مرور رابهمتوری بازآرایی گردیدند. ایت جربتاز ا

وواند یرآیند  رسطتدن به نقحه اشطثاع  یای متوری و درصطد کدیای باز میدرصطد کدگ اری
بایسطأ با انجام  وئوری را ووجته نماید، چراکه برای دسطتتابی به نقحه اومام انجام مصطاحثه، می

ز، سططح  ووازن نسططثی  کدگ اری در نایان یر مصططاحثه و مشططتد شططدن و داد کدیای با
یای متوری مدنیر  رار گترد وا  انتصطا  کدیای باز به مضطامتت مفهومی و سطلس به مؤ فه

اودایی به  شده ندیده متوری یدلارچگی  اب با حفظ چنتت ووازنی به ووان در اب اد شناسایی
بنطدی   تطان روایی ایجطاد نمود. در ادامطه نتر بر اسطططاس شطططروع ودرار مضطططامتت در دسطططتطه
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یای اول وا یفت  و سطلس یشطت  وا چهاردی  وا رسطتدن به نقحه اشطثاع وئوریک، ا دام صطاحثهم
 آمده از یر مصاحثه و درصد یراوانی آن شده اسأ.دسأبه وفدتک و داد کدیای باز به

 وفدتک کدیای باز ندیدار شده در نایان یر مصاحثه  3جدول 

 یاردی  مصاحثه 
  و داد کدیای
 یر مصاحثه 

درصد  
 یراوانی

 یاردی  مصاحثه 
و داد کدیای  
 یر مصاحثه 

درصد  
 یراوانی

 % 02/6 17 مصاحثه یشت  % 18/14 41 مصاحثه اول
 % 31/5 15 مصاحثه نه  % 76/12 37 مصاحثه دوم
 % 31/5 16 مصاحثه دی  % 28/10 30 مصاحثه سوم

 % 60/4 14 مصاحثه یازدی  % 21/9 27 مصاحثه چهارم
 % 90/3 12 مصاحثه دوازدی  % 44/7 22 مصاحثه ننج 
 % 54/3 11 مصاحثه ستردی  % 09/7 21 مصاحثه شش 
 % 27/3 9 مصاحثه چهاردی  % 09/7 21 مصاحثه یفت 

 % 5/31 94 و داد ک  کدیای باز % 05/68 199 و داد ک  کدیای باز 

 
شطده چه  صطورز گریته، مشطتد  یر مصطاحثه  شطود، به ازایطور که مشطایده مییمان

شده اسأ که درنهایأ  و داد کد باز نس از نایان مصاحثه و کدگ اری صورز گریته و تتت 
شططده  ز کد باز به ازای درصططد یراوانی  یر مصططاحثه مشططتد293در نقحه اشططثاع وئوریک »

ده از  دینده ایت مواططوع اسططأ که کدیای باز ندیدارشطط چنتت نشططاناسططأ. ایت جدول ی 
وواند  یای آنر روند ودریجی را طی نموده اسأ که ایت مواوع میمصاحثه اول به مصاحثه

با ح ا ودراریا و ومرکر بر ظهور کدیای جدید بتشتر، حدایأ از طی صتت  ستر داستان  
 از مرحیه کدگ اری باز به متوری و سلس انتتابی باشد. 

 
 مصاحثه درصد یراوانی ستر نرو ی کدیای باز یر  3شد  
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سطازی یرآیند  نیریه داده بنتاد مثنی بر    ا با و تتت جربتاز مسطتر طی شطده به  تان نتاده
نسطثأ به مشطتد نمودن  4یای نوظهور ندیده متوری محا  ه، طثق جدول شطناسطایی جنثه

 شود.شده ا دام مییای انجاماب اد در یر بتم از کد
 

 شده ندیده متوری در جریان مصاحثهیرآیند وفدتک کدیای شناسایی 4جدول 
 یای اصیی کدگ اری 

 کدگ اری وئوری 
 کدگ اری انتتابی  کدگ اری متوری  کدگ اری باز

 بندی اصیی طثقه  یامقو ه یای اصیی مؤ فه مضامتت  مفهومی 
 ایشای جربتاز ریسک اطلاعاوی 

یطای  ایشطططام زمتنطه
 ن یریریسک

کططارکطردیططای  
 عمیدرد ما ی 

تد
نوب
ارا
ی ن
گر
رش
گرا
ی 
دیا
کر
کار

 

 ایشام جربتاز ریسک کتفتأ متصو ز
 ایشام جربتاز ریسک نوساناز مؤ ر نرخ ارز
 ایشام جربتاز ریسک  تمأ نهادیای وو تد

 ایشام جربتاز ریسک کایم  تمأ متصو ز

 وجاریایشام جربتاز ریسک وثاد ز 

 ایشام جربتاز ریسک نقدینگی 

 گ اری نژویم و ووس ه وو تدایشام سرمایه

یطای  ایشطططام زمتنطه
یطططططای  دارایطططططی 
 نامشهود 

 آ ز و وجهترازگ اری در ماشتتایشام سرمایه
 ایشام امتتازاز وجاری

 یای و هدینامهگ اری حقو ی امانأایشام ارزد
 یای استراوژیک ایشام  راردادیای مشارکأ و کنسرستوم 

 یای انسانی یای آموزد سرمایهایشام یرینه

 ایشام متران ناداد مدیران عا ی شرکأ

یطای  ایشطططام زمتنطه
انتصططا  ناداد  

 و مرایا

کططارکطردیططای  
عطططمطططیطططدطططرد  

 حاکمتتی 

 مدیرهایشام متران ناداد اعضای یتئأ
 ایشام متران درصد ما دتتی مدیران از سهام شرکأ 

مدیره از  ایشطام متران درصطد ما دتتی اعضطای یتئأ
 سهام شرکأ

یای طرحیا  ایشطام متران درصطد سطه  اجرای نرو ه
 ( به مدیرانعمیدردی

 مدیرهایشام متران ااایاز نردانأ به اعضای یتئأ
ایشطططام متران حق انتتار سطططهام مدیران و اعضطططای 
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 مدیرهیتئأ
 ایشام و داد اعضای کنترل دانیی 

یطای  ایشطططام زمتنطه
 عطمطیطدطرد کطنطتطرل 

 دانیی 

 ایشام سح  وتصد اعضای کنترل دانیی 
یای اسططتاندارد کنترل دانیی  ایشططام گ راندن دوره

 شرکأ
ارزیطابی نهطادی ذیصطططلاح از    ایایشطططام نتطایج دوره

 کنترل دانیی شرکأ
ایشام ا داماز اصلاحی  از جانب نهادیای با دستی 

 در کنترل دانیی شرکأ
 ایشام نقا  ا   کنترل دانیی شرکأ

ایشططام نیراز حسططابرسططان مسططتق  در نصططو  
 یای کنترل دانیی شرکأریسک

 مروث  با امور نتریه یایایشام متران کمک

یطای  ایشطططام جنثطه
 انتتاری

کططارکطردیططای  
عطططمطططیطططدطططرد  

 اجتماعی 

 متتحی یای زیسأایشام متران آ یندگی 
 ایشام متران کربت

 ایشام متران بازیایأ اای از
 آ ز و وجهترازایشام متران استهلاک ماشتت

 ایایشام متران انتشار گازیای گیتانه
 یای حقو ی شرکأایشام و دد نرونده

رعططایططأ   ایشططططام 
 حقوق ذینف ان

 ایشام اعاده دادرسی عیته شرکأ
 یای ما تاوی ایشام نرونده
 یای بازرسی  انونی ایشام گرارد

 ایشام موارد کیتدی گرارد حسابرسان مستق 
 یای ما ی ایشام موارد مروث  با وجدید ارابه صورز 

شطده مثنی بر سطانأ نرسطشطنامه ای شطناسطاییدر ادامه بایدا سطنجم نایایی اب اد زمتنه
برای سطططنجم مترتر کطارکردیطای گرارشطططگری نطارانوبتطد از یرآینطد وتیتط  د فی بهره برده 

 شده اسأ.ارابه 5شود که نتایج آن در جدول می
 یرآیند وتیت  د فی  5جدول 

  دور دوم د فی  دور اول د فی   
 

 نتتجه اریب  متانگتت اریب  متانگتت  مضامتت یا مؤ فه
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 ووایق  ووایق 

ایشام زمتنه
ک
ی ریس

یا
ی
ن یر

 وریتد  85/0 30/6 82/0 10/6 ایشای جربتاز ریسک اطلاعاوی  

فی
 د 
ت 
تی
ه و
تج
نت

 

 ح ا 40/0 4 ایشام جربتاز ریسک کتفتأ متصو ز 

 وریتد  70/0 50/5 65/0 25/5 ایشام جربتاز ریسک نوساناز مؤ ر نرخ ارز 

 وریتد  62/0 20/5 60/0 5 ایشام جربتاز ریسک  تمأ نهادیای وو تد 

 وریتد  80/0 00/6 70/0 50/5 ایشام جربتاز ریسک کایم  تمأ متصو ز 

 ح ا 35/0 50/3 ایشام جربتاز ریسک وثاد ز وجاری 
 وریتد  68/0 45/5 62/0 20/5 جربتاز ریسک نقدینگی ایشام 

ایشام زم
نهت

یا
 ی

دارایی
ی  
یا

نامشهود
 

 وریتد  68/0 45/5 62/0 20/5 گ اری نژویم و ووس ه وو تد ایشام سرمایه 

 وریتد  85/0 30/6 80/0 00/6 آ ز و وجهتراز گ اری در ماشتت ایشام سرمایه 

 وریتد  84/0 20/6 80/0 00/6 ایشام امتتازاز وجاری 

 وریتد  70/0 50/5 65/0 30/5 یای و هدی نامهگ اری حقو ی امانأایشام ارزد
 ح ا 20/0 00/2 یای استراوژیکایشام  راردادیای مشارکأ و کنسرستوم

 وریتد  68/0 45/5 62/0 20/5 یای انسانییای آموزد سرمایهایشام یرینه

ایشام زمتنه
ی
یا

 
د
  نادا

صا
انت

 

 وریتد  82/0 10/6 70/0 50/5 ایشام متران ناداد مدیران عا ی شرکأ

 وریتد  84/0 20/6 80/0 00/6 مدیرهایشام متران ناداد اعضای یتئأ

 وریتد  80/0 00/6 70/0 50/5 ایشام متران درصد ما دتتی مدیران از سهام شرکأ

 وریتد  70/0 50/5 62/0 20/5 مدیرهیتئأایشام متران درصد ما دتتی اعضای 

 ح ا 35/0 50/3 یا به مدیرانایشام متران درصد سه  اجرا نرو ه 
 ح ا 20/0 2 مدیره ایشام متران ااایاز نردانأ به اعضای یتئأ

 وریتد  68/0 45/5 65/0 30/5 مدیرهایشام متران حق انتتار سهام مدیران و اعضای یتئأ

ایشام 
زمتنه

ی کنترل 
یا

 
دانیی 
 وریتد  82/0 10/6 70/0 50/5 ایشام و داد اعضای کنترل دانیی  

 وریتد  70/0 50/5 65/0 30/5 ایشام سح  وتصد اعضای کنترل دانیی 
 وریتد  84/0 20/6 80/0 00/6 یای استاندارد کنترل دانیی شرکأایشام گ راندن دوره 

 وریتد  68/0 45/5 62/0 20/5 ارزیابی نهادی ذیصلاح از کنترل دانیی   ای ایشام نتایج دوره 
 ح ا 20/0 00/2 ایشام ا داماز اصلاحی نهادیای با دستی در کنترل دانیی 

 وریتد  85/0 30/6 82/0 10/6 ایشام نقا  ا   کنترل دانیی شرکأ 

 وریتد  82/0 10/6 80/0 00/6 یای کنترل دانیی ایشام نیراز حسابرسان مستق  ریسک

ایشام جنثه
ی 
ی انتتار

یا
 وریتد  68/0 35/5 58/0 15/5 یای مروث  با امور نتریهایشام متران کمک 

 وریتد  65/0 30/5 62/0 20/5 متتحی یای زیسأایشام متران آ یندگی

 ح ا 35/0 50/3 ایشام متران کربت
 وریتد  84/0 20/6 80/0 00/6 ایشام متران بازیایأ اای از 
 وریتد  84/0 20/6 82/0 10/6 آ ز و وجهترازایشام متران استهلاک ماشتت

 وریتد  65/0 30/5 62/0 20/5 ای ایشام متران انتشار گازیای گیتانه
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ایشام
 

أ حقوق ذینف ان
رعای

 

 وریتد  84/0 20/6 80/0 00/6 یای حقو ی شرکأ ایشام و دد نرونده 

 وریتد  65/0 30/5 62/0 20/5 دادرسی عیته شرکأ ایشام اعاده 

 
 وریتد  68/0 35/5 62/0 20/5 یای ما تاوی ایشام نرونده 

 وریتد  84/0 20/6 80/0 00/6 یای بازرسی  انونی ایشام گرارد

 ح ا 40/0 4 ایشام موارد کیتدی گرارد حسابرسان مستق 
 وریتد  68/0 35/5 65/0 30/5 یای ما ی ایشام موارد مروث  با وجدید ارابه صورز 

 
ی ایت مواوع اسأ که از مجموع دیندهنتایج بر اساس دو راند انجام وتیت  د فی، نشان

مضطططمون مفهومی بطه د تط  ایندطه    8وئوری،   ی وتیتط  گرنطددمضطططمون برآمطده از مرحیطه  39
داشططتند، ح ا شططدند.   ا با وریتد    50/0و اططریب ووایقی کمتر از    00/5متانگتنی کمتر از 

شده، چارچوب کارکردیای گرارشگری نارانوبتد به وروتب  نایایی مابقی م تاریای شناسایی
 باشد.ارابه میزیر  اب 
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رانوبتد چارچوب کارکردیای گرارشگری نا  4شد    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

بنطدی  سطططازی روثطه ط ا بطا وطریتطد ایت م تطاریطا در ادامطه و در یطاز دوم محطا  طه بطه  تطان نتطاده
ز به یر مؤ فه متوری نسططثأ به انجام مقایسططه  𝑃𝑛×𝑚وفسططتری، می با انتصططا  کدیای »

ز ا دام نمود. در ایت یرآیند در راسطتای سطؤال دوم  𝑗ز و سطتونی »𝑖صطورز سطحری »زوجی به
شطده از طریق ماوریس  یای شطناسطاییوریت ب د انتتاب مؤ فهتتاب متورینژویم مثنی بر ان

بایسطأ با و تتت یک انتصطار مثنای انجام وتیت  را وسطهت  نمود. از رو  یای متناظر میسطاری
بایسطأ انتصطار یر مقو ه و ز را می𝑛بایسطأ کد یر مؤ فه متوریج »ز را می𝑃در ایت رابحه »

«𝑚ایت انتصطار گراری انجام  6مؤ فه م ریی نمود.   ا طثق جدول بایسطأ ردی  یر ز را می
 شود.می

افشاء رعایت 
حقوق 
 ذینفعان

های افشاء زمینه

 پذیریریسک

های افشاء زمینه

 دارایی نامشهود

افشاء 
های جنبه

 اختیاری

افشاء زمینه 
عملکرد 

 کنترل داخلی

های افشاء زمینه

 اختصاص پاداش

ابعاد محوری 

گزارشگری 

 پارانوئید
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 یای متوری انتصارگ اری مؤ فه 6جدول 

 ز 𝐼یای متوری » مؤ فه  ز𝑛یای سانتاری » مقو ه 
انتصاریای  
 نمادیت

𝑛  یعمیدرد ما   یکارکردیا → 1) 
 𝑃11 یرین سکیر ییانهتایشام زم
 𝑃12 نامشهود ییاییدارا ییانهتایشام زم

𝑛ی  تتعمیدرد حاکم  یکارکردیا → 2) 
 𝑃21 ا ی انتصا  ناداد و مرا  ی یا نه ت ایشام زم 

 𝑃22 یدانی عمیدرد کنترل ییانهتایشام زم

𝑛  یعمیدرد اجتماع  یکارکردیا → 3) 
 𝑃31 یارتانت ییاایشام جنثه

 𝑃32 نف انیحقوق ذ أیایشام رعا

 
ز بازنمایی کننده مؤ فه اول از مقو ه سطططانتاری  𝑃11انتصطططار » 6در جدول   ملالعنوانبه

یا  باشد.   ا با درک ایت وفدتک ز بازنمایی کننده مؤ فه دوم از سوم می𝑃32باشد یا  »اول می
منیور وسططهت  شططرای  ماوریسططی در ادامه، نسططثأ به ووسطط ه ماوریس نود و امیی ا دام به
سططازی  صططورز زیر، نسططثأ به نتادهشططری  رواب  امتتاز ماوریسططی بهشططود.   ا با اودا به ومی

 گترد.یای و امیی مدنیر  رار میی اول ایجاد ماوریس مرحیه

 « نماد𝐕دهنده تأثیر مؤلفه سطر »«: نشان𝑖« یعنی »B« بر مؤلفه ستون »𝑗« یعنی »B′  ؛» 

  « نماد𝐀دهنده تأثیر معکوس نماد »«: نشانVثیر مؤلفه ستون »« است که مبنای تأ𝑗 »

 شود؛« تلقی میB« یعنی »𝑖ی سطر »« بر مؤلفه′Bیعنی »

 « نماد𝐗ی سااطر »دهنده تأثیر دوسااویه و متقابم مؤلفه«: نشااان𝑖« یعنی »B  بر مؤلفه »

 باشد.« و بالعکس می′B« یعنی »𝑗ستون »

 « نماد𝐎سااطر »  یدهنده عدم تأثیرگذاری و تأثیرپذیری مؤلفه«: نشااان𝑖« یعنی »B »

 شود.« نلقی می′B« یعنی »𝑗بر مؤلفه ستون »

دروا ع یر یک از نمادیای انتصططاری وشططری  شططده، بر اسططاس چهار نوع از ا رگ اری 
 7ز زمتنه را برای وشطدت  ماوریس نود و امیی سطانتاری طثق جدول 𝑗ز و سطتونی »𝑖سطحری »
 کند.  مهتا می
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 یای متوری نود و امیی مؤ فه ماوریس  7جدول 

P32 P31 P22 P21 P12 P11 P  

V X V V V ⸸ P11 یرین سکیر ییانهتایشام زم 

فه 
مؤ 

ر » 
سح
قر 
ست
ی م

یا
𝒊ز 

X V O O ⸸  P12  نامشهود   ی یا یی دارا  ی یا نه ت ایشام زم 

O A O ⸸   P21  ا ی انتصا  ناداد و مرا   ی یا نه ت ایشام زم 

O V ⸸    P22  ی دانی   عمیدرد کنترل   ی یا نه ت ایشام زم 

A ⸸     P31 یارتانت ییاایشام جنثه 

⸸      P32 نف انیحقوق ذ أیایشام رعا 

  ز𝒋یای مستقر ستون » مؤ فه 
 

ز و 𝑖ی زوجی سطحر »ز در وقاطع مقایسطهAبایسطأ بر اسطاس کسطب انتصطار »در ادامه می
ی ماوریس وفسطططتری ا دام نمود. دروا ع در ایت بتم اروثاطاز  ز نسطططثأ به ارابه𝑗سطططتون »

گردد وا در  وواند در ارزیابی کیی رواب  ماوریسططی مؤ ر باشططد، ارابه میغترمسططتقتمی که می
ی متوری در بسطتر محا  ه مشطتد شطود. نتایج ایت بتم  بندی نهایی، مؤ روریت مؤ فهجمع

 شده اسأ.ارابه 8ل از وفاستر ماوریسی در جدو
  حثی  سیماور یرت وفس   ت وتی 8جدول 

P32 P31 P22 P21 P12 P11 P 

 

 

زمطتطنططه  یططای ایشططططام 
نطط یططری  ریسطططططک 

یطای  بتشطططی از جنثطه 
 انتتاری 

    P11 

یای  یای دارایی ایشططام زمتنه 
نطامشططهود مثنطای رعطایطأ  

 حقوق ذینف ان 
     P12 

      P21 
      P22 

   
ایشططططططططططام  

یططای  جططنططثططه 
انطططتطططتطططاری  

 
یطای  ایشطططام جنثطه

انططططتططططتططططاری 
دربططرگططتططرنططده  

P31 
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  7کنندگان در جدول شططده ووسطط  مشططارکأسططلس بر اسططاس نمادیای انتصططاری ارابه
دسطتتابی نمود. برای ایت منیور  زم اسطأ وا طثق جدول  بایسطأ ا دام به وشطدت  ماوریس می
 یرآیندیای وثدی  نمادیای انتصاری موردووجه  رار گترد.   9

 « انتصططار𝐕  ،ز: با  رار گریتت ایت انتصططار در وقاطع ماوریسططی سططحری و سططتونی
ی  دید و به مؤ فطهز عدد »یکز را به نود انتصطططا  می𝑖ز در سطططحر »Bی »مؤ فطه

«B′ ون »ز در ست𝑗یابد.ز عدد »صفرز انتصا  می 
 « انتصططار𝐀  ،ز: با  رار گریتت ایت انتصططار در وقاطع ماوریسططی سططحری و سططتونی

ی  دید و به مؤ فهز عدد »یکز را به نود انتصطا  می𝑗ز  در سطتون »′Bی »مؤ فه
«B« ز در سحر𝑖یابد.ز عدد »صفرز انتصا  می 
 « انتصططار𝐗  ،ز: با  رار گریتت ایت انتصططار در وقاطع ماوریسططی سططحری و سططتونی

ی  دید و به مؤ فطهز عدد »یکز را به نود انتصطططا  می𝑖ز در سطططحر »Bی »مؤ فطه
«B′« ز در ستون𝑗یابد.ز عدد »یکز انتصا  می 
 « انتصططار𝐎  ،ز: با  رار گریتت ایت انتصططار در وقاطع ماوریسططی سططحری و سططتونی

ی  دید و به مؤ فهز عدد »صططفرز را به نود انتصططا  می𝑖سططحر »ز در Bی »مؤ فه
«B′« ز در ستون𝑗یابد.ز عدد »صفرز انتصا  می 

  9باشطد، به جدول  دینده ماوریس نود و امیی می ( را که نشطان 6شطده، جدول   یای ارابه دروا ع وواطت  
مطاوریس  کنطد. دروا ع  ز وثطدیط  می Reachability Matrixعنوان م را مطاوریس دسططتتطابی او تطه » بطه 

  . آید و امیی سانتاری به یک ماوریس دو ارزشی صفر و یک به دسأ می   از وثدی  ماوریس نود  دستتابی  

دربطرگطتطرنطده  
یططای  زمططتططنططه 

انططتصططططا   
 ناداد و مرایا 

یطططای  زمطططتطططنطططه 
نط یری ریسططططک
 شرکأ

 

رعططایططأ  ایشطططططام 
ذیطنطفط ططان  حطقطوق 
مثنطای برای ارزیطابی  

یططای  ایشططططام جنثططه
 انتتاری

  

رعططایططأ   ایشططططام 
ذیطنطفط ططان    حطقطوق 
بططرای  مططثططنططای 

یطای  ارزیطابی زمتنطه 
یطططططای  دارایطططططی 
 نامشهود 

 P32 
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 یای متوری ماوریس دستتابی او ته مؤ فه 9جدول 

P32 P31 P22 P21 P12 P11 P  

1 1 1 1 1 ⸸ P11 یرین سکیر ییانهتایشام زم 

فه 
مؤ 

ی
یا

 
ر » 
سح
قر 
ست
م

𝒊ز 

1 1 0 0 ⸸ 0 P12  نامشهود   ی یا یی دارا  ی یا نه ت ایشام زم 

0 0 0 ⸸ 0 0 P21  ا ی انتصا  ناداد و مرا   ی یا نه ت ایشام زم 

0 1 ⸸ 0 0 0 P22  ی دانی   عمیدرد کنترل   ی یا نه ت ایشام زم 

0 ⸸ 0 1 0 1 P31 یارتانت ییاایشام جنثه 

⸸ 1 0 0 1 0 P32 نف انیحقوق ذ أیایشام رعا 

  ز𝒋یای مستقر ستون » مؤ فه 
 

  9بطا وثطدیط  نمطادیطای انتصطططاری نمطادیطای مطاوریس نود و طامیی بطه صطططفر و یطک در جطدول  
ا دام نمود. در ایت ماوریس رواب    10بایسطأ نسطثأ به و تتت ماوریس دسطتتابی نهایی طثق جدول می 

ز  1* باشططند با نماد » ی متوری می د ی  ا رگ اری غترمسططتقت  سططه مؤ فه   ی کننده  حری که ووجته 
آمده از ماوریس  دسطأ ماوریس به  شطدز رواب    ی سطانتار     ت در وتی دیگر،  عثارز مشطتد شطوند. به 

را در نیر گریأ، وا بتوان علاوه بر و تتت ور تر    ز 1* ز و » 1ز، » 0دسططتتابی او ته باید اططرایثی با مایتأ » 
 م دوس، ور تر  حر اصیی م تاریای سحری و ستونی مشتد گردد. مستقت  و  

 

 یای متوری ماوریس دستتابی نهایی مؤ فه 10جدول 

P32 P31 P22 P21 P12 P11 P  

1 1 1 1 1 1 P11 یرین سکیر ییانهتایشام زم 

فه 
مؤ 

ر » 
سح
قر 
ست
ی م

یا
𝒊ز 

1 1 0 0 1 0 P12  نامشهود  ی یا یی دارا   ی یا نه ت ایشام زم 
*1 0 *1 1 0 0 P21  ا ی انتصا  ناداد و مرا   ی یا نه ت ایشام زم 
*1 1 1 0 0 0 P22  ی دانی   عمیدرد کنترل   ی یا نه ت ایشام زم 

0 1 0 1 0 1 P31 یارتانت ییاایشام جنثه 

1 1 0 0 1 0 P32 نف انیحقوق ذ أیایشام رعا 

  ز𝒋یای مستقر ستون » مؤ فه 
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ز زمانی که عدد »صطططفرز گریته  𝑗ز و سطططتون »𝑖سطططحر »در ایت یرآیند وقاطع دو مؤ فه در 
ی سطوم و دوم، از ا رگ اری مسطتقت  و عدد بایسطأ بررسطی گردد آیا وقاطع مؤ فهاسطأ، می

»یکز برنوردار اسطأ یا نتر. اگر عدد »یکز گریته اسطأ ایت به م نای آن اسطأ که ور تر  
بایسطططأ در ماوریس  ز می1»* صطططورز  حثی اسطططأ و با نمادی دوم بهی اول بر مؤ فهمؤ فه

یای  دسطتتابی نهایی مشطتد گردد. دروا ع ایت ماوریس در راسطتای و تتت ا ر  حثی بتت مؤ فه
ی زوجی ومام گترد وا مشططتد گردد مقایسططهامتت صططورز می  iی زوجی  متوری  مقایسططه
iعنطاصطططر از   + منیور  ووانطد از ا ر  حثی برنوردار بطاشطططد یطا نتر.  ط ا بطهام می  n( ام وطا  1

ز در  نسطططثطأ بطه  رار دادن نمطاد »  11بطایسطططأ طثق جطدول  میموس نمودن ایت مطاوریس می
 وقاطع مربوطه ا دام نمود.

 
 یای متوری  تسأ ماوریس  حثی مؤ فهچک 11جدول 

P11 … P32 

P32 − P11 P11 − P32 P31 − P11 P11 − P31 P22 − P11 P11 − P22 P21 − P11 P11 − P21 P12 − P11 P11 − P12 

          

  P12 … P32 

  P32 − P12 P12 − P32 P31 − P12 P12 − P31 P22 − P12 P12 − P22 P21 − P12 P12 − P21 

          

    P21 … P32 

    P32 − P21 P21 − P32 P31 − P21 P21 − P31 P22 − P21 P21 − P22 

          

      P22 … P32 

      P32 − P22 P22 − P32 P31 − P22 P22 − P31 

          

        P31 − P32 

        P31 − P32 P31 − P32 

          

 

یطای  ی موردووجطه، ومرکر بر وطر تر ننهطان بتت مؤ فطهابر اسطططاس، مطاوریس  حثی مسطططئیطه
  12وواند طثق جدول باشطد.   ا بر اسطاس ایت یرآیند میز می𝑗ز و سطتون »𝑖متوری در سطحر »

 نسثأ به وشری  رواب  ماوریس  حثی ا دام نمود.
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 وشری  رواب   ماوریس  حثی  12جدول 

 یای مؤ ر ماوریس
ز و  𝑖رواب   حری سحر »

 ز𝑗ستون » 
 وشری  ماوریس  قحثی

 حطب مطاوریسطططی 
 زP21ی » مؤ فه

P21 ≠ P22, P22
→ P31, P21 ≅ P22 

ز وجود ندارد،  P22» نسثأ به » P21ی زور تری بتت مؤ فه
ووان ور تر  میز، P31ز بر » P22اما به د ت  ور تر مسططتقت  » 

 ز را وریتد نمود.P22بر » P21 حثی » 

P21 ≠ P32, P32
→ P32, P21 ≅ P32 

ز وجود ندارد،  P32» نسثأ به » P21ی زور تری بتت مؤ فه
ووان ور تر  ز، میP32ز بر » P32اما به د ت  ور تر مسططتقت  » 

 ز را وریتد نمود. P32ز بر » P21 حثی » 

 حطب مطاوریسطططی 
 زP22ی » مؤ فه

P22 ≠ P32, P32
→ P32, P22 ≅ P32 

ز وجود ندارد،  P32» نسثأ به » P22ی زور تری بتت مؤ فه
ووان ور تر  ز، میP32ز بر » P32اما به د ت  ور تر مسططتقت  » 

 ز را وریتد نمود. P32ز بر » P22 حثی » 
 

  یای با ووجه به مشططتد شططدن، سططح  ور ترگ اری مسططتقت ج غترمسططتقت  و  حثی مؤ فه
شطود  یا میمتوری، در گام ب د ا دام به و تتت درصطدیای امتتاز مجموع سطح  ور ترگ اری

 شده اسأ.  ارابه 13که ایت نتایج در  ا ب جدول 
 

 یای متوری ماوریس امتتازی نهایی مؤ فه 13جدول 

  
  تأثیرگذاری 

 مستقیم 

  تأثیرگذاری 
 قطبی 

  تأثیرگذاری 
 تفسیری 

  تأثیرگذاری 
 کلی 

  درصد 
  تأثیرگذاری 

 جامع 

 

فه 
ؤل

م
ی 

ور
ح

ی م
ها

 

P11 6 0 1 7 92/25%  اول 

R
an

k
 

P12 3 0 1 4 81/14% سوم 

P21 1 2 0 3 12/11% چهارم 

P22 2 1 0 3 12/11% چهارم 

P31 3 0 2 5 51/18%  دوم 

P32 3 0 2 5 51/18%  دوم 

 
 27 6 3 18 مجموع

  %22/22 %11/11 %66/66 درصد  
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ی  بر اسططاس درصططد ور ترگ اری یریک از یرآیندیای ماوریسططی مشططتد شططد، مؤ فه 
ز بطه د تط  مجموع امتتطازیطای مطاوریسطططی،  P11ی »رینط سطططکیر  ییطانطهت ایشطططام زممتوری  
 شود. یای وجاری ویقی میبازنمایی گرارشگری نارابونتد در سح  شرکأ  وریت بُ د متوری

 

 گیریبحث و نایجه
شططناسططی، او ا ارابه ا گویی از بازنمایی شططتوه  یدا ایت محا  ه دویازی به  تان رود

شطده  وریت بُ د  شطناسطاییگرارشطگری نارانوبتد و  انتاا ارزیابی ماوریسطی آن برای و تتت متوری
یطای  کطه ایت نطدیطده نوظهور از جنثطهبطاشطططد.  ط ا ازآنجطایییطای وجطاری میکطأدر بسطططتر شطططر

باشطد، ومرکر بر رود  سطازی و بسط  ادبتاز نیری برنوردار نمیشطنانتی کایی برای نتاده
بطه ایت نطدیطده، میعنوان یطک مثنطای بطازنمطایی از جنثطهوتیتط  گرنطدد وئوری  ووانطد بطه  یطای 

مصطططاحثه   14ری کمک نماید. به یمتت د ت  طی ور در ادبتاز حسطططابداشطططنانأ منسطططج 
کد باز ندیدار شططد که در یاصططیه یرآیند کدگ اری باز و  293شططده با نثرگان، و داد انجام

بطه ظهور   منجر  از حطدیطاصطططط  یرآینطد مضطططمون گراره  39متوری  ای گردیطد. یمشنتت 
مقو ه   3ا ب  مؤ فه متوری در   6سطاز ظهور  کدگ اری متوری و انتتابی نتر نژویم زمتنه

کننده اب اد  اب  صطورز یک ا گوی گرارشطگری نارانوبتد، مشطتدای گردید که بهسطازه
یای متوری به بسططتر  ووصططت  ایت ندیده در بسططتر محا  ه بود. سططلس بایدا و مت  مؤ فه

محا  ه مثنی بر ارزیابی ماوریسطی، از وتیت  د فی بهره برده شد وا طی و تتت مقادیر متانگتت و 
ن یری متناسثی به یاز کم ی  یای متوری از و مت ووایق، مشتد گردد ومامی مؤ فه  اریب

ی ایت نتایج، نسطثأ به انجام یاز ماوریسطی ا دام محا  ه برنوردار یسطتند.   ا محا  ه با نشطتوانه
وریت بُ د  برآمده از ز، متوری𝑗ز و سططتون »𝑖یای زوجی در سططحر »نمود وا بر اسططاس مقتاس

ی متوری  ردبررسطی مشطتد گردد.   ا نتایج محا  ه حاکی از ایت اسطأ که مؤ فهندیده مو
وریت بُ د  ز به د ت  مجموع امتتازیای ماوریسطی، متوریP11ی »رین سطکیر  ییانهت ایشطام زم

 شود.یای وجاری ویقی میبازنمایی گرارشگری نارابونتد در سح  شرکأ

طور کطه از رویدرد نیری  ردد، یمطانآمطده بطایسطططتی اذعطان گدسطططأدر وفسطططتر نتتجطه بطه
ای  باشطد، ایت سطح  از گرارشطگری به شطد  جسطورانهگرارشطگری نارانوبتد  اب  اسطتنثا  می

باشطد وا در راسطتای مرموریأ  یا میوریت یرآیندیای عمیتاوی شطرکأدر نی شطفایتأ از جربی
مطایطد. کطارکرد  حریطه حسطططابطداری، ووازن و وقطارن بتت شطططرکطأ بطا سطططایر ذینف طان را ایجطاد ن
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سطططازی اطططمنی در ان داس ومامی  آشطططدار  بایسطططأ نوعینارابوبتد در گرارشطططگری را می
یایی از شطططنانأ  اطلاعاز به شطططد  جام تأ و شطططمو تأ ویقی نمود که به یراگتری جنثه

سطططاز متت  بطاکتفتطأ  کنطد و زمتنطهگترنطدگطان در بطازار ر طابتی کمطک میادراکی وصطططمت 
بایسطأ  ایت ندیده به بسطتر کارکردیای گرارشطگری ما ی را میبسط    ا گردد. اطلاعاز می

گتری  گترندگان ما ی ویقی نمود، چراکه در سایه ینجاریای  اب  شد مویثتی برای وصطمت 
دید وا از  کمتر، ایت یرصططأ را به ذینف ان می  اغراق  ی بتشططتر ومتتوادر ایشططام اطلاعاز با  

یا  ما ی برنوردار باشطند. در ایت شطرای  شطرکأیای  گترییای با وری برای وصطمت  ابیتأ
بهره نتواینطد بود چراکطه اعتمطاد  منث طا از بروز چنتت یرآینطدیطای عمیدردی در  طا طب  نتر بی

یا منجر شطود.   ا وواند در بیندمدز به مشطروعتأ با ور شطرکأگرارشطگری نارانوبتد، می
گرارشطگری نارانوبتد، ایشطام    وریت ب د  بازنمایی ا گویطور که مشطتد شطد، متورییمان
یایی از سططح   بندین یری شططرکأ به شططد  منسططج  و در  ا ب دسططتهیای ریسططکزمتنه

وواند  گترند و مییا را در بر میعمیدردیای ینی و جرم وا سطح  عمیدردیای کلان شطرکأ
یا را  أدینده شطفایتأ شطرکأ در برابر ذینف انی باشطند که از آنان انتیار دارند وا وا  ت نشطان
سطازی انثار منفی اسطأ،  طور که با  تت ملثأ و یمراه با ننهانطور که یسطأ و نه آنیمان

یطای متتیفی از وطر تر ورتتراز ارز  ووانطد از جنثطهیطایی کطه میبطه آنطان من دس نمطاینطد. جریطان
یا را شطام   برای عمیدردیای ما ی یا ریسطک ناشطی از وثاد ز وجاری و نقدینگی شطرکأ

بایسطططأ به  از طرا دیگر، متور دوم مؤ ر در بازنمایی گرارشطططگری نارانوبتد را میگردد. 
ایشطططام رعطایطأ حقوق ذینف طان نسطططثطأ داد کطه در آن کطارکردیطای گرارشطططگری بطا ایشطططام  

یطای  طانونی و یمشنتت  یطای مطا تطاوی، حقو ی، بطازرسطططییطای اطلاعطاوی مروث  بطا نرونطدهرویطه
یای عمیدردی  وواند به ایرایم سططح  وا  تأمی یای حسططابرسططان مسططتق ،ارابه گرارد

یای  دار صططتانأ از حقوق ذینف انی اسططأ که ا راماا دسططترسططی به نیارزور که طیت همحیوب
یا ندارد، بسططتار مؤ ر باشططد.   ا بر شططفاا بر ایشططام ومام و کام  عمیدردیای ما ی شططرکأ

یای  ی برای شططدسططتت و صططببایسططأ گرارشططگری نارانوبتد را مثنایاسططاس وفسططتر نتایج می
وواند  وجاری شطرکأ در انتصطار و گرینشطی عم  نمودن ایشطام اطلاعاز ویقی نمود که می

گترندگان ما ی منتق   یا را به وصطططمت وری از آگایی عمیدردی شطططرکأبتنانهوصطططویر وا ع
  گرایانه در ایشططام اطلاعاز ووسطط  یا و ینجاریای عم نماید. یرآیندی که با ورویج ارزد

بطا  تت و زبطانی وا عووانطد بطه رویطهیطا میشطططرکطأ گرایطانطه بطه  یطایی از ایشططططام اطلاعطاز 
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اوداوری را برای ذینف ان به  کنندگان از اطلاعاز منجر شطود و شطنانأ اطمنی و  اب اسطتفاده
یای گ شططته،  یای وتیتیی در محا  هوجود بتاورد. نتایج ایت محا  ه به د ت  مرایرز با شططتوه

ووان به  تان ایمتأ نیری مفهوم  باشططد، اما میمقایسططه نمیصططورز مصططدا ی  اب ها راماا ب
(ج  2024یطایی یمشون  وبتر و آبهتشطططک  گرارشطططگری نطارانوبتطد، ایت محطا  طه را بطا نژویم 

 ( مورد مقایسه  رار داد.2022  سات مون( و2023رادریورد  
کنندگان  گ اران و ودویت سططتاسططأووان به  شططده در ابتدا میدر راسططتای نتایج کسططب

یای ووسط ه  کارگتری جنثهاسطتانداردیای حسطابداری و گرارشطگری ما ی ووصطته نمود وا با به
یطای  بتم اروقطام جطایگطاه اعتثطاری، شطططرکطأیطای انگترهیطا و مترکینجطاری ملط  مشطططوق

زمانی   وری وتریک نمایند وا در بازهوجاری را در ایشططام یراگتر اطلاعاز به شططد  منسططج 
بتوانطد سطططح  آگطاییگرایی مثتنی بر ایشططططام وا عکووطایی، ارزد یطای  گرایطانطه اطلاعطاز 

گترندگان ما ی را ووسط ه بتشطد. چراکه و ایع گ شطته بازار ما ی ایران در نصطو   وصطمت 
اعتمادی، سطثب شطده وا سطح   گ اران مثنی بر بییای منفی در بتت سطرمایهگتری جنثم شطد 

سططرعأ در  گ اری به سططمأ بازاریای نو ی بهیای سططرمایهورتتر اسططتراوژی ومای  با وری به
ی کارکردیای گرارشططگری  گتری باشططد.   ا ا داماز  زم در راسططتای ووسطط هحال شططد 

بنطدی  کطارگتری یرآینطد روثطهیطای وفسطططتری مطدیریتیج بطهی گراردنطارانوبتطد یمشون ارابطه
زجمیه کارکردیای ویقی نمود که نهادیای  ووان ااطلاعاز و ایشططام جربتاز ریسططک را می

اودا به ذینف ان وتریک نمایند. یمشنتت  مو ع و  اب یا را در ارابه بهووانند شرکأنیاروی می
یای  گ اریبایسطأ با برگراری جیسطاز متوا ی با سطهامداران نود، سطتاسطأیا میشطرکأ

ال دینطد وطا مطانع از بروز ریسطططک  ی اطلاعطاز را بطه آنطان انتقط بتنطانطهنود مثنی بر ایشطططام وا ع
یای ما ی در برابر شرکأ گردند که به د ت  ناینجاری  گترییاکتوریای مترکی در وصمت 

 ایجادشده، باعا نتامدیای منفی مانند ریسک سقو   تمأ سهام شوند. 
ووان  یایی که میشطده اسطأ، متدودیأصطورز ورکتثی انجامکه ایت محا  ه بهازآنجایی
د، در وییۀ اول ایت اسطأ که بر اسطاس انجام مصطاحثه و بدیع بودن ندیدۀ متوری  اشطاره نمو

یطایی کطه ممدت اسطططأ در بطازنمطایی  محطا  طه، ایت متطدودیطأ وجود دارد کطه ومطامی جنثطه
وواند مدنیر  رار داده شطود، نوشطم داده نشطده باشطد. اگرچه ایت  گرارشطگری نارانوبتد می

وری از آن در ادبتاز نیری بسط   یای شطنانتی یرایندهمتدودیأ در آینده و بر نایۀ ویژگی
ووانطد از طریق رویدردیطای وتیتیی دیگر نوشطططم داده شطططود. در وییطه دوم یطابطد میمی
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یطای ایت محطا  طه بطه د تط  نطایتت بودن  نط یری یطایتطهووانطد و مت متطدودیطأ دیگر ایت محطا  طه می
یای  یرآیند در مسطتر دسطتورا  م کنندگان در بتم کمی باشطد. اگرچه ایت  و داد مشطارکأ

کننده باشطد، وواند ووجتهشطده اسطأ میاجرایی حرکأ نموده اسطأ و با ارجاعاوی که اشطاره
یای وتیتیی مل  م اد ز سطانتاری که با یای آینده و از طریق شطتوهووان در نژویم اما می

 .ام نمودشود در ریع ایت متدودیأ ا دکنندگان انجام میو داد با ور مشارکأ
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