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 چکیده
ب ا   تیریم د  یریاطلاعات در گزارش تفس   یانطباق افشا یسطح کل ی، بررسمقاله نیهدف ا

و  2010ی مص و  س ا    م ال  یگزارش رر  المللی بین یاستانداردها ایحرفه هیانیتوجه به الزامات ب
 یریاطلاع ات در گ زارش تفس     یافش ا  یب ا س طح کل     ه ای  ش رکت  خصوصیاترابطه  یبررس
 شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق به ادار ته ران   310اطلاعات  ،به این منظور .است تیریمد

مورد بررسی قرار گرفت. در این پژوهش، ب رای بررس ی    ،1398ر سا  د صنعت مختلف 41در   
لیس ت و ب رای   از چ    ه ا،  یت در ش رکت ای گ زارش تفس یری م دیر   میزان رعایت بیانیه حرفه
ک ه   ده د  م ی نش ان  تحقیق از رگرسیون چندگانه استفاده گردید. نتایج  ها، تجزیه و تحلیل فرضیه

درص د   12در ب ازه   ،ای ران  های ای گزارش تفسیری مدیریت در شرکتمیزان رعایت بیانیه حرفه
 ،بیش تر  ه ا،  درصد است. همچنین ش رکت  8/42درصد قرار دارد و به طور میانرین برابر با  100تا 

ب ه اطلاع ات ریرم الی     ،کنند و کمتراطلاعات مالی خود را در گزارش تفسیری مدیریت افشا می
ه ا، س ن   ک ه از ب ین خصوص یات ش رکت     ده د  م ی نش ان   ه ا  پردازند. تجزیه و تحلیل فرضیهمی

 شرکت تاثیری بر سطح افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت ندارد.
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 مقدمه
ه ای خ ود ب ه     در پژوهش ،ای حسابداریان حرفهگذار محققان و استاندارد ،اخیر های در دهه
 ،هیدر ب  ازار س  رما اطلاع  ات تیو ش  فاف اییک  ار اف  زایش ،کیفی  ت گزارش  رری م  الیاهمی  ت 

( و 1999و زاروی ن    اند. طبق پ ژوهش ل و  اخیر تاکید کرده های خصوصاً بعد از بحران مالی سا 
ک اهش   ه ا،  برای بهبود افش ای اطلاع ات ش رکت    ها ادامه درخواست ،(2001را  و زارزسکی  

. در ک رد  نمای ان را  گذاران سرمایه یاطلاعات یازهاین نیدر تأم یتسن یمال یهاصورتدی سودمن
ک افی   ،عملک رد کل ی س ازمان    های مالی، ب ه تنه ایی ب رای ارا  ه    دنیای امروز، اطلاعات صورت

و  حیب ه منظ ور توض    ، گ ذاران  س رمایه هیئ ت م دیره و    ،م دیریت ارش د   در شرایط فعلی، نیست.
 آورن د یم   یاز اطلاع ات رو  یعیبه مجموعه وس ،سازمان یاندازهاو چشم یعملکرد کل یابیارز

م الی ب ا مقاص د عم ومی      ه ای  صورت ،حاضر حا در  (.2009 ،1 انجمن حسابداران خبره کانادا
 ،آین ده  ه ای  ان داز  چش م شود و در آن اطلاعاتی درب اره  بر اساس اطلاعات گذشته نرر منتشر می

و ماهیت کسب و کار واحد تجاری وجود ندارد که در اختی ار یینفع ان    های ها و فرصتریس 
 قرار گیرد.
افش ای  خواس تار   یان ده یب ه ط ور فزا   ،ینظارت یو نهادهامدیران  ،گذاران سرمایهامروزه 

ع دم   ،تا علاوه بر کاهش مشکل عدم تقارن اطلاعات اندشدهبالا اطلاعات اضافی با کیفیت 
کاهش یابد و فراین د مع املات س هام تس هیل ش ود       ،آتی شرکتاطمینان در مورد عملکرد 

 الملل ی  ب ین   یاس تانداردها  ئ ت یه، 2010در س ا    ،از ای ن رو  (.1399 ، کامران و همکاران
 را با عنوان گ زارش  4یمال یگزارشرر المللی بین  های استاندارد 3ایحرفه هیانیب ،2یحسابدار

اس ت ک ه    ایان ه نرر ن ده یاطلاعات آ یافشا یحاو ،هیانیب نیکرد. امنتشر 5تیریمد یریتفس
 (.2016 ، جاشی و همکاران ارزشمند باشد ،نفعانیی یتواند برایم

اث ر   ه ا  ش رکت  یم ال  یگزارش رر  ه ای  زهیبر انر ها، متفاوت شرکت اتیهمانطور که خصوص
 زی  ن ها شرکت تیریمد یریافشا شده در گزارش تفس یمالریبر اطلاعات ر رودیانتظار م ،گذارد یم

گذشاه،  حقیقیالحد دررالرز گشگرشا         هال   در سال   (.2007 ،س ان   و اثر برذارد  سودرستورم

نشال     گنجلم شدز گسا.  نهال ا گ اح حقیقیالت      مللد هل  صورتمکمل  هل  گخهقلر  و گشگرش
را، عاوگم د ملن اد ر خاد گ       هال   ک، مقشگ  و سطح گطلاعلت گفشل شدز در گ اح گاشگرش   دهد مد

 شود در گدگم، ر، گ ح حقیقیلت گشلرز مد ک، خصوصقلت رسه د دگرد
گ زارش تفس یری    افشای اطلاع ات در  سطح کلی انطباق یبررس ،پژوهش نیاز ا هدف
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 ایحرف ه  هی  انیبا الزام ات ب  ،تهرانشده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ های شرکت تیریمد
 ه ای  و بررسی رابط ه ویژگ ی   2010 مصو  سا  یمال یگزارشرر یللالمنیب هایاستاندارد
این پژوهش در  .استاطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت  ها با سطح کلی افشایشرکت

 د:داده شوتا به سوالات زیر پاسخ شود  تلاش می

 پذیرفت ه ش ده در    ه ای  توس ط ش رکت   ،اطلاع ات  داوطلبان ه افشای انطباق  یسطح کل
 گ زارش  طب ق من درجات   ازی  م ورد ن اطلاع ات   یبا افشا ،بهادار تهرانو اوراق بورس 

 ؟قدر استچ ،2010سا  مصو   ،تیریمد یریتفس

 و  جینت ا  ،منابع و رواب ط  ،س یر ،راهبردهای کسب و کاراهداف و  تیبا توجه به ماه
ی افش ا  س طح در  یه ای  عملک رد، چ ه تف اوت    ه ای  ش اخ  و  اره ا یها و معانداز چشم

 وجود دارد؟ ها شرکتدر  اطلاعات

  گ زارش  اطلاع ات در  یافش ا  یس طو  کل   ب ر   ه ا،  تاثیرگذاری خصوصیات ش رکت 
 ؟چرونه است ،تیریمد یریتفس

الملل  ی  ب  ین ه  ای اس  تاندارد توس  ط هیئ  ت ت  دوین ،ای گ  زارش تفس  یری م  دیریتبیانی ه حرف  ه 
یریت، توس ط  ضوابط تهیه گزارش تفس یری م د   ،منتشر و در ایران 2010در سا   ،گزارشرری مالی

 ،منتش  ر ش  ده اس  ت. بن  ابراین در ای  ن م  ورد 1396در س  ا   ،س  ازمان ب  ورس و اوراق به  ادار ته  ران
در ابت دای راه ق رار دارن د و هن وز تجرب ه       ،کش ورها سایر  های نسبت به شرکت ،ایرانی های شرکت

گ زارش تفس یری   اند. به دلیل جدید بودن کسب نکرده ها، استفاده از این گزارش کافی را در تهیه و
 انجام شده است. ،تحقیقات کمی درباره این گزارش در ایران ،مدیریت در ایران

و پ س از   ش ود یپرداخت ه م    روش شناس ی و سپس به به مبانی نظری و پیشینه ابتدا  ،این مقالهدر 
س آن ارا  ه و س پ   تجزیه و تحلی ل  آمار توصیفی ،. در ادامهشودیم انیب ها مد  پژوهش و متغیرآن، 

 .شودیداده م حیتوض بحث و نتیجه گیری مقاله، پایاندر  و عنواننتایج تحقیق، 
 

 و پیشینه  مبانی نظری 

 افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت

حس ابداری مط ر  اس ت و ب ر اس اس ای ن       کلیدی به عنوان یکی از اصو   ،افشای اطلاعات
ب ه نح و مناس ب و ب ه موق ع در اختی ار        ،ش رکت  ه ای  باید کلیه اطلاعات مربوط به فعالیت ،اصل
کم   ب ه    ،مختل ف اس تفاده کنن دگان ق رار گی رد. ه دف اص لی افش ای اطلاع ات          های گروه
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ه ا،   تفس یر وض عیت م الی ش رکت     ،یگ ذار  گیری مربوط به س رمایه  کنندگان در تصمیم استفاده
 یای  در دن(. 1397 ،ارزیابی عملکرد مدیریت و پیش بینی جریان نقد آتی است  احمدی و قا می

و  گ ذاران  س رمایه  اری  را در اخت م واردی کنن د ت ا   یافشا ماطلاعاتی را ها ، شرکتیگذارهیسرما
 ای  س هام   دی  در م ورد خر  گ ذار  هیس رما  میتواند تصمیقرار دهند که م یگذارهیسرما لررانیتحل

مثب ت و   ای   یاخب ار منف    توان د افشای اطلاعات م ی قرار دهد.  ریاوراق قرضه شرکت را تحت تأث
 ،یم ال  یگزارش رر اص لی  ه دف  (. 2020 ، وایمن در مورد شرکت را نشان دهد یاطلاعات مال

دهن دگان و  وام ،گ ذاران  س رمایه  یاست که ب را  یدر مورد واحد گزارشرر یارا ه اطلاعات مال
در  یماتیتص م  ه ای،  آنان براساس اطلاعات گ زارش است.  دیمف ،و بالقوه بالفعلبستانکاران  ریسا

 ی ا  اتاعتب ار  ریو س ا  های وام هیتسو ایارا ه  ،یو ابزار بده ییدارا ینرهدار ای، فروش دیخر مورد
 گ ذارد یم   ریت أث  تجاریواحد  یکه بر استفاده از منابع اقتصاد کننداتخای می یاستفاده از حق رأ

   .(2018 ،المللی حسابداری  هیئت استانداردهای بین
توان ایی ارا  ه    ،الی س نتی ماخیر نشان داده است که چارچو  گزارشرری  های پژوهش

 ه ای   دارای ی های شرکت را ندارد و اطلاعات مهمی در رابط ه ب ا   اطلاعات کاملی از فعالیت
سازوکارهای حاکمیت ش رکتی   ،اجتماعی و زیست محیطی شرکت های مسئولیت ،نامشهود

 ه ای  انجم ن  ،از ای ن رو  .جایر اهی ندارن د   ،در گزارش رری س نتی   ،های آت ی انداز چشمو 
  کنن ده  بن دی ه ای رتب ه  ش رکت  ،اوراق به ادار  ب ورس و  ه ای  س ازمان  ،ای حس ابداری  حرفه
ب  ر اس  اس  ،ی گزارش  رری س  نتیه  ای ب  رای رف  ع نق    ،لو پژوهش  رران مس  تق الملل  ی ب  ین
م دیران  ب ه   اطلاع ات  ی را برای افش ای اختی اری  های و چارچو  ها الرو ،مختلف های نظریه

 ش ود ی اطلاع اتی یینفع ان تاح د امک ان برط رف      ه ای  نیاز ،اند تا به کم  آن پیشنهاد نموده
نرران ه  ندهیآ جملاتتواند شامل یم اطلاعات اختیاری یافشا (.1399 ، کامران و همکاران

 ریو س ا  یم ال  ه ای  از داده کسب و ک ار  مدیریت لیو تحل هیشرکت، تجز یداریدر مورد پا
  .(2010 ، ویتز شرکت باشد ینظرات در مورد سلامت کل

 ریتفس   یرا ب را  ن ه یاست که زم و اختیاری توصیفی یگزارش ،تیریمد یریتفسگزارش 
 نی  ا ،نیکن د. همچن   یفراهم م   تجارینقد واحد  یهاانیو جر یعملکرد مال ،یمال تیوضع

ب ه آن   یابیدست یبرا را خود های راهبردتا اهداف و سازد یفراهم م تیریمد یفرصت را برا
 گ زارش تفس یری   از اطلاعات ارا ه شده در معمولاً ،کنندگاناستفادهدهد.  حیتوض ،اهداف

 تی  موفق ،نیو همچن   تج اری  واحد یکل های ریس و  اندازها چشم یابیارز یبرا ،تیریمد
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 ،ح ا  حاض ر  کنند. در یاستفاده م ،به اهداف اعلام شده یابیدست یبرا تیریمد یهای راهبرد
عناص  ر مه م ارتب اط ب  ا    از ،تیریم د  یریتفس  گ زارش   ،تج  اری ه ای  واح د از  یاریبس   در

 هیئ ت   اس ت ه ا  س الانه ش رکت   یم ال  یه ا ص ورت  مکم ل  ،نیو همچن   هیس رما  یبازارها
از  یبخ ش مهم    ،(. گ زارش تفس یری م دیریت   2010 ،حسابداری المللی بین  های استاندارد

 تیریاز منظر م د  ،شرکت انداز چشمدر مورد عملکرد و  یحیگزارش سالانه است که توض
ای ن   ،ای گزارش تفسیری مدیریتطبق بیانیه حرفه .(2010و همکاران،   موزلو دهد میارا ه 

اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای  ،ماهیت کسب و کار بخش پنجشامل  گزارش
ان دازها و  نتایج عملیات و چش م  ،ها و منابع و روابطمهمترین ریس  ،دستیابی به آن اهداف

 یبا توجه ب ه افش ا   ها شرکت ،یبه طور کلهای عملکرد است. و شاخ  های مهمترین معیار
ارا  ه   گ ذاران  س رمایه را ب ه   تی  فیاطلاع ات ب ا ک   ،اطلاعات در گزارش تفس یری م دیریت  

ه ا  ش رکت  ،رعایت استاندارد مربوط به گزارش تفسیری مدیریترسد یو به نظر م دهند می
 .(2011 گریدهری و همکاران،  کندیم بیبالاتر ترر تیفیبا ک گزارش هیرا به ته

ثب ت ش ده    یه ا  اطلاعات شرکت یافشا ییدستورالعمل اجرا 7ماده  8تبصره  یدر اجرا
م ور    ه ای هیو اص لاح  03/05/1386نزد س ازمان ب ورس و اوراق به ادار  مص و  م ور       

ض وابط   س ازمان ب ورس و اوراق به ادار(،    رهیمد تیئه 28/04/96و  27/06/89، 06/04/88
در ب  ورس اوراق به  ادار ته  ران و  ش  ده ذیرفت  ه ناش  ران پ تیریم  د یریگ  زارش تفس   هی  ته

س ازمان ب ورس و اوراق    رهیم د  تیئ  ه بیب ه تص و   4/10/1396 خی( در ت ار رانیفرابورس ا
ضوابط تهیه گزارش تفسیری م دیریت را   ،سازمان بورس و اوراق بهادار ایران .دیبهادار رس

  ه ای  اس تاندارد ارا  ه ش ده توس ط هیئ ت      ،ای گزارش تفسیری مدیریتبر اساس بیانیه حرفه
کم   ب ه    ،تهی ه و ارا  ه ک رد. ه دف ای ن ض وابط       ،2010حس ابداری در س ا     الملل ی  بین

ه طب ق  ه ای م الی تهی ه ش د     مدیریت در ارا ه گزارش تفسیری مدیریت در رابطه با ص ورت 
ه هم  کنندگان سودمند اس ت و بای د توس ط     استانداردهای حسابداری است که برای استفاده

ب رای تهی ه گ زارش     ،ناشران پذیرفته شده در بورس اوراق به ادار ته ران و فراب ورس ای ران    
 ه ای  بکار گرفته شود. ناش ران و ش رکت   ماه و سالانه 9و  6، 3در مقاطع  ،تفسیری مدیریت

م الی ارا  ه    ه ای  ص ورت گ زارش تفس یری م دیریت را ب ه هم راه       ،ب ورس  شده درپذیرفته
تا اطلاعات آینده نرر مالی و ریرمالی را در اختیار استفاده کنندگان قرار ده د ک ه    کنند می
  (.1396 ،مالی قابل استخراج نیست  سازمان بورس و اوراق بهادار های صورتاز 
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 ش تفسیری مدیریتتاثیر اهرم مالی بر افشای اطلاعات در گزار

ب رای   یم ال  نیب ه عن وان منب ع ت أم     ،ق ر  گرفت ه ش ده    هیاس تفاده از س رما  نتیجه  ،مالی اهرم
 گ ذاران  س رمایه اس ت.   هیب ازده س رما   اف زایش ش رکت و   های  داراییگسترش  و یگذار هیسرما
از  ،خ ود  ه ای   دارای ی  یم ال  نیت أم  یبرا ،هاشرکتی گذار سرمایه قابل توجه بازده شیافزا یبرا

از  ،هیس رما  شیاف زا  یانتش ار س هام ب را    یتوانند ب ه ج ا  یم ها کنند. شرکتمیاستفاده  مالیاهرم 
س هام را   شاس تفاده کنن د ت ا ارز   خ ود   اتی  در عمل یگ ذار هیسرما یبرا استقراضی یمال هیسرما
ب ه   یافتی  در هیس رما  زانی  اس ت ک ه م   یم ال  ش اخ   ،م الی . اه رم  (2021 ، هایس دهند شیافزا
 نی  ا .ردی  گیخود در نظ ر م    یدر انجام تعهدات مال ،شرکت ییتوانا یابیارز یوام را برا تصور

از  یب  یب ه ترک  ،خ ود  یه ای  تی  بودجه فعال نیتأم یها برانسبت از آن جهت مهم است که شرکت
 اس ت  دی  مفام ر   نی  ا یابیدر ارز ،شرکت یبده زانیو دانستن م نیاز دارند یو بده مالکانهحقوق 

(. نتایج تحقیق ات  2020یا خیر  لاتویج،  خود را پرداخت کند های بدهیتواند یم شرکت ایآ که
و نظ ارت ب ر    ه ا  نماین دگی  تیریمد یبراکه  دهند می( نشان 2006( و السعید  1972فاما و میلر  

افش ا   ب ه ص ورت اختی اری   را  یش تر یاطلاع ات ب  ،ترب الا م الی  اه رم  دارای  های ها، شرکتنهیهز
 یاطلاع ات در کش ورها   یافش ا  یهاهیرو بارهدردر پژوهش خود، ( 1996  یزارزسک. کنند می

گرف ت   ج ه یو نت دست یافتاطلاعات  یو سطح افشا مالی اهرم زانیم نیب یرابطه منف به ،مختلف
 یدارن د. و  یش تر یب یکنن د ک ه ب ده   یرا افشا م   یکمتر یاحتمالاً اطلاعات عموم ها شرکتکه 
 ش ا را ب ه طلبک اران اف   خود اطلاعات یصورت خصوص هممکن است ب ییهاشرکت کرد کهادعا 

 در پژوهش خود به این نتیجه رس یدند  ،(1993هیلی و پالپو  دارند.  یبالاتر یکنند که نسبت بده
داوطلبانه و کاهش مش کل ع دم تق ارن اطلاع ات دارن د ک ه        یافشا یبرا یهای زهیانر رانیکه مد

نتیج ه پ ژوهش جاش ی و همک اران      ،پیش بینی کنند. همچن ین  توانندمیرا سهام خود  یمال نیتأم
 ،( نشان داد که بین اه رم م الی و س طح افش ای اطلاع ات در گ زارش تفس یری م دیریت        2016 

رابطه منفی و بی اهمیت وجود دارد. برای بررسی اثر اهرم مالی بر گزارش تفس یری م دیریت در   
 فرضیه زیر تدوین شده است: ،ایرانی های شرکت

ب ین اه رم م الی و س طح افش ای اطلاع ات م ورد نظ ر در گ زارش تفس یری            ضیه او  :فر
 وجود دارد.داری  معنیمثبت و  رابطه ،مدیریت

 بر افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریتتاثیر سودآوری 

در رابطه ب ا  و دامنه سود شرکت  نییتع یاست برا ییکارا یریگاندازه معیار ،سودآوری
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کس ب   یی، توانایسودآور ،به عبارت دیرر .ردیگیمورد استفاده قرار م کارکسب و اندازه 
 ی ب ا من ابع  گ ذار هیب ا س رما   س ه یدر مقا ،بر اساس منابع خ ود  یگذارهیدر بازده سرما و کار
توانن د  ینم   گ ذاران  س رمایه  ،در ش رکت  یگ ذار  هیارزش سرما نییتع یبرااست.  نیرزیجا

 یب را  ،ش رکت  یس ودآور  لی  و تحل هی  تجز ،در ع و  فقط به محاسبه سود اعتم اد کنن د.   
خ ود اس تفاده    هیاز من ابع و س رما   اشرکت به طور ک ار  ایآ که لازم است موضوع نیدرک ا

 یاس ت ک ه ب را    یم ال  یاره ا یاز مع ی،س ودآور  نس بت (. 2021 ،خی ر  هورت ون  ی ا   کندیم
، یاتی  عمل ه ای  ن ه یهز ،ه ا  درآم د  در کس ب س ود از طری ق    ،کس ب و ک ار   ییتوانا یابیارز
 محاس به  اطلاعات زمان خ ا  با استفاده از  ،حقوق صاحبان سهام در طو  زمان ای هاییدارا
نش انرر عملک رد خ و      ،نسبت به رقبا یا دوره  های( قبل ،نسبت سودآوری بیشتر شود.یم

( 1971س ینروی و دس ای    گذش ته مانن د    نت ایج تحقیق ات   .(2021 ،ه ایس شرکت اس ت   
( و جاشی 2000حسین   ،(1997(، اینچاوستی  1995رافورنیر   ،(1994والاس و همکاران  

ه ا و افش ای اختی اری    از رابط ه مثب ت ب ین س ودآوری ش رکت      حاکی ،(2016و همکاران  
داد  (، نشان2013پژوهش ماچیونی و همکاران  مانند  ،اطلاعات است. نتایج تحقیقات دیرر

ایتالی ایی، ه ی     ه ای  شرکتی مدیریت که سودآوری با افشای اطلاعات در گزارش تفسیر
 ه ایی ش رکت  ،(1985  و دیه (1996  تحقیقات لنگ و لاندهولمارتباطی ندارند. با توجه به 

گی ری   ند که سودآوری ب الاتری دارن د ت ا از تص میم    ردا بیشترانریزه برای افشای اطلاعات 
ب رای بررس ی اث ر     ،جلوگیری کنند. با توجه به نتایج ای ن تحقیق ات   گذاران سرمایهنادرست 

ه ای عو و ب ورس اوراق    بر گزارش تفس یری م دیریت در ش رکت    های سودآوری شرکت
 این فرضیه تدوین شده است: ،بهادار تهران
ب  ین س  ودآوری و س  طح افش  ای اطلاع  ات م  ورد نظ  ر در گ  زارش تفس  یری   : 2فرض  یه 
 وجود دارد.داری  عنیمو  مثبت رابطه ،مدیریت

 تاثیر اصول حاکمیت شرکتی بر افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت

، توس ط آن  است که شرکت ییندهایو فرا ها روش ،مقررات شامل ،یشرکت تیحاکماصو  
ش رکت   نفع ان یاز ی یاریمن افع بس    نیت وازن ب    ج اد یا ب رای  ،این اصو  شود.یمکنتر  و تیهدا
. اص  و  اس  ت (جامع  هدول  ت و  ،کنن  دگان‌نیت  ام ،انیمش  تر ،ارش  د رانیم  د ،مانن  د س  هامداران 

 ه ای  همه ح وزه  وکند یفراهم مرا به اهداف شرکت  یابیدست یبرا یچارچوب ،یشرکت تیحاکم
اطلاع ات   یعملک رد و افش ا   ارزی ابی  ،یداخل   های و کنتر  یاتیعمل یهااز برنامهاعم  ،تیریمد



 20های کاربردی در گزارشرری مالی، شماره  پژوهش  270

کن د ت ا   یه ا کم   م    ب ه ش رکت   ق وی،  یش رکت  تی  حاکماص و    .ردی  گیرا در بر م شرکت
 یگ ذار  هیفرص ت س رما   ج اد یب ا ا  ،ج ه یدر نت کنن د و اعتم اد   به ش رکت  و جامعه گذاران سرمایه

 یبررس   .(2021 ، چن کندیکم  م یمال توان یبه ارتقا ،سرمایهدر بازار  فعالان یبلندمدت برا
 مه م  ه ای  جنب ه  ، ازرهیم د  ئ ت یو ه یحسابرس   ت ه یتوس ط کم  تیریمد یریگزارش تفس دییو تأ

کس ب  بتوانند دی  با تیریم د  یریگ زارش تفس    کنن دگان  استفادهاست.  یشرکت تیحاکم اصو 
 یهاان داز  چش م ی اطلاعات و بر عناصر مختلف چارچو  افشا ها س یر ری تاثیرچرون وکار و

خط رات و  در م ورد   ،تیریاطلاع ات مرب وط ب ه م د     یافشا ،اساس نی. بر ادرک کنندرا  ندهیآ
 ،ازی  در ص  ورت ن یحت  . گنجان  ده ش ود  تیریم  دتفس  یری د در گ زارش  ی  با س   یر تیریم د 

 یافشا ش ود. افش ا   نیز بایدو الزامات اطلاعات سالانه  یشرکت تیحاکماطلاعات مربوط به اصو  
 س   یر تیریم د  م دون  ه ای  راهب رد با خط رات و   دیبا تیریمد یریدر گزارش تفس ها س یر

 (.  2009 ، انجمن حسابداران خبره کاناداباشد  رسازگا
 از آن اس ت ک ه   یح اک  ،(2006و وی تمن    ( و رزال ی 2002و گ ری    تحقیق ات چ ا و  

خ ود را   تی  است تا عملکرد و حاکم تیریمد یبرا یمهم ابزار ،ها اطلاعات شرکت یافشا
ب ه نف ع س هامداران     ممک ن اس ت   ،مس تقل  رانیم د  ،ع لاوه ه بابلاغ کنند.  گذاران سرمایهبه 

و لاب ات   تحقیق ات دیر ر مانن د کلمنت ه     .(2016گی ری کنن د  جاش ی و همک اران،     میتصم
جاش ی و همک اران    ( و2013  و همک اران  اوی ار  ،(2009  و همک اران  نیاخترالد ،(2009 
افش ای   زانی  ب ر م  ،ه ا  ش رکت  رهیم د  ئ ت یه س ازمانی  برون رانیمدنشان دادند که  ،(2016 

 ،دنتوجهی دار تاثیر قابل ،اختیاری و افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریتاطلاعات 
 . دهد مینشان ن هی  تاثیری را ،(2007پترا  اما نتایج تحقیقات دیرر مانند پژوهش 

، ام ا نت ایج تحقیق اتی    ارتب اط ن دارد   یم ال  یگزارشرر تیفیبا ک یحسابرس تهیکم اگرچه اندازه
ب ین ان دازه کمیت ه حسابرس ی و س طح افش ای اطلاع ات         ،(2016ان  مانند پژوهش جاشی و همکار

و همچن ین، تحقیق اتی مانن د     ده د  م ی را نش ان  رابطه منف ی  مورد نظر در گزارش تفسیری مدیریت 
 تی  فیو ک یحسابرس   ت ه یان دازه کم  نیب  (، ح اکی از رابط ه مثب ت    2003و همک اران    پژوهش فلو
ب ر گ زارش تفس یری     یحسابرس   ت ه یکم ب رای بررس ی اث ر ان دازه     ،بنابراین .ی استمال یگزارشرر

 زیر تدوین شده است: های فرضیه ،ایرانی های مدیریت در شرکت
بین نسبت تعداد مدیران مستقل برون سازمانی در هیئت مدیره و سطح افش ای   : 3فرضیه 

 ارد.وجود دداری  معنیو رابطه مثبت  ،اطلاعات مورد نظر در گزارش تفسیری مدیریت
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و سطح افشای اطلاعات م ورد نظ ر    بین نسبت تعداد اعوای کمیته حسابرسی : 4فرضیه 
 وجود دارد.داری  معنیمثبت و  در گزارش تفسیری مدیریت، رابطه

 تاثیر نوع مالکیت شرکت بر افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت

 عبارتن د از  ،نه ادی  گ ذاران  س رمایه  ،ی   ق انون ب ازار اوراق به ادار     هم اد  27بن د   طبق
ری، ش  رکت  س ت گ ذاری، ص ندوق بازنش های سرمایهها، شرکتهلدینگ ،ها و بیمه ها بان 

 گذاری ثبت شده نزد سازمان ب ورس و اوراق به ادار،  های سرمایهت أمین س رمایه و صندوق

ز ارزش میلی ارد ری ا  ا   پ نج درص د ی ا ب یش از     5هر شخ  حقیقی یا حقوقی ک ه ب یش از   
ه ا و نهاده ای دولت ی و    س ازمان  اسمی اوراق بهادار در دست انتشار ناشر را خریداری کند،

اعوای هیأت مدیره و مدیران ناشر یا اشخاص ی ک ه ک ارکرد     های دولتی،شرکت ،عمومی
 (.1386،تهران  سازمان بورس و اوراق بهادار دارندمشابه 

مدیران به طور مستقیم از طریق مالکیت  های بر فعالیتی گذار توان بالقوه تاثیر ،سهامداران نهادی
 ،با اهمیت سهامداران نهادی های از طریق مبادله سهام خود دارند. یکی از نقش ،و به طور ریر مستقیم

توانن د  م ی  ،فراهم نمودن سازوکار برای انتقا  اطلاعات به بازارهای سرمایه است. سهامداران نهادی
اند  دی انتی  به سایر سهامداران منتقل کنند که از مدیران شرکت کسب کردهای را اطلاعات محرمانه

نش ان   یارا ب ر  یشتری، اطلاعات باطلاعاتداوطلبانه  یبا استفاده از افشا رانیمد(. 1391 ،و همکاران
 گ ذاران  س رمایه و از طرفی،  کنندیدر جهت منافع سهامداران کار م انآن که دهند میارا ه  نیدادن ا
 ی اطلاع ات افش ا  یه ا وهینظ ارت ب ر ش     یب را  یادیز  زهی، انرزیادی که دارندسهام  لیبه دل ،نهادی
بررسی کنند  جاش ی و  به اهداف سهامداران  یابیدست یرادارند تا بتوانند تعهد موسسه را ب ها شرکت

ب ین مالکی ت خ ارجی و     ،( در پژوهش خ ود 2016جاشی و همکاران   ،همچنین .(2016همکاران، 
برای بررس ی اث ر    ،به رابطه منفی پی بردند. بنابراین ،اطلاعات افشا شده در گزارش تفسیری مدیریت

ه ای  فرض یه  ،های ایرانیمالکیت نهادی و مالکیت خارجی بر گزارش تفسیری مدیریت در شرکت
 زیر تدوین شده است:

م ورد نظ ر در گ زارش تفس یری      بین مالکیت نهادی و سطح افشای اطلاعات : 5فرضیه 
 وجود دارد.داری  معنیمثبت و مدیریت، رابطه 

ب ین مالکی ت خ ارجی  ریرایران ی( و س طح افش ای اطلاع ات م ورد نظ ر در           : 6فرضیه 
 وجود دارد.داری  معنیمثبت و رابطه  ،گزارش تفسیری مدیریت
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 تاثیر فروش صادراتی بر افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت

ت رین دردر ه    ارا ه بهترین عملکرد در زمین ه بازاری ابی و ص ادرات، ب ه اساس ی      ،مروزها
از  ،بازاری ابی  راهبرده ای  و ه ای  قابلی ت  ،این راس تا تبدیل شده است. در  ها مدیران شرکت

ش یخ   ش وند ه ا محس و  م ی   ب رای ش رکت   ،عملک رد بهت رین  عوامل مؤثر در دس تیابی ب ه   
 ،(2003و آرچامباول ت    ( و آرچامباول ت 1996  ارزسکی. ز(1394اسماعیلی و همکاران، 

 یش تر یاطلاع ات ب  ب ه افش ای   لی  تمایی هاشرکتدر پژوهش خود به این نتیجه رسیدند که 
ح اکی از ای ن    ،(2016نتیجه پژوهش جاشی و همک اران    دارند. صادراتیدارند که فروش 

ب رای   رابطه منف ی دارد.  ،است که صادرات با افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت
ه ای  بررسی اثر عملیات خارجی  فروش صادراتی( بر گزارش تفسیری مدیریت در شرکت

 فرضیه زیر تدوین شده است: ،ایرانی
بین فروش صادراتی و سطح افشای اطلاعات مورد نظر در گ زارش تفس یری    : 7فرضیه 

 وجود دارد.داری  معنیو  مثبت مدیریت، رابطه
 بر افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت تاثیر سن شرکت

از موضوعات مهمی است که در اصو  حاکمیت شرکتی مورد توج ه ق رار     سن شرکت
، از دی  جد یره ا یاز متغ یتع داد  ،حقی ق خ ود  تدر  (2002و کوک   کامفرمنگرفته است. 

 ،یمیق د  یه ا ش رکت ( نش ان داد ک ه   2006الس عید   کردند.  ییجمله سن شرکت را شناسا
اخترالدین باشند و  دهیخود را بهبود بخش یمال یگزارشرر  وهیش ،ممکن است در طو  زمان

 شیتا اعتبار خود را در ب ازار اف زا   هستند در تلاش یمیقد های شرکت( نشان داد که 2005 
جوان ممکن اس ت اطلاع ات    یهااظهار داشتند که شرکت( 2005و یوه   اوسوآناشدهند. 

 ق رار دهن د.   رانک ارب  اری  در اخت ب الاتر  یهانهیهز و یدرک ضرر رقابت لیرا به دلریرمفیدی 
که بین سن و سطح افش ای   دهد مینشان  (2016  نتایج پژوهش جاشی و همکاران ،همچنین

 ه ا  س ن ش رکت   ،نیبن ابرا  رابطه مثبت وج ود دارد.  ،مدیریت اطلاعات در گزارش تفسیری
برای بررسی  .تحت تاثیر قرار دهدرا  تیریمد یریتفس ی اطلاعات در گزارشتواند افشایم

فرضیه زی ر ت دوین    ،ایرانی های شرکتبر گزارش تفسیری مدیریت در  های اثر سن شرکت
 شده است:
بین سن ش رکت و س طح افش ای اطلاع ات م ورد نظ ر در گ زارش تفس یری          : 8فرضیه 
 وجود دارد.داری  معنیو  مثبت رابطه ،مدیریت
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 شای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریتتاثیر اندازه شرکت بر اف

ارل  ب  ،. محقق  انفعالی  ت ش  رکت اس  ت ان  دازه ش  رکت بی  انرر حج  م و گس  تردگی  
ن ه ظرفی ت فیزیک ی     ،دانند که عملکرد شرکت را نشان ده د ی را مبین اندازه میهای شاخ 

ه ای  نمای انرر جنب ه   ،در مطالع ات متع دد   ،ان دازه ش رکت  (. 1385 ، طرفی و اس دی  را آن
برت ری رق ابتی    وتوان د نمای انرر اه رم ش رکت     مختلفی از شرکت است. اندازه شرکت م ی 

داشتن منابع مالی ک افی و  بنابراین  ،نیاز ب ه تولید و فروش بیشتر دارد ،که بازار جاباشد. از آن
تولی د و   ه ای  توان د ش رکت را در تولی د بیش تر و ص رف هزین ه      م ی شرکت، اندازه بزرگتر 

توان د  . اندازه ش رکت م ی  برخوردار باشدمزیت رقابتی از اری کند تا بتواند ی ربهت ،بازاریابی
ی اطلاعاتی باشد. ینمایانرر کاراو ی حسابداری های نمایانرر توانایی مدیریت و کیفیت طر 

را ب ه خ ود جل ب    گذاران توجه بیشتری از تحلیلرران و سرمایه ،بزرگتر های معمولاً شرکت
 ه ای بزرگت ر دارن د   فرآیند کاراتری در ش رکت  ،طلاعات حسابداریا ،از این رو ،کنندمی

 زانی  در رابط ه ب ا م   یمهم ریمتغ ،به طور بالقوه ،شرکت ندازه(. ا1389 ، شورورزی و پهلوان
گذش  ته، مانن  د  ق  اتیتحق .(2016 جاش  ی و همک  اران،  اس  ت اطلاع  ات داوطلبان  ه یافش  ا

حس ین   ،(1994حس ین و همک اران     ،(1994و نیک ولز    احم د  ،(1971و دس ای   س نروی  
 ابدع ،(2009(، حسین و حمامی  2007لیم و همکاران   ،(2004لونتیس و ویتمن   ،(2000 

ی و افشا شرکت اندازه نیب  ینزد رابطه( 2013ماچیونی و همکاران   ،(2011  و همکاران
 ،ر ر یاز ط رف د  ان د. داده  نش ان را  افت ه ی در حا  توسعه و توسعه یرا در کشورها اطلاعات

 ،(2016همک اران    جاش ی و  ،(2011تحقیق ات ارش د و همک اران     مانند  تحقیقات دیرری
را  تیریمد یریتفس در گزارش اطلاعات یاندازه شرکت و افشا نیبداری  معنیارتباط   یه

ب ر   ه ا  . فرضیه زیر با توحه به این موضوعات، برای بررسی اثر اندازه ش رکت دهند مینشان ن
 تدوین شده است: ،ایرانی های فسیری مدیریت در شرکتگزارش ت

و سطح افشای اطلاعات مورد نظر در گزارش تفس یری   های بین اندازه شرکت : 9فرضیه 
 وجود دارد.داری  معنیو مثبت  مدیریت، رابطه

 تاثیر نوع صنعت بر افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت

مختلف به آن پرداخت ه ش ده اس ت.     اتاز جمله عواملی است که در تحقیق ،صنعتنوع 
ش رکتی را بک ار    اص و  حاکمی ت   ،ب ه ص ورت متف اوت    ،در ص نایع مختل ف   ه ای  شرکت

 توان د بط ور قاب ل   گیرن د. همچن ین برخ ی محقق ان اعتق اد دارن د ک ه ن وع ص نعت م ی           می



 20های کاربردی در گزارشرری مالی، شماره  پژوهش  274

های تفکی  صنایع نیز تا حدی هم چنین معیار ای تحت تأثیر محیط اقتصادی باشد. ملاحظه 
گزینشی است در حالی که عواملی نظی ر ان دازه س ودآوری عوام ل کم ی ب وده و ب ه ط ور         

 ،مختل ف  عیص نا  فعا  در های شرکت .(1394 ،جعفری و همتی  دقیقی تعریف شده هستند
 می    نتایج پ ژوهش  .دارند یمختلف کسب و کار یهای مقررات و مد  ،خطرات ،یدگیچیپ

 اختی اری  یافش ا  کنن ده  نی ی از عوام ل تع  ،نوع ص نعت  که دهد مینشان  (1995و همکاران  
است. اروپا  یتیچندمل های شرکتو  انرلستان ،متحده الاتیا های شرکت در یاطلاعات مال

حاکی از رابط ه منف ی و ب ا اهمی ت ب ین       ،(2016از طرفی نتیجه پژوهش جاشی و همکاران  
 ،در ای ن پ ژوهش   ،بن ابراین  م دیریت اس ت.   در گزارش تفس یری  صنایع  و افشای اطلاعات

کند بر گزارش تفس یری م دیریت در   برای بررسی اثر صنایعی که شرکت در آن فعالیت می
 شود:فرضیه زیر بررسی می ،ایرانی های شرکت

بین نوع ص نعت و س طح افش ای اطلاع ات م ورد نظ ر در گ زارش تفس یری          : 10فرضیه
 وجود دارد.داری  معنیو رابطه مثبت  ،مدیریت
تاثیر اصو  حاکمیت ش رکتی و اص و  حاکمی ت انس انی ب ر       ،(2018و همکاران   سعید

ک ه   ده د  م ی افشای اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت را بررسی کردند. نتایج آنان نش ان  
افش ای اطلاع ات را ب ه ص ورت کام ل و       ،پذیرفته شده در بورس م الزی  های بیشتر شرکت
کنند. علاوه ب ر  . زیرا آنها بیشتر به توصیف روند انجام کار تمرکز میدهند میمتعاد  انجام ن

گزارش رری   ،بنابراین ،هی  ارتباط واضحی وجود ندارد ها، گیریو اندازه ها بین راهبرد ،این
ی مرتبط با کسب های و ریس  های تواند به سهامداران در درک فرصتمتعاد  نبوده و نمی

که دو متغیر اندازه هیئ ت م دیره و اس تقلا      دهد میکم  کند. پژوهش آنان نشان  ،و کار
ت وجهی ب ر می زان افش ای اطلاع ات در گ زارش تفس ری         هیئت مدیره، ت اثیر مثب ت و قاب ل   

 مدیریت دارند.
 ه ا  خصوصیات شرکت ،تصمیمات درمورد افشای اطلاعات ،(2016جاشی و همکاران  

گزارش رری   الملل ی  ب ین   ه ای  ای اس تاندارد یت بیانیه حرفهو رعایت گزارش تفسیری مدیر
 ،پذیرفته شده در بورس مالزی را بررسی کردن د. ب رای ای ن منظ ور     های برای شرکت ،مالی

آوری  را جم ع  2012شرکت بزرگ پذیرفته شده در ب ورس م الزی در س ا      100اطلاعات 
 ه ا  چ  لیست از فهرست افشای گزارش سالانه ش رکت  ،کردند و برای انجام بررسی خود

استفاده کردن د. نت ایج    ،از رگرسیون چندمتغیره های تهیه کردند و برای تجزیه و تحلیل داده
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درص د و   22 ،ای در مالزی در سطح پایین  پایین ترین سطح رعایتنشان داد که بیانیه حرفه
ش ود. آن ان ب ه ای ن     رصد( رعایت م ی د 47.4درصد است و به طور متوسط  67بالاترین آن 

ها، تاکی د بیش تری ب ر افش ای اطلاع ات مرب وط ب ه عملک رد         نتیجه رسیدند که اکثر شرکت
کنند. همچن ین آن ان نش ان    تمرکز می ،داخلی دارند و کمتر روی عوامل و تاثیرات خارجی

عوام ل اص لی تعی ین     ،دادند که سودآوری شرکت، مالکیت نهادی، سن ش رکت و ص نعت  
 مالزی هستند. های فشای اطلاعات در گزارش تفسیری شرکتا

رابط  ه ب  ین نق  ش گ  زارش تفس  یری م  دیریت در   ،(2016گارف  الاکیس و دیمیت  راس  
یونان و تاریخچه بحران بزرگ یونان را بررسی کردن د. آن ان    های سالانه بان  های گزارش

را  2010ت  ا 2005و  2004ت  ا  2002ب  رای دو دوره  ،بان    تج  اری یون  انی 14اطلاع  ات 
س ود ه ر س هم و ارزش دفت ری ه ر س هم        ،استخراج کردند و رابط ه ب ین قیم ت ه ر س هم     

بررس ی کردن د و رابط ه ب ین      ،پذیرفته شده در بورس یونان را ب رای آن دو دوره  های بان 
اصلی مالی و گزارش تفسیری مدیریت را ارزیابی کردند. نتایج آنان نش ان داد   های شاخ 

پ س از اول ین    ه ای،  سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم از بان    ،سهم که بین قیمت هر
 ،دوره تصویب گزارش تفسیری مدیریت و قبل از آن، رابطه مثبت وجود دارد. علاوه بر آن

های اصلی مالی و گزارش تفسیری م دیریت را نش ان   پژوهش آنان رابطه مثبت بین شاخ 
 اخ  گزارش تفسیری مدیریت است.ترین شمهم ،کند که بدهیو بیان می دهد می

ایتالی ایی ب ا چ ارچو      ه ای  تطبیق افشای اطلاعات ش رکت  ،(2013ماچیونی و همکاران  
المللی حس ابداری را بررس ی کردن د. آن ان     گزارش تفسیری مدیریت هیئت استانداردهای بین

اس تخراج کردن د و ب رای     2010برای سا   ،شرکت پذیرفته شده در بورس ایتالیا 65اطلاعات 
چ   لیس ت تهی ه     ها، بررسی انطباق اطلاعات افشا شده در گزارش تفسیری مدیریت شرکت

از روش ح داقل   ،ها در سطح افشای اطلاعاتی موثر شرکتهای کردند و برای بررسی ویژگی
ک ه ان دازه    ه د د م ی مربعات معمولی در مد  رگرسون خطی استفاده کردند. نتایج آنان نشان 

با سطح افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت، رابط ه مس تقیم    ،شرکت و نوع مالکیت
رهنم ود گ زارش تفس یری م دیریت در س طح پ ایین        ،های ایتالی ایی دارد. همچنین در شرکت

 39ب ا می انرین    ،درصد 76درصد تا  10از  ،شود. بازه رعایت رهنمودهای یکر شدهرعایت می
ل مقایس ه در  ب  که این به این معنی است که با وجود ادامه تقاضا برای اطلاعات قادرصد است 

ای ب ه س مت مجموع ه    ، زی ادی در ایتالی ا   ه ای  رس د ش رکت  به نظ ر نم ی   ،گزارشرری مالی
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 استاندارد از هر دو افشای اطلاعات توصیفی و افشای مالی حرکت کنند.
ب ر   ه ای  تاثیر ساختار مالکیت و اثر تع املی عملک رد ش رکت    ،(2011و همکاران   ارشد

افشای اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت را بررسی کردند. نتایج تحقیقات آن ان نش ان داد   
تری را در گزارش تفسیری مدیریت، افش ا   اطلاعات جامع ،با ساختار دولتی های که شرکت

 ،لاع  ات ب  ا جز ی  ات بیش  تراز افش  ای اط ،شخص  ی و خ  انوادگی ه  ای ش  رکتکنن  د و م  ی
 ،که تجدید نظر در حاکمی ت ش رکتی   دهد مینتایج نشان  ،کنند. علاوه بر اینخودداری می

منجر به سطح مطلوبی از نظارت بر تأثیرگ ذاری م دیران ب رای افش ای اطلاع ات داوطلبان ه       
 نشده است. ،جامع تر

افش ای داوطلبان ه اطلاع ات و نظ ام راهب ری       ه ای  شاخ  ،(1398پارسیان و همکاران  
 ن ه در قال ب طی ف    ،پرسش نامه  102شرکتی را مورد بررسی قرار دادند. آنان با جم ع آوری  

داوطلبان ه اطلاع ات از منظ ر     یافش ا  ه ای  و مولف ه  ه ا  سودمندی ش اخ   ،ترکای لیگزینه
کردن د. نت ایج    خ ود، از آزم ون ت ی اس تفاده     ه ای  خبرگان را بررسی و برای آزمون فرضیه

 یافشا های که بین وضعیت موجود و مورد انتظار شاخ  دهد میتجزیه و تحلیل آنان نشان 
 وجود دارد.داری  معنیتفاوت  ،انه اطلاعات و همچنین نظام راهبری شرکتیلبداوط

ب ا گ زارش    تیریم د  یریگ زارش تفس    ینیرزیج ا  ریت اث  ،(1397و رض ازاده    یصباح
ش ده در ب ورس اوراق به ادار     رفت ه یپذ یه ا ش رکت  یسود بر عدم تقارن اطلاعات ینیب‌شیپ

 یه ا  ک ه گ زارش   ده د  م ی پ ژوهش آن ان نش ان     جیق رار دادن د. نت ا    یتهران را مورد بررس
او  س ا    م ه یه ا در ن  شرکت تیریمد یریتفس یهای و گزارش 1396سود در سا   ینیب شیپ

ک اهش ع دم    ،خ لاف انتظ ار   رته است اما بگش ی، موجب کاهش عدم تقارن اطلاعات1397
 با هم ندارند. یتفاوت ،دو گزارش نیاز انتشار ا یناش یتقارن اطلاعات

حاکمی  ت ش  رکتی و افش  ای   ه  ای ارتب  اط ب  ین س  ازوکار  ،(1397خواج  وی و همک  اران  
 یتن وع  نشان داد که ،آنانپژوهش  یها افتهداوطلبانه اطلاعات زیست محیطی را بررسی کردند. ی

 ئ ت یدر ه رموظ ف یر رانیوج ود ن دارد و حو ور م د     یرانیا یها شرکت رهیمد  ئتیدر اندازه ه
. ام ا،  ش ود  یا نم  ه  آن یط  یمح  س ت یاطلاع ات ز  یسطح افش ا  شیمنجر به افزا ،ها شرکت رهیمد 

 ش تر یمنج ر ب ه کنت ر  ب    ی،رانیا یها در شرکت رهیمد  ئتیه سیعامل از ر  ریمد فیوظا  یتفک
 .ردیگ یصورت م یطیمح ستیاطلاعات ز شتریب یافشا ،و به دنبا  آن شود یم

عوام ل اثرگ ذار ب ر هزین ه نماین دگی و کیفی ت افش ای         ،(1395سپاسی و ک اظم پ ور    
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 ،ک ه س اختار س رمایه    ده د  م ی آن ان نش ان    ه ای پ ژوهش  اطلاعات را بررسی کردند. یافت ه 
ی ب ر کیفی ت افش ای اطلاع ات     ت اثیر منف ی ومعن ا دار    ،مالکیت م دیریتی و م دیریت س ود   

 رابطه معنا دار وجود ندارد. ،اما بین مالکیت نهادی و کیفیت افشای اطلاعات ،گذارند می

در  یاری  اطلاع ات اخت  یافش ا  زانی  بر م یشرکت تیحاکم یسازو کارها ریتاث ،(1393  یو نقد انیباروم
ق رار دادن د. آن ان     یشده در بورس اوراق بهادار تهران را مورد بررس   رفتهیپذ یهاسالانه شرکت یگزارشرر

 50متش کل از   یوزنریاز شاخ  ر ،سالانه های اطلاعات در گزارش یاریاخت یسطح افشا یریاندازه گ یبرا
نظ ام   یس از و کاره ا   انی  ک ه از م  دهد می ناستفاده کردند. پژوهش آنان نشا یاریاطلاعات اخت یقلم از افشا

 دارد.   یاریاطلاعات اخت یبا سطح افشا یرابطه مثبت و معنا دار ،ینهاد تیتنها مالک ،یشرکت تیحاکم
 

 روش شناسی
ش ده در   رفت ه یپذ ه ای  ش رکت  تیریم د می زان رعای ت گ زارش تفس یری      ،در این پژوهش
ی م ال  یگزارش رر  یالملل  نیب   هایاس تاندارد  ایحرف ه  هیانیالزامات ب از ایرانبورس اوراق بهادار 

ش ود. ای ن   بر اطلاعات افشا شده در این گ زارش بررس ی م ی    ها و اثر خصوصیات شرکت 2010
ش ده در ب ورس اوراق   پذیرفت ه  های شرکت ،پژوهش کاربردی و قلمرو مکانی پژوهش ،پژوهش

 -ص  ورت قیاس  ی روش تحقی  ق ب  هاس  ت.  1398س  ا   ،به  ادار ته  ران و قلم  رو زم  انی پ  ژوهش
ای، از اینترن ت، مق الات و   طریق روش کتابخانه نظری و پیشینه پژوهش از  مبانی .استقرایی است

از س ایت   ،ی کم ی پ ژوهش ب ه روش اس ناد ک اوی     ه ای  اطلاعات داده جمع آوری و های کتا 
ب رای بررس ی رعای ت گ زارش      ،سازمان بورس و کدا  استخراج ش ده اس ت. در ای ن پ ژوهش    

 هی  انیالزام  ات ب از ای  رانس اوراق به  ادار ش  ده در ب  ور رفت  هیپذ یه  اش  رکت تیریم  دتفس  یری 
از چ  لیست فهرست م وارد افش ای    ، 2010ی مال یگزارشرر یالمللنیب هایاستاندارد ای حرفه

از روش رگرسیون چندگان ه اس تفاده ش ده اس ت. ب ه       های، اطلاعات و برای تجزیه و تحلیل داده
اس فند   29دوره م الی منته ی ب ه    اطلاعات مرب وط ب ه    ها، منظور بررسی پژوهش و آزمون فرضیه

 های پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران استخراج شده است.  شرکت 1398
ش ده در ب ورس اوراق به ادار ته ران اس ت ک ه        رفتهیپذ های پژوهش، شرکت یجامعه آمار

 ،انج ام آن  یپ ژوهش و دوره زم ان   ه ای  ریهستند. با توجه به متغ تیریمد یریگزارش تفس یدارا
 :شوندیحذف م یاز جامعه آمار  یستماتیبه صورت س ،ریز های یژگیبا و های شرکت
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 ارا   ه  ه  ا، س  الانه ش  رکت تیریم  د یریدر رابط  ه ب  ا گ  زارش تفس    ،ای  ن پ  ژوهش
در فراین  د  نی. بن  ابراش  ودیانج  ام م   1398 اس  فند 29ش  ده در دوره م  الی منته  ی ب  ه 

 یریگ  زارش تفس    1398ک  ه در س  ا    ش  وندیح  ذف م    ه  ای ش  رکت تحقی  ق،
 .سالانه ندارند تیریمد

  کس  ب  یو ب  را یو س  ودآور یاه  رم م  ال یه  اریمتغض  رورت محاس  به ب  ا توج  ه ب  ه
س ا    انی  ک ه پا  ش وند یح ذف م    یه ای  ش رکت ت ر،  س ه یو قاب ل مقا   اطلاعات مربوط

  .نباشد 1398اسفند  انیپا ،آن یمال
  در  ،ص  نعت مختل  ف 41ش  رکت در  310تع  داد  ،گفت  هب  ا توج  ه ب  ه اق  دامات پ  یش

 اند.این تحقیق مبنای کار قرار گرفته

 . حذف سیستماتی  جامعه آماری1جدو  

 شر  تعداد

 در بازار بورس فعالیت داشتند. 1398که تا انتهای سا  یهای شرکتتعداد  669

 نکردند.گزارش تفسیری مدیریت ارا ه  1398که در سا   یهای شرکتتعداد  235

 اسفند نبوده است. 29که پایان سا  مالی آنها  یهای شرکت 124

 قابل بررسی های تعداد شرکت 310

 

 و متغیرها هامدل
ای طب ق بیانی ه حرف ه    ،ی شرکت و رعایت افشای اطلاع ات های برای بررسی رابطه بین ویژگی

 شود.  از مد  رگرسیونی زیر استفاده می ،المللی گزارشرری مالی استانداردهای بین

 (1مد  
DIm = β0 + β1 Med + β2 Metal + β3 Chem + β4 Food + β5 Cement + β6 

Auto + β7 Ins + β8 Bank + β9 Oil + β10 Others + β11 Lev-TL/TA + β12 

ROA + β13 Log%indp dir/BOD + β14 %indp dir/AC + β15 

%inst/ownish + β16 %forg-ownsh + β17 Forgop+ β18 Age + β19 Mktcap 

+ Ɛ 
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 ارا ه شده است: 2در جدو   ،تحقیق های تعریف عملیاتی متغیر

 . متغیرها و تعریف عملیاتی آنها2جدو  

 تعریف عملیاتی متغیر نام متغیر علامت اختصاری متغیر نوع متغیر

براس اس   ،(2016همکاران   وجاشی مانند روش  موارد افشای اطلاعاتفهرست  DI متغیر وابسته

م  ورد افش  ای اطلاع  ات    25چ    لیس  تی از  

-اس تانداردهای  ای مشخ  شده طبق بیانیه حرفه

شود و به هر گزارشرری مالی انجام می المللیبین

مقادیر صفر، ی  و دو، با توجه به اینکه  ،شرکت

هر کدام از اق لام افش ای اطلاع ات در گ زارش     

به صورت خلاص ه   ،یری مدیریت افشا نشدهتفس

امتیاز ده ده ش ده    ،افشا شده یا با جز یات افشا شده

ش ود.  و مجموع امتی ازات ش رکت محاس به م ی    

سپس امتیاز ناموزون افش ای اطلاع ات از طری ق    

نسبت کل امتیاز دریافت شده توسط ش رکت ب ه   

 گردد.محاسبه می ،حداکثر امتیاز ممکن

 های ها به کل دارایینسبت کل بدهی اهرم مالی  Lev-TL/TA متغیر مستقل

از  ها، نسبت سود آوری یا بازده دارایی سود آوری  ROA متغیر مستقل

 ه ای  نسبت سودخال  به ک ل دارای ی  

 شود.  محاسبه می

 Log%indp متغیر مستقل

dir/BOD 

 

نسبت مدیران مستقل برون سازمانی ب ه   اعوای هیئت مدیره نسبت

 تعداد اعوای هیئت مدیره شرکتکل 

نس  بت تع  داد اعو  ای مس  تقل ب  ه ک  ل  اعوای کمیته حسابرسی نسبت indp dir/AC% متغیر مستقل

 تعداد اعوای کمیته حسابرسی

 inst/ownish% متغیر مستقل

 
لر  اریتم نس  بت س  هامداران نه  ادی ب  ه  نسبت سهامداران نهادی

 کل دارندگان حق مالکیت

 forg-ownsh% متغیر مستقل

 
لراریتم نسبت س هامداران خ ارجی  ری ر     نسبت سهامداران خارجی

 ایرانی( به کل دارندگان حق مالکیت.

نشانرر این است ک ه   ،این متغیر ساختری عملیات خارجی  فروش صادراتی( Forgop متغیر مستقل

آی  ا ش  رکت، دارای عملی  ات خ  ارجی    

  فروش صادراتی( است یا خیر؟
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 تعریف عملیاتی متغیر نام متغیر علامت اختصاری متغیر نوع متغیر

 Age متغیر مستقل

 

 

 

 

سن ش رکت از زم ان    ،این متغیر ساختری سن شرکت 

 ه ای  تاسیس آن را ب ه دو گ روه ش رکت   

ب ا س ن ب الا     ه ای  با سن پ ایین و ش رکت  

کند. ب رای نش ان دادن ای ن ک ه     تقسیم می

س  ن  ،س  ن ش  رکت ک  م ی  ا زی  اد اس  ت 

م ورد   های شرکت با میانرین سن شرکت

 شود.بررسی مقایسه می

 :Industry types متغیر مستقل

1.Auto; 

2.Med; 

3.Chem; 

4.Metal; 

5.Food; 

6.Cement; 

7.Ins; 

8.Bank; 

9.Oil; 

10.Other. 

 انواع صنایع:

 وساخت قطعات   خودرو.1

 یی مواد و محصولات دارو. 2

 . محصولات شیمیایی3

 . فلزلت اساسی4

و  ییر     ذا محص     ولات. 5

 به جز قند و شکر یدنیآشام

 آه  و گ  ،مانیس. 6

 یو صندوق بازنشستر مهیب. 7

 یو موسست اعتبار های بان . 8

ک   و   ،ینفت یهای فراورده. 9

 یسوخت هسته ا

 . سایر صنایع10

نش ان دهن ده   ، ساختری یهای متغیراین 

ک دام گ روه   در این است که شرکت، 

 فعالیت دارد.از صنایع 

را  ها اندازه شرکت ،این متغیر ساختری اندازه شرکت Mktcap متغیر مستقل

با توجه به ارزش ب ازار س هام ش رکت،    

ب   ه دو دس   ته ب   زرگ و کوچ     و  

کن  د. ب  رای اینک  ه متوس  ط تقس  یم م  ی

نش  ان داده ش  ود ک  ه ان  دازه ش  رکت   

اس  ت، و متوس  ط ب  زرگ ی  ا کوچ    

ارزش ب   ازار ش   رکت را ب   ا می   انرین 

م ورد   ه ای  ارزش بازار س هام ش رکت  

 . شودبررسی مقایسه می

 



 281 افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت  و های شرکت اتیخصوصبررسی رابطه بین 

از ص  ورت وض  عیت م  الی و س  ود و زی  ان   ،الی و س  ودآوریاطلاع  ات لازم ب  رای اه  رم م  
م الی س الانه ی ا     ه ای  ص ورت از  ،شود. اطلاعات مربوط به اعو ای هیئ ت م دیره   گردآوری می

گزارش معرفی یا تغییر در ترکیب اعوای هیئت مدیره و اطلاعات مربوط ب ه کمیت ه حسابرس ی،    
اس تخراج   ،شر شده در سایت ک دا  منت ،از مشخصات کمیته حسابرسی و واحد حسابرسی داخلی

طبق تعریف مدیر مستقل در اص و  حاکمی ت    ،شود. عوو برون سازمانی مستقل هیئت مدیرهمی
ش ود و اطلاع ات عو و ب رون س ازمانی مس تقل کمیت ه        انتخ ا  م ی   1397شرکتی مصو  سا  

در  ه ای  گزارش مشخصات کمیته حسابرسی و واح د حسابرس ی داخل ی ش رکت     از ،حسابرسی
و « ف روش »ب ه یادداش ت    ،اند. برای بررسی عملیات خ ارجی ش رکت  سایت کدا  مشخ  شده

ه ای هم راه   در یادداش ت « تاریخچ ه فعالی ت  »برای کسب اطلاع از س ن ش رکت، ب ه یادداش ت     
مالی مراجعه شده است. اطلاعات مرب وط ب ه ترکی ب س هامداران و می زان مالکی ت        های صورت

ی ه ای  در یادداش ت « س رمایه »از اطلاع ات یادداش ت    ،ران خ ارجی سهامداران نه ادی و س هامدا  
مالی گردآوری ش ده اس ت. ب رای بررس ی ن وع ص نعتی ک ه ش رکت در آن          های صورتهمراه 

از  ،در بورس اوراق بهادار مراجعه و ارزش بازار ش رکت  های به فهرست شرکت ،کندفعالیت می
ورس و اوراق به ادار اس تخراج ش ده    موجود در سایت س ازمان ب    ،بخش سابقه اطلاعات شرکت

در  ه ا،  م الی ش رکت   ه ای  ص ورت ی هم راه  ه ای  م الی و یادداش ت   های صورتاست. اطلاعات 
 سایت کدا  در دسترس هستند.

ای با بیانیه حرف ه  ها بررسی میزان انطباق موارد افشا در گزارش تفسیری مدیریت شرکت
. براس اس تحقی ق جاش ی و    دارده ش اخ   بنیاز  ،المللی گزارشرری مالیبین های استاندارد
ب رای نش ان دادن می زان انطب اق م وارد       ،(2013( و م اچیونی و همک اران    2016همکاران  

پذیرفته ش ده در ب ورس ب ا بیانی ه      های افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت شرکت
 شود:استفاده می 1 رابطهالمللی گزارشرری مالی، از بین های استانداردای حرفه

 (1رابطه  

DI = ∑ 𝑑i
𝑛
𝑖=1 

ب ا توج ه    ،مقادیر صفر و ی  و دو ،diفهرست موارد افشای اطلاعات است و  DIکه در آن 
به این است که آیا مورد خاصی در گزارش تفسیری مدیریت افشا شده است یا خیر. طب ق چ     

الملل ی  اس تانداردهای ب ین  ای مورد افشای مشخ  شده طبق بیانیه حرفه 25لیست تدوین شده از 
 ه ی   ،اقلام مش خ  ش ده در چ   لیس ت     از کدام هر مورد در اگر شرکت ،گزارشرری مالی
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 ب ا ی     براب ر  di باشد، کرده افشا خلاصه صورت به اگر صفر، با برابر d،باشد نداده انجام افشایی
ب ه تع داد م وارد افش ای      شود. ب ا توج ه  دو می با برابر di ،باشد کرده افشا جز یات با و دقیق اگر و

 است. 50 ،حداکثر امتیاز هر شرکت ،اطلاعات مشخ  شده در چ  لیست
کل امتیاز دریاف ت   تنسب ،شاخ  نسبی فهرست موارد افشای اطلاعات ،(2رابطه  طبق 

 گردد:میمحاسبه  ،شده توسط شرکت به حداکثر امتیاز ممکن
 (2رابطه  

DIm = 
∑ 𝑃m
50
𝑖=1

∑ 𝑝50
50
𝑖=1

 

 است. m شرکت متغیر مین i اطلاعات افشایPm آن، که در
 تیریم  دگ  زارش تفس  یری  افش  ای اطلاع  ات در فهرس  ت م  وارد ،DI یبررس  ب  رای 
 ایحرف  ه هی  انیب  ا الزام  ات ب ،ته  ران ش  ده در ب  ورس اوراق به  ادار  رفت  هیپذ ه  ای ش  رکت
س اخته ش ده   لیس ت  از چ    ،2010 مصو  سا  یمال یگزارشرر یالمللنیب هایاستاندارد

 .استاستفاده شده ( 2016پژوهش جاشی و همکاران   اساسبر 
 ،ش ده  بیاناز سایت کدا  و سایت سازمان بورس و تکمیل چ  لیست  های پس از استخراج داده

از رگرسیون چندگانه اس تفاده ش ده اس ت. ب رای تجزی ه و تحلی ل رگرس یون         های برای آزمون فرضیه
 استفاده شده است. SPSSاز نرم افزار ،ژوهشپ های چندگانه و همچنین تجزیه و تحلیل داده

 

 ها یافته
 آمار توصیفی 

اطلاع ات   ،پس از استخراج داده و تکمیل چ  لیست فهرست موارد افش ای اطلاع ات  
ک  ه از ب  ین  ده  د م  یبررس  ی مش  اهدات نش  ان  گرف  ت.کس  ب ش  ده م  ورد بررس  ی ق  رار  

ان  د. س  ایر تنه  ا دو ش  رکت دارای س  هامدار خ  ارجی ب  وده ،م  ورد رس  یدگی ه  ای ش  رکت
آن ان را   ه ای  ش رکت  ،یا سهامدار خارجی نداشته یا به دلیل کم بودن مقدار سهام ها شرکت

متغی ر نس بت    ،اند. به هم ین دلی ل و توض یحات پیش رفته    در دسته سایر سهامداران قرار داده
گی ری   نتیج ه  ،ک ه بت وان از طری ق آن   گ ذارد  نتایجی را در اختی ار نم ی   ،سهامدران خارجی

ش ود و ت اثیر آن ب ر افش ای اطلاع ات در      درست نمود. بنابراین این متغیر از مد  حذف م ی 
شود. لازم به یکر است ک ه ح ذف متغی ر    بررسی نمی ها، گزارش تفسیری مدیریت شرکت

  کند.آسیب وارد نمی ،بر پایایی و روایی پژوهش ،گفته شده



 283 افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت  و های شرکت اتیخصوصبررسی رابطه بین 

طب ق اص و  حاکمی ت ش رکتی س ازمان ب ورس و اوراق       همچنین لازم به یکر است که 
، نسبت تعداد اعو ای مس تقل هیئ ت م دیره ب ه ک ل تع داد        1397بهادار تهران مصو  سا  

 5/64ه ای انج ام ش ده،    درصد باشد. اما طبق بررسی 20نباید کمتر از  ،اعوای هیئت مدیره
دلی ل وج ود اعو ای     ان د. ص ل را رعای ت نک رده   این ا ،مورد بررسی های شرکتدرصد از 

وج ود ط رز فک ر مس تقل و ری ر س ودار در جلس ات اس ت ک ه در           ،مستقل در هیئت مدیره
ش ود. رعای ت نک ردن ای ن اص ل      م ی باعث بهبود عملکرد شرکت به س ود یینفع ان    ،نهایت
ب ه آم ار   اطلاعات مرب وط   ،3جدو  صدمه وارد کند. ،گیری در شرکت تواند به امر تصمیم می

 .دهد میتوصیفی فهرست موارد افشای اطلاعات را نشان 

 آمار توصیفی فهرست موارد افشای اطلاعات .3 جدو 
 انحراف معیار میانرین بیشترین کمترین تعداد مشاهدات موارد افشای اطلاعات
 01/2 43/6 10 1 310 ماهیت کسب و کار
 انحراف معیار میانرین بیشترین کمترین تعداد مشاهدات موارد افشای اطلاعات
 115/2 58/3 10 0 310 اهداف مدیریت و راهبردها

منابع  ،هامهم ترین ریس 
 و روابط

310 0 10 11/4 293/2 

نتایج عملیات و 
 های انداز چشم

310 0 14 31/5 956/2 

مهمترین معیارها و 
 عملکرد های شاخ 

310 0 6 33/2 067/2 

ای  میزان رعایت بیانیه حرفه
المللی  بین های استاندارد

 گزارشرری مالی
310 %12 %100 8%/42 5%/17 

 ،پذیرفت ه ش ده در ب ورس اوراق به ادار ای ران      ه ای  باید توجه داش ت ک ه ش رکت   ابتدا 
ان د ک ه   وابط تهیه گزارش تفسیری مدیریت تهیه ک رده ضطبق  تفسیری خود را های گزارش

  ه ای  ای اس تاندارد طب ق بیانی ه حرف ه    ،1396در س ا    ،سازمان بورس و اوراق به ادار ته ران  
منتش  ر ک  رده اس  ت. همچن  ین، طب  ق  ،2010مص  و  س  ا   ،گزارش  رری م  الی الملل  ی ب  ین

  یو ه   س ت ین یاجب ار  ایبیانی ه حرف ه   تی  رعا ،گزارشرری مالی المللی بین استانداردهای 
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 ،حس ابداری  الملل ی  ب ین   ه ای   هیئ ت اس تاندارد   ندارد مستقل نظر حسابرساظهاربر  یریتاث
اس فند   29مربوط به دوره مالی منته ی ب ه    ،اطلاعات استخراج شده ،در این پژوهش .(2010
این احتم ا  وج ود   باشد و مربوط به دوره مذکور می ها، است و تفسیر داده ها شرکت 1398

 . یابندبهبود  ،بعد های در دوره ها، این اطلاعات و داده دارد که
ه ا، ب ا توج ه ب ه     به اطلاعات افشا شده در گزارش تفسیری م دیریت ش رکت   ،در این تحقیق

مص و    ،گزارشرری مالی المللی بین ای استانداردهای موارد افشای مشخ  شده در بیانیه حرفه
پذیرفته ش ده   های توسط شرکت ،امتیاز داده شده است تا میزان رعایت این استاندارد ،2010سا  

 ،ش ده توس ط ه ر ش رکت    تهران مشخ  شود. مجموع امتیازات گرفته در بورس و اوراق بهادار
ای اس تانداردهای  امتیاز( شده است تا میزان رعایت بیانیه حرفه 50تقسیم بر بیشترین امتیاز ممکن  

 به درصد مشخ  شده است. ،المللی گزارشرری مالیبین
عملک رد   ت رین  ک ه ض عیف   ده د  م ی نش ان   ،میانرین امتیازات کسب شده در هر بخ ش 

عل ت  . (ب وده اس ت  10از  58/3در بخش اهداف مدیریت و راهبردها  با میانرین  ها، شرکت
در رابطه با تغییرات در اهداف مدیریت  ها، در این است که ارلب شرکت ،عمده این ضعف

چرونری و مشخ  ک ردن دوره موفقی ت ش رکت در دس تیابی ب ه       ،نسبت به دوره گذشته
  اند.هی  اطلاعاتی افشا نکرده ،واحد تجاری های اهداف خود و اولویت

مختل ف   ه ای  در افشای اطلاعات در س ایر بخ ش   ها عمده شرکت های ضعف ،همچنین

 گزارش تفسیری مدیریت به شر  زیر است:
  :و  ینظ ارت  ،یقانون طیقابل توجه مح های یژگیواطلاعات مربوط به  ماهیت کسب و ک ار

در  یگذارد ک ه واح د تج ار   یم ریتأث ییو بازارها واحد تجاریکلان که بر  یاقتصاد
ب ه ص ورت    ،ارزش آفرین ی  یو چر ونر  واح د تج اری  ساختار و  کندیم تیآن فعال

 افشا شده است. های خلاصه در گزارش تفسیری شرکت

  به ص وت خلاص ه افش ا     ،بیشتر اطلاعات در این بخش: منابع و روابط های، مهمترین ریس
 شده است.

 بیش تر   ه ا  ش رکت  ،در ای ن بخ ش از گ زارش تفس یری م دیریت      :ها انداز چشمو تایج عملیات ن
ان د و کمت ر ب ه    های م الی خ ود افش ا ک رده    ان داز  چش م اطلاعاتی در رابط ه ب ا عملک رد و    
 اند.اندازهای ریر مالی خود پرداختهاطلاعات مربوط به اقدامات و چشم
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 عملک رد   ه ای  ش اخ   ،این بخ ش  های شرکت عملک رد:  های شاخ و  های مهمترین معیار
ام ا در رابط ه ب ا معرف ی و      ،ان د خود را نسبت به دوره قبل به خوبی به نمایش گذاش ته 

اطلاع ات   ،قب ل  ه ای  ب ا دوره  ه ا  ها و دلیل تغیی رات ای ن ش اخ    تعریف این شاخ 
 اند.مناسب افشا نکرده

الملل  ی ب  ین ه  ای اس  تانداردای کمت  رین می  زان رعای  ت بیانی  ه حرف  ه ،ی  ن پ  ژوهشاطب  ق نت  ایج 
 ،درص د ب وده اس ت ک ه در واق ع      12مربوط به چهار ش رکت ب ا می زان رعای ت      ،گزارشرری مالی

 شش بوده است.   ،مجموع امتیازات کسب شده توسط آنها از چ  لیست موارد افشا
 ،الملل ی گزارش رری م الی   ب ین  ه ای  ای اس تاندارد میانرین می زان رعای ت بیانی ه حرف ه     

ک ه   ده د  م ی پذیرفته ش ده در ب ورس و اوراق به ادار ته ران را نش ان       های شرکتعملکرد 
گزارش رری   الملل ی  ب ین  های ای استاندارددرصد از بیانیه حرفه 8/42 ،در مجموع ها شرکت
را در افشای اطلاعات در گزارش تفسیری م دیرت خ ود رعای ت     2010مصو  سا   ،مالی
ای گ زارش تفس یری   ت که می زان رعای ت بیانی ه حرف ه    بیانرر این اس ،اند. این میانرینکرده

پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار ته ران، پ س از گذش ت     های مدیریت توسط شرکت
سه سا  از انتشار ضوابط تهیه گزارش تفس یری م دیریت توس ط س ازمان ب ورس، کمت ر از       

 نصف حداکثر میزان رعایت ممکن بوده است.
 

 متغی ر  رگرسیون و بررسی روابط بین متغیرها، ابتدا باید نرم ا  ب ودن  به منظور استفاده از 
ه دلی ل خاص یت خط ی ب ودن     . ب  بررسی شود ،وابسته و نرما  بودن باقیمانده مد  رگرسیون

منجر به نرم ا  ش دن باقیمان ده خواه د ش د  دی انتی        ،نرما  بودن متغیر وابسته ،توزیع نرما 
 6ویل   -آزم ون ش اپیرو  از طری ق   ،ودن متغی ر وابس ته  ( بنابراین فقط نرما  ب  1398 ،دیلمی

 است: 4جدو  به شر   ،این آزمون نتایجشود. بررسی می

 متغیر وابسته های . آزمون نرما  بودن داده4جدو  

 سطح معناداری درجه آزادی آماره 
افشای  فهرست موارد

 اطلاعات

964/0 310 000/0 

 

کم ت ر از پ نج درص د و بی انرر      ،متغیر وابسته های سطح معناداری برای داده ،4با توجه به جدو 
فهرس ت م وارد افش ای اطلاع ات نرم ا  نیس ت. ب رای نرم ا  س ازی           های این است که توزیع داده
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 ه ای  ه ای ب ا داده  . این روش ب رای متغی ر  استفاده شد 7از روش تبدیل دوطرفه ،متغیر وابسته های داده
متغیر فهرست موارد افش ای اطلاع ات، دارای ای ن     های بت مناسب است که دادهمثبت و چولری مث

فهرس ت م وارد    ه ای  داده ،SPSSابتدا به کم  نرم افزار  ،است. به منظور انجام این کار ها ویژگی
رتبه بندی و سپس با اجرای نرما  سازی در فرم ان محاس به متغی ر و ب ا اس تفاده از       ،افشای اطلاعات

ه ای متغی ر فهرس ت م وارد افش ای      انجام شده و با کم  می انرین و انح راف معی ار داده   بندی رتبه
 ه ای  ، ب رای داده ه ا  (. سپس آزمون توزیع نرما  داده2015 ،شوند  گرندنرما  می ها اطلاعات، داده

پ س از نرم ا     ،متغی ر وابس ته   ه ای  داده داری معن ی مجدد انجام شد. س طح   ،نرما  شده متغیر وابسته
بیش تر از پ نج درص د اس ت ک ه       ،(548/0فهرست موارد افش ای اطلاع ات  مع اد      های ی دادهساز

 متغیر وابسته است. های بیانرر نرما  شدن توزیع داده
 

 ها نتایج تجزیه و تحلیل فرضیه
تش کیل و ب ا    ،م د  تحقی ق   8ج دو  ض رایب رگرس یونی    ،تحقی ق  ه ای  تجزیه و تحلیل فرضیه

 ،در ج دو  ض رایب رگرس یونی    ه ا  و ضریب متغی ر داری  معنیاستفاده از اطلاعات مربوط به سطح 
ب ه ص ورت    ه ا،  روابط بین متغیر وابسته ب ا ه ر ی   از متغیره ای مس تقل بی ان و ب ه آزم ون فرض یه         

از فهرس ت   ،پرداخته شد. ب رای انج ام محاس بات و تش کیل ج دو  ض رایب رگرس یونی        ،جداگانه
ب رای بررس ی    ،موارد افشای اطلاعات نرما  شده به عنوان متغیر وابسته استفاده شده اس ت. همچن ین  

عملیات خ ارجی و ان دازه ش رکت، در ج دو  ض رایب رگرس یونی فق ط         ،سن شرکت های متغیر
ه ای م ورد بررس ی، ش رکت دارای     ساختری شرکت با سن بیشتر از میانرین سن شرکت های متغیر

 بزرگ آورده شده است. های شرکت فروش صادراتی و
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 ضرایب رگرسیونی. جدو  5جدو  

 

ضرایب استاندارد شده

ضریب ریر 

استاندارد بتا

خطای 

استاندارد
آماره تیضریب استاندارد شده بتا

سطح معنی 

داری
مرتبه صفر

همبستری 

جز ی

همبستری 

نیمه جز ی
میزان تحمل

عامل 

افزایش 

0/2230/0842/6670/008(مقدار ثابت)

0/0210/541/85-0/022-0/01-0/3720/71-0/028-0/0190/051-اهرم مالی

0/1160/0810/1071/4320/1530/0650/0840/080/551/817سودآوری

0/1530/0860/1051/780/0760/0640/1040/0990/8851/13نسبت تعداد اعوای هیئت مدیره

0/0290/0410/0410/7170/4740/0280/0420/040/9551/048نسبت تعداد اعوای کمیته حسابرسی

0/1060/0520/1342/030/0430/0680/1180/1130/7041/421نسبت سهامداران نهادی

0/0130/0240/0360/5350/5930/0420/0310/030/6831/465عملیات خارجی

0/054000/8651/156-00/02100/0030/998سن شرکت

0/0580/0310/1171/8790/0610/1770/110/1040/7941/26اندازه شرکت

0/2280/0830/2542/7380/0070/1020/1580/1520/3582/791بان  ها و موسسات اعتباری

0/180/0730/2162/4710/0140/0790/1430/1370/4042/478بیمه و صندوق بازنشستری

0/1310/0720/1671/8060/0720/030/1050/10/3622/762خودرو و ساخت قطعات

0/0560/020/0190/333/034-0/0240/070/340/3480/728سیمان ، آه  و ک 

0/1090/0750/1221/460/1450/0640/0850/0810/4452/249فراورده های نفتی ، ک  و سوخت هسته ای

0/0650/0260/0250/2643/784-0/030/0650/0490/4520/651فلزات اساسی

0/1060/0690/1631/5340/1260/01350/090/0850/2723/671محصولات شیمیایی

0/0070/0670/0640/3133/2-0/0770/0670/1141/1470/252محصولات رذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر

0/0610/0470/0450/2344/28-0/050/0620/0920/8020/423مواد و محصولات دارویی

0/0520/0690/0650/1218/257-0/0670/0570/1871/1740/241سایر صنایع

آماره های هم خطیهمبستری هاضرایب استاندارد نشده

مد 
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را نم ایش   ه ا  و ویژگ ی مرب وط ب ه آزم ون فرض یه      ه ا  برآورد ض رایب متغی ر   ،5جدو 
دارای بزرگت رین ض ریب    ،و موسس ات اعتب اری از گ روه ص نایع     ه ا  . متغی ر بان    دهد می

بین ی متغی ر    از اهمیت بالایی برای پ یش  ،این متغیر دهد مینشان  وباشد استاندارد شده بتا می
متغی ر نس بت    ،ص نایع  ه ای  خارج از گروه های از بین متغیر ،وابسته برخوردار است. همچنین

باش  د. ب رای آزم  ون  ب اس تاندارد ش  ده بت ا م ی   دارای بزرگت  رین ض ری  ،س هامداران نه ادی  
محاس به ش ده درج دو     داری  معن ی و سطح  tآماره  ،در روش رگرسیون چندگانه ها فرضیه

 د. شبررسی  درصد 95در سطح اطمینان  ،ضرایب رگرسیونی
متغیر اه رم م الی ب ا س طح افش ای اطلاع ات در گ زارش         تجزیه و تحلیل فرضیه او :

 > 05/0و  β = ضریب استاندارد نشده -019/0رابطه منفی و بی اهمیت    ،تفسیری مدیریت
( 1996با تحقیق زارزس کی    ،نتایج آزمون فرضیه او  تحقیق( دارد. نتایج سطح معنی داری

 زهی  انر نداش تن و  پنه ان ک اری   ( همسو است.2016و همکاران   یو با نتایج تحقیقات جاش
 ی. وقت  باش د  ج ه ینتای ن   کنن ده  تایید تواندمی ها، شرکت یمال س یاطلاعات ر یافشا یبرا

. ع لاوه  کنن د اطلاعات کمتری را به صورت عمومی افشا م ی  ،دارند ییاهرم بالا ،ها شرکت
هس تند و   ییاه رم ب الا   یه ا دارا شود که شرکت یم شتریب یخطر ورشکستر یزمان ن،یبر ا

 ،. بن ابراین کنن د  دای  پ مش کل  ن ده یدر آ ش تر یب یب ده  اف ت یدر یب را  ها ممکن است شرکت
  .(2002 دیچف و اسکینر،  را افشا خواهند کرد یاطلاعات کمتر ها شرکت

بین س ودآوری و س طح افش ای اطلاع ات م ورد نظ ر در        تجزیه و تحلیل فرضیه دوم:
و β = ض ریب اس تاندارد نش ده    116/0  رابطه مثبت و بی اهمیت ،گزارش تفسیری مدیریت

خ ود را از  ند ت ا  س ت ه لی  ما ،سودآورتر های شرکت وجود دارد. (سطح معنی داری > 05/0
و ض وابط   طیش را  نیکنن د ت ا ب ا بهت ر     زیده متم ا  انی  ز یه ا  شرکت ایکم سود  های شرکت

گون  ه  نی  ا تیریم  د ن،یدهن  د. بن  ابرا شیخ  ود را اف  زا هیس  رما ،هیموج  ود از ب  ازار س  رما
نت ایج   .دن  دار زهی  انر تیریم د  یریتفس   گ زارش  در ش تر یاطلاعات ب یافشا یبرا،ها شرکت

( والاس و همک  اران 1971آزم  ون فرض  یه دوم تحقی  ق، ب  ا تحقیق  ات س  ینروی و دس  ای   
( و جاش   ی و همک   اران 2000( حس   ین  1997(، اینچاوس   تی  1995(، راف   ورنیر  1994 
  (، ریر همسو است.2013(، همسو و با نتایج تحقیق ماچیونی و همکاران  2016 

بین تعداد مدیران مستقل ب رون س ازمانی و س طح افش ای      فرضیه سوم:تجزیه و تحلیل 
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=  153/0  رابط ه مثب ت و ب ی اهمی ت     ،اطلاعات مورد نظ ر در گ زارش تفس یری م دیریت    
تواند به دلی ل  این امر می وجود دارد. (سطح معنی داری > 05/0و β ضریب استاندارد نشده

ن مس تقل هئی ت م دیره باش د. طب ق      رعایت نکردن اصو  حاکمیت شرکتی مربوط به مدیرا
اصل حاکمیت شرکتی مربوط ب ه م دیران مس تقل     ها، درصد شرکت 5/64 ،مطالب پیشرفته
-اند و تعداد مدیران مستقل برون سازمانی آنها کم است. این امر باعث م ی را رعایت نکرده

م ورد نی از   ، منافع یینفعان را مد نظر ق رار ندهن د و اطلاع ات    ها شود تا هئیت مدیره شرکت
نتایج آزمون فرضیه سوم تحقیق را افشا نکنند.  ها مخصوصا اطلاعات مربوط به ریس  ،آنها

، همس و و ب ا   (1397و خواج وی و همک اران    ( 2016جاشی و همکاران   اتبا نتایج تحقیق
 و همک اران  اوی ار  ،(2009  و همک اران  نیاخترالد(، 2009نتایج تحقیقات کلمنته و لابات  

 ریر همسو است.  ،(2007پترا   و( 2013 
ب ین تع  داد اعو ای ب رون س  ازمانی مس تقل کمیت  ه      تجزی ه و تحلی ل فرض  یه چه ارم:   

رابط ه مثب ت و    ،حسابرسی و سطح افشای اطلاعات مورد نظر در گزارش تفسیری م دیریت 
 وج ود دارد.  (س طح معن ی داری   > 05/0و β = ضریب استاندارد نش ده  029/0 بی اهمیت 

نظ ارت ب ر    ،اطمینان از صحت و کیفیت افش ای اطلاع ات ش رکت    ،حسابرسی کمیته وظیفه
وج ود اعو ای مس تقل در     .داخل ی ش رکت اس ت    های عملکرد شرکت و نظارت بر کنتر 

یینفع ان ش رکت ش ود.     ه ای  باعث عملکرد بهت ر کمیت ه در راس تای نی از     ،کمیته حسابرسی
اطلاع ات   ،ش ود ت ا ش رکت   م ی باع ث   ،در کمیته حسابرسی بنابراین، وجود اعوای مستقل

نت ایج پ ژوهش    ای ن فرض یه، ب ا   نهل ا آ مو  بیشتری را در گزارش تفسیری خود افشا کند. 
 ( ریر همسو است.2016جاشی و همکاران  

بین مالکیت نهادی و سطح افش ای اطلاع ات م ورد نظ ر      تجزیه و تحلیل فرضیه پنجم:
 و β = ضریب استاندارد نش ده 106/0  در گزارش تفسیری مدیریت، رابطه مثبت و با اهمیت

ک ه نق ش نظ ارتی     ده د  م ی نتیجه این فرضیه نش ان   وجود دارد. (سطح معنی داری < 05/0
اثرگ ذار اس ت    ،بر کیفیت افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت ،سهامداران نهادی

  ه  مای ل ب ه ارا   ه ای  ش رکت  ،بیش تر باش د   ه ای  و هرچه سهام سهامداران نهادی در ش رکت 
نت ایج ای ن فرض یه ب ا نت ایج تحقی ق        تفس یری خ ود هس تند.    های اطلاعات بیشتر در گزارش

ارشد و همکاران  (،2016همسو و با تحقیقات جاشی و همکاران   (1393  یو نقد انیباروم
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   ( ریر همسو است.1395سپاسی و کاظم پور   ( و2011 

دارای  ،م ورد بررس ی   ه ای  ش رکت تنها دو شرکت از بین  تحلیل فرضیه ششم: تجزیه
ب ا بررس ی ای ن فرض یه و متغی ر نس بت        ،باش ند. بن ابراین  سهامدار خ ارجی  ریرایران ی( م ی   

طب ق  ت وان انج ام داد. لازم ب ه یک ر اس ت      گی ری درس تی نم ی    نتیج ه  ،سهامداران خ ارجی 
ثیری تا ،بر پایایی و روایی و همچنین نتایج پژوهشاین متغیر حذف  ،انجام شده های بررسی

 نداشته است.  

بین فروش صادراتی و سطح افشای اطلاعات م ورد نظ ر    تجزیه و تحلیل فرضیه هفتم:
 β= ضریب استاندارد نش ده   013/0  رابطه مثبت و بی اهمیت ،در گزارش تفسیری مدیریت

ب ه زب ان    ،گ زارش تفس یری م دیریت در ای ران     سطح معن ی داری( وج ود دارد.   > 05/0و 
 ،دیر ر  ه ای  محص ولات در کش ور   کنن ده  وارد های شرکت ،شود. بنابراینفارسی نوشته می

ارا  ه ای ن گ زارش     ،مند شوند. بنابراینتوانند از اطلاعات افشا شده در این گزارش بهرهنمی
مفید باشد. با ای ن   ،که فروش صادراتی دارند های شرکتتوان در می ،به زبان خارجی دیرر

اطلاع ات   ،ن دادن قدرت فروش خود در خارج از کش ور ایرانی برای نشا های شرکت ،حا 
کنند که این امر باع ث  فروش صادراتی خود را در گزارش تفسیری مدیریت خود، افشا می

ب ه دلی ل دو زوج ی    ش ود.  بهبود افشای اطلاعات در بخش عملیات شرکت در گزارش م ی 
دارای ف روش   ه ای  متغیر شرکتتوان گفت که می ،این فرضیه دربودن متغیرهای ساختری 

بیش تر ب ر می زان     013/0مق دار   ،فاقد ف روش ص ادراتی   های صادراتی نسبت به متغیر شرکت
نتایج آزمون ای ن   اثرگذارتر است. ،تفسیری مدیریت های سطح افشای اطلاعات در گزارش

 (2016جاشی و همک اران   و  (2003با نتایج تحقیقات آرچامباولت و آرچامباولت   ،فرضیه
  باشد.همسو نمی

و همچن ین   β به دلیل صفر بودن ضریب استاندارد نشده تجزیه و تحلیل فرضیه هشتم:
توان نتیجه می ،متغیر سن شرکت = سطح معنی داری( 998/0 داری  معنیمیزان بالای سطح 

 ،گرفت که بین متغیر سن شرکت و سطح افش ای اطلاع ات در گ زارش تفس یری م دیریت     
 (2016جاش ی و همک اران     آزمون این فرضیه با نتیج ه پ ژوهش  نتایج . هی  ارتباطی وجود

ب ا افش ای اطلاع ات در     ه ا،  که سن ش رکت  دهد میریرهمسو است زیرا پژوهش آنان نشان 
ک ه تجرب ه    ده د  م ی نتیج ه ای ن فرض یه نش ان      گزارش تفسیری مدیریت، رابطه مثبت دارد.
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ر گزارش تفسیری م دیریت  در کسب و کار، تاثیری بر کیفیت افشای اطلاعات د ها شرکت
تواند به دلیل جدید بودن گزارش تفسیری م دیریت در ای ران، نس بت ی ه     ندارد. این امر می

 باشد.  ها سایر کشور
بین اندازه شرکت و سطح افشای اطلاع ات م ورد نظ ر در     تجزیه و تحلیل فرضیه نهم:

و  βندارد نش ده  = ضریب اس تا  058/0  گزارش تفسیری مدیریت، رابطه مثبت و بی اهمیت
از  ،در این پژوهش برای نش ان دادن ان دازه ش رکت    وجود دارد. (داری سطح معنی > 05/0

نسبت ب ه   ،بزرگ در بازار بورس های شرکت ،ارزش سهام آنها استفاده شده است. همچنین
برای حفظ ارزش خ ود   ،بزرگ های شرکت ،تر هستند. بنابراین شناخته شده ها، سایر شرکت

تمایل به افشای اطلاع ات بیش تر هس تند.     ،بزرگ در بازار سهام های و رقابت با سایر شرکت
 ان دازه  ک ه  گف ت ت وان  می ،به دلیل دو زوجی بودن متغیرهای ساختری گفته شده ،همچنین
بیشتر بر میزان سطح  058/0های کوچ ، مقدار شرکت اندازهبزرگ نسبت به  های شرکت
نت ایج آزم ون فرض یه     ر اس ت. تاثرگذار ،ی تفسیری مدیریتهای اطلاعات در گزارش فشای
 ،(2016( و جاش ی و همک اران    2011پژوهش، با نت ایج تحقیق ات ارش د و همک اران       نهم

( و م اچیونی و  2011  ابد و همکارانع ،(2009همسو و با نتایج تحقیقات حسین و حمامی  
 ریرهمسو است ،(2013همکاران  

 ه ای  ک ه ب ین متغی ر    ده د  م ی نش ان   5اطلاع ات ج دو     تجزیه و تحلیل فرضیه دهم:
>  0رابط ه مثب ت و ب ا اهمی ت       ،و موسسات اعتباری و بیمه و صندوق بازنشس تری  ها بان 

توان گفت ک ه  . پس می( وجود دارد. سطح معنی داری < 05/0و  β ضریب استاندارد نشده
 ،در ای  ن دو گ  روه ه  ا تفس  یری م  دیریت ش  رکتمی  زان اطلاع  ات افش  ا ش  ده در گ  زارش 

 ه ای  س ایر متغی ر  داری  معن ی اما به دلیل بیشتر بودن س طح   یکنواخت و نزدی  به هم است.
رابط ه مثب ت و ب ی اهمی ت      ،درص د  95در سطح اطمینان  αمربوط به گروه صنایع از میزان 

ن اظر ب ر    ،مرک زی  تواند این موضوع باشد که بان   مرک زی و بیم ه   است. دلیل این امر می
فعالیت ای ن دو   ،هستند و همچنین های و موسسات اعتباری و بیمه ها فعالیت و عملکرد بان 

ت وان نتیج ه گرف ت ک  ه    م  ی ،ب ه ص ورت مس تقیم ب  ا عم وم م ردم اس ت. بن ابراین        ،ص نعت 
فعا  در ی  صنعت، دارای گزارش تفسیری مدیریت مشابه به هم هستند و ه ر   های شرکت

اطلاع ات بیش تری را در    ،ه ای آن ص نعت  ش رکت  ،ی  صنعت بیش تر باش د  چه نظارت بر 
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و همک اران   می    ب ا تحقیق ات   ،نتایج آزم ون ای ن فرض یه   کنند. خود افشا می های گزارش
  همسو نیست. (2016جاشی و همکاران  و  (1995 

 نتایج آزمون مفروضات رگرسیون

ف ر  ص فر ب ودن می انرین      م د  رگرس یونی    های مربوط به خطا های آزمون به منظور
باقی مان ده اس تاندارد ش ده م ورد محاس به       ،ها به نرم افزارپس از ورود داده (است های خطا
باش د. بن ابراین ف ر  ص فر     میانرین باقی مانده استاندارد شده برابر با صفر م ی گرفت. قرار 

 شود.رد نمی ،بودن خطاهای رگرسیون پژوهش
آنوواجدو   ،رگرسیونبرای بررسی خطی بودن رابطه 

9
. طب ق  مورد استفاده قرار گرفت 

در س طح   αکمت ر از می زان    ،م د  رگرس یون  داری  معن ی ، س طح  محاسبات صورت گرفت ه 
نشان دهنده خطی ب ودن   ،این امر و باشد= سطح معنی داری( می 019/0درصد   95اطمینان 

 باشد.مد  رگرسیون می
، مورد بررس ی ق رار   10ماره عامل افزایش واریانسی مستقل، آهای برای بررسی هم خطی متغیر

-مد  از مشکل هم خطی رنج م ی  ،بیشتر از ده باشد ،گیرد. اگر مقدار عامل افزایش واریانسمی

(. طبق اطلاعات نم ایش داده ش ده در ج دو  ض رایب رگرس یونی،      1998 ،و همکاران برد  هیر
مربوط به متغیر سایر ص نایع و   های، بیشترین مقدار محاسبه شده برای عامل افزایش واریانس متغیر

 برد.از مشکل هم خطی رنج نمی ،باشد. بنابراین مد  پژوهشکمتر از ده می
اس تفاده   11واتس ون -ز آزم ون دورب ین   ا ،برای بررسی عدم وجود همبستری بین خطاه ا 

گی رد و ب رای   واتسون، در دامنه صفر ت ا چه ار ق رار م ی     -آماره آزمون دوربین .است شده
با مق ادیر بحران ی    ،باید مقدار این آماره ،بررسی وجود یا عدم وجود خود همبستری خطاها

لا  ب ین خطاه ا   ف ر  اس تق   ،مقایسه شوند. اگر این آماره در محدوده نزدی  ب ه دو باش د  
انج ام   SPSSاز طریق نرم اف زار   ،واتسون-(. آزمون دوربین1393 ،شود  سوریپذیرفته می

شده است. به دلیل نزدی   ب ودن ای ن ع دد      929/1واتسون برابر با -آماره آزمون دوربین و
کم ب ودن تف اوت می ان     ،شود. همچنینفر  استقلا  بین خطاها پذیرفته می ،به محدوده دو

ک ه   ده د  م ی (، نش ان  048/0( و ضریب تعیین تع دیل ش ده    103/0دو عدد ضریب تعیین  
 اند.به درستی انتخا  شده ،ی مستقل اضافه شده به مد های متغیر
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 گیری  بحث و نتیجه
  ه ای  اس تاندارد  ایحرفه هیانیب ی،حسابدار المللی بین یاستانداردها ئتیه، 2010در سا  

 ،هی  انیب نی  کرد. امنتش ر  تیریم د  یریتفس   را با عن وان گ زارش   یمال یگزارشرر المللی بین
. ارزش مند باش د   ،نفع ان یی یتوان د ب را  یاست ک ه م    ایانهنرر‌ندهیاطلاعات آ یافشا یحاو

، یم ال  تیوض ع  ریتفس   یرا برا نهیاست که زم توصیفی یگزارش ،تیریمد یریتفسگزارش 
 یفرصت را برا نیا ،نیکند. همچنیفراهم م تجاریواحد  ینقد یهاانیو جر یعملکرد مال

 حیتوض   ،ب ه اه داف   یابیدس ت  یبرا را خود های راهبردتا اهداف و سازد یفراهم م تیریمد
از اطلاع ات   معم ولاً  ،کنن دگان  استفاده. (2010 ، هیئت استاندارهای گزارشرری مالی دهد

 واح د  یو خط رات کل    هاان داز  چشم یابیارز یبرا، تیریمد گزارش تفسیری ارا ه شده در
 ،ب ه اه داف اع لام ش ده     یابیدس ت  یب را  تیریم د  یه ای  راهبرد تیموفق ،نیو همچن تجاری

ض وابط تهی ه گ زارش     ،1396در سا   تهرانسازمان بورس و اوراق بهادار  کنند.یاستفاده م
الملل ی  انداردهای ب ین ای ارا ه شده توسط هیئت استتفسیری مدیریت را بر اساس بیانیه حرفه

کلی ه ناش ران پذیرفت ه ش ده در ب ورس اوراق       حسابداری، تهیه و ارا ه کرد که بای د توس ط  
م اه   9و  6، 3در مقاطع  ،برای تهیه گزارش تفسیری مدیریت ،بهادار تهران و فرابورس ایران

 .  بکار گرفته شود و سالانه
گ زارش تفس یری    اطلاع ات در افش ای   س طح کل ی انطب اق    یبررس ،پژوهش نیا هدف

 ایحرف ه  هی  انیبا الزام ات ب  ،تهرانشده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ های شرکت تیریمد
ه ا ب ا   ش رکت  ه ای  و بررسی رابطه ویژگی 2010ی مال یگزارشرر یالمللنیب هایاستاندارد

 . استاطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت  سطح کلی افشای
پذیرفته ش ده در ب ورس و اوراق    های که شرکت دهد مینشان  ،ام شدهی انجهای نتایج بررسی 

 ،1398اس فند   29برای سا  مالی منتهی ب ه   ،ی تفسیری مدیریت خودهای در گزارش ،بهادار تهران
را  2010مص و  س ا     ،المللی گزارشرری م الی ای استانداردهای بیندرصد از بیانیه حرفه 8/42

ه ای م ورد   در افشای اطلاعات در گ زارش تفس یری م دیریت خ ود رعای ت و از ب ین ش رکت       
ای گزارش تفسیری مدیریت را رعای ت ک رده   تنها ی  شرکت به طور کامل بیانیه حرفه ،بررسی

در افش ای اطلاع ات در گ زارش     ه ا  ک ه ض عف عم ده ش رکت     ده د  مینشان  ها، است. بررسی
یت، مربوط ب ه افش ای اطلاع ات ریرم الی و اطلاع ات آین ده نر ر اس ت و بیش تر          تفسیری مدیر
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عملک رد،   ه ای  و شاخ  ها ها، و مهمترین معیارانداز چشمدر بخش نتایج عملیات و  های شرکت
 اند.  اطلاعات مالی را به خوبی ارا ه کرده

 ه ا،  رکتهای پژوهش نش ان داد ک ه از ب ین خصوص یات ش      تجزیه و تحلیل فرضیه ،همچنین
-نم ی  ه ا  ها، تاثیری بر سطح افشای اطلاعات در گزارش تفسیری م دیریت ش رکت  سن شرکت

نیس ت ک ه    گ ذار  در تهیه این گزارش اث ر  ها، گذارد. این نشان دهنده این است که تجربه شرکت
 تواند به دلیل جدید بودن این گزارش در ایران باشد.این امر می

تا زمان تهی ه و انتش ار گ زارش تفس یری      که شودپیشنهاد میبه سازمان بورس و اوراق بهادار 
 ،گیری از ای ن گ زارش   نظارت کند تا امکان بهره ها مدیریت طبق روا  عادی و جدی بر شرکت

م دیران ارش د و م دیران م الی      ،بیشتر از پیش فراهم گ ردد. همچن ین ب ه اعو ای هیئ ت م دیره      
ای ن گ زارش در چ ارچو  مص وبات هیئ ت      ش ود ک ه در تهی ه و ارا  ه     توص یه م ی   ه ا،  شرکت
در زم ان بن دی مق رر و تجزی ه و تحلی ل و تفس یر        ،الملل ی گزارش رری م الی   ب ین  های استاندارد

توان د در ج ذ    اهتمام ورزن د. ترجم ه اطلاع ات ای ن گ زارش ب ه انرلیس ی م ی         ،اطلاعات آن
نی ز بای د در    ه ا  رکتباشد. یینفعان ش کننده خارج از کشور، کم  های و مشتری گذاران سرمایه

مالی کس ب کنن د.    های توانند از صورتنظر داشته باشند که تمام اطلاعات مورد نیاز خود را نمی
و  ه ا  ان داز  چش م مالی حاوی اطلاعات گذشته نر ر هس تند و اطلاع ات درب اره      های زیرا صورت

تجزی ه و تحلی ل   و هم ان طورک ه    دهن د  میکنندگان قرار ن راهبردهای مدیریت در اختیار استفاده
ص رفاً گ زارش تفس یری م دیریت خ وبی را       ،با اهرم مالی ب الا  های شرکت ،فرضیه او  نشان داد

مطالع ه و تجزی ه و تحلی ل اطلاع ات گ زارش       ،ش ود ک ه آن ان   کنند. بنابراین توصیه میارا ه نمی
گذش ت  ش ود ک ه ب ا    تفسیری مدیریت را در دستور کار خود قرار دهند. به محققان پیش نهاد م ی  

گزارش تفسیری مدیریت، این پژوهش را ب رای   کننده ارا ه های زمان و بیشتر شدن تعداد شرکت
روند میزان پیش رفت در س طح    ،توانندچند دوره زمانی مورد بررسی قرار دهند و از این طریق می

توانن د  افشای اطلاعات در گزارش تفسیری مدیریت را مورد بررسی ق رار دهن د و همچن ین م ی    
ت وان اث ر   بررس ی کنن د. در تحقیق ات آت ی م ی      ،های بیشتری از ص نایع این پژوهش را در گروه

محبوبی ت ن ام تج اری     ، مانن د نس بت تع داد م دیران ری ر موظ ف       ها خصوصیات دیرر شرکت
 شرکت بین عموم مردم و ....( بر گزارش تفسیری مدیریت را نیز بررسی کرد.

ی ب وده اس ت. تع داد    ه ای  ش امل مح دودیت   ،ردیر   ه ای  این پژوهش نیز مانند پژوهش
، مح دود  1398تا  1396که گزارش تفسیری مدیریت ارا ه شده در طی سه سا  های شرکت
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 ،از س وی دیر ر   .استبوده  1398 سا  برایصرفاً  ،دوره زمانی تحقیقبنابراین  ،و کم است
ه ای  هزین ه  و ه ای  درآم د  ،1398آخ ر س ا     ه ای  گیری ویروس کرونا در م اه  هدلیل همبه 

این ت اثیر ب ر بعو ی     ها، تحت تاثیر قرار گرفت و با توجه به نوع فعالیت شرکت های شرکت
. اث ر داش ته اس ت    ه ای  نسبت سودآوری شرکت رویبیشتر بوده است. این امر  ها از شرکت
از ب ازار س رمایه و    گ ذاران  س رمایه استقبا  بی س ابقه   ،1398آخر سا   های در ماه ،همچنین

. را دستخوش تغیی ر ک رده اس ت    های ارزش سهام شرکت ،ورود افراد جدید به بورس ایران
 ،بازار سرمایه ایراندر شد.  ها موجب تغییرات ریرمتعارف ارزش بازار سهام شرکت ،این امر
مورد بررس ی، تنه ا    های شرکتخارجی بسیار کم و محدود است. در  گذاران سرمایهتعداد 

 گ ذاران  س رمایه یا فاق د   های خارجی بودند و سایر شرکت گذاران سرمایهو شرکت دارای د
اند. به هم ین  خارجی بودند یا مقدار سهام آنان کم بود در بخش سایر سهامداران قرار گرفته

در  م ورد بررس ی ق رار نررف ت.     ،خ ارجی  گ ذاران  سرمایهاثر نسبت  ،در این پژوهش ،دلیل
نی ز   ،1397ازمان ب ورس و اوراق به ادار ته ران مص و  س ا       اصو  حاکمی ت ش رکتی س    

 ب رای  ،استقلا  شرایط تحقق عدم به منجر ،مصادیقی نام برده شده است که هر ی  از آنان
ب ه دلی ل نب ود اطلاع ات ک افی ب رای        ،این مواردبعوی از شود. در اعوای هیئت مدیره می

پژوهش را دچار محدودیت کرد. در ای ن   ،های گذشته شرکتدر سا  ،هابعوی از شرکت
م ورد بررس ی ق رار گرف ت ت ا خلل ی         ها، تا حد ممکنمورد، اطلاعات در دسترس شرکت
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