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تأثیر چرخه عمر شرکت در قابلیت مقایسه صورتهای مالی با تأکید بر نقش عدم  

 تقارن اطلاعاتی و جریان نقد آزاد 
 جواد رضازاده ،  ی طبائ   ی محمد توسل د ی س 

 چکیده
  سازد ی م   قادر   را   کنندگان استفاده   که   است ی  مال   عات ل اط ی  کیف ی  ها ی ژگ ی و   از ی  ک ی   سه ی مقا   قابلیت 

  از ی  تر ی منطق ی  اب ی ارز   و   کنند    درک   را ی  مال ی  ها صورت   م ل اق   بین   موجود ی  ها تفاوت   و   ها شباهت   تا 
  ی بر اسااات ترااور   ، از طرف دیگر   د. آورن   عمل   به   وام   ی اعطا   ا ی ی گذار ه ی سرما   گوناگون ی  ها فرصت 

  ، ی رقااابت   ط ی منااابو و محاا و    ابند ی ی تکامل م   ، ز ی مراحل چرخه عمر متما   ق ی ها از طر چرخه عمر، شرکت 
  ی بررساا   مقالااه   ن یاا ا .  کننااد ی م   جاد ی را ا   ی متفاوت   ی ندگ ی ها و مشکلت نما ستم ی س   ، ی سازمان   ی ساختارها 

مراحاال چرخااه    ر ی ها در مرحله بلوغ و سا شرکت   ی مال   ی ها صورت   سه ی مقا   ت ی کند که چگونه قابل ی م 
  ی مااال   ی ها صورت   ه ی به ته   ل ی بالغ تما   ی ها که شرکت   شود ، از این رو، استدلال می عمر متفاوت است 

جامعااه آماااری،  . در پااژوهح حاضاار،  باشااد   سااه ی خود در صنعت قاباال مقا   ان ی همتا   ن ی دارند که در ب 
شاارکت    –سااال    738و شااامل    1400تا    1395شده در بورت تهران، طی سالهای    شرکتهای پذیرفته 

  سااه ی مقا   ت یاا مرحلااه بلااوغ چرخااه عماار شاارکت بااا قابل نتایج پژوهح بیانگر آن اساات کااه   باشد. می 
ارتباط مثبتی دارد. همچنین پژوهح حاضر به ارتباط چرخه عمر با قابلیاات مقایسااه    ی مال   ی ها صورت 

پردازد که نتایج  گر عدم تقارن اطلعاتی و جریان نقد آزاد می قح تعدیل صورتهای مالی با توجه به ن 
با وجااود عاادم    ی مال   ی ها صورت   سه ی مقا   ت ی بالغ و قابل   ی ها شرکت   ن ی ارتباط مثبت ب   دهد که نشان می 

در رابطااه چر ااه عماار  مرحلااه بلااوغ  و قابلیاات    نقد آزاد   ان ی جر ، اما  شود ی م   ل ی تعد   ی تقارن اطلعات 
 ای مالی تأثیری ندارد. ه مقایسه صورت 

های مااالی، چرخااه عماار، عاادم تقااارن قابلیاات مقایسااه صااورتای کلی  دی  ه  ه واژ
 اطلعاتی، جریان نقد آزاد
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 مقدمه
به   سهیمقا  تی قابل   ،2010   1ای حسابداری مالیدههیات استاندار  یطبق چارچوب مفهوم

کنااد. بااه طااور یکماام م رناادگانی گ  می تصاام  یباارا  یمال  یهاصورت  یاز سودمند  نانی اطم
دهد کااه یم حی توض حسابداری مالی یاستانداردهاهیات    هشتشماره    یمفهوم  هی انی خاص، ب

اطلعااات   بتواننااداست که آنهااا    دتری مف   یگذاران زمانهیسرما  یاطلعات خاص شرکت برا
 یهاکنندگان صااورتاسااتفاده  ییتوانااا  ،سااهیمقا  تی قابلهمچنین    کنند.  سهیها مقاشرکت  ن ی ب
ها و با برجسته کااردن شااباهت انح یشرکت در برابر همتا میعملکرد    یابیارز  یرا برا  یمال

 جااادیمشااابه ا یاقتصاااد طیبااا وجااود شاارا  ایاا   لیاا که بااه دل  یتجار  یواحدها  ن ی ب  یهاتفاوت
 .دهدیم  ح یافزارا  شود  یم

اساات.   یضاارور  گذارانسرمایه  یبرا  ن یگزیجا  یهافرصت  یابیسهام، ارز  یدر بازارها 
 شودیاستدلال مهمچنین،  دشوار خواهد بود.    سهیقابل مقا  یمال  یبدون صورتها  ارزیابی  ن یا

 انهطلب فرصاات تیریرفتار مااد صی است که تشخ  زیمتما  یف ی ک  یژگیو  می  یریپذسهیکه مقا
اساات  یاباازار نرااارت میاا  یریپذسهیکه مقا دهدینشان م یقبل قاتی . تحق نمایدیم  لی را تسه
 بااه. دهدیکاهح م یارتو عوامل نر گذارانهیسرما  یپردازش اطلعات را برا  یهانهیکه هز

 یتعهااداقاالم  باار    یسااود مبتناا   تیریتر، ماادسهیقابل مقا  یهادر شرکت  رانیعنوان مثال، مد
همچنااین، نتااایج تحقیقااات نشااان داده اساات کااه  . 2016 سون،  رندی گیرا به کار م  یکمتر

 دهاادمیهای مالی، میزان احتمال گزارشگری مالی متقلبانه را کاهح  قابلیت مقایسه صورت
  در پااژوهح 1402 ، به طور مشابه حاجیها و چناااری  1398نوئی و عبداللهی،   رضایی پیته

های مااالی، کیفیاات گزارشااگری را خود به این نتیجه رساایدند کااه قابلیاات مقایسااه صااورت
 دهد.افزایح می

 تی و شاافاف  تیاا ف ی ک  ،سااهیمقا  تی قابلتوان اذعان نمود که  با توجه به مطالب بیان شده، می
حسابرسااان و  لگااران،ی ، تحلگذارانساارمایه جااهی دهااد و در نت یم  ح یرا افاازا  یاطلعات  طی حم

رصااد کننااد  یشااتری را بااا دقاات ب  یت یریسازد تا رفتار مااد  یرا قادر م  گذاریسرمایهی  هانهاد
 کااه ن یاا ا یابیبدون ارز سهیمقا تی حال، تمرکز بر قابل  ن ی . با ا2011  ،و همکارن  فرانکو  ی د
چشاام انااداز ثاباات را ارائااه   میاا کنااد،  یم  رییاا تغ  چرخااه عمااردر سراساار    سهیمقا  تی قابل  ایآ
 دهد.یم

تمرکااز   دیرقابت شد  لی اصلح و بهبود محصول به دل  یدر حال رشد بر رو  یهاشرکت
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 کنناادگیبینیباار اسااات معیارهااای پایااداری سااود و پیح همچنااین کیفیاات سااود  .کنناادیم
در    .1393  ،ماارادی و اسااکندرکمتاار اساات    ،هایی که در مرحله افااول قاارار دارناادشرکت

چرخااه عماار رشااد و افااول    ،یکه در مراحاال معرفاا   ییهاکه شرکت  شودمیاستدلال    جه،ی نت 
که ممکن اساات ارزش سااهامداران را  دهندیشکننده را نشان م یعملکرد مال  هستند  شرکت
ها در مرحلااه بلااوغ درآماادها و  . در مقاباال، شاارکت2019  ،حساان و    حبیب ندازدی به خطر ب

 کمتاار اساات.  به طور نساابی  یکل  نانی عدم اطم  ن،یدارند و بنابرا  یدارتریپا  ینقد  یهاانیجر
تنوع هستند کااه منجاار م یایبزرگتر و مزا  یمشتر  گاهیپا  یبالغ دارا  یهاشرکت  ن،یعلوه برا

چرخااه عماار  یترااور ن ی همچناا   .2011 نسون،ی کیشود  د  یم  ینقد  انیجر  سمیبه کاهح ر
 تیاا ظرف جااادیا  ایاا تقاضا،    یهاتیمز  جادیا  یکند که پاداش کسب سهم بازار برایم  شنهادی پ
. بااه عبااارت اباادییدر طول مراحل چرخه عمر شاارکت کاااهح م  ،یانهیهز  یهاتیمز  یبرا
بااه حااداکثر   ن،یبنااابرا  اساات.  شااتری ب  چرخه عمر شاارکت  هی در مراحل اول  پاداشمبالغ    گر،ید

منااافو  ای یدائم یتقاضا جادیا یبرا  چرخه عمر شرکت  هی رساندن رشد درآمد در مراحل اول
 . در 1985؛ ورنرفلاات، 1980؛ پااورتر، 1984 ،یاساات  کارنااان  ینسبت به رقبا ضاارور  نهیهز
هااا، تیاولو  ،یت یریمااد  یهااامهارت  ازمناادی ها در مراحل مختلف چرخه عمر نشرکت  جه،ی نت 

و کااامرون،   ن ی؛ کااو1984،  1980  سن،یو فر  لری هستند  م  یمتفاوت  یهایستراتژساختارها و ا
1983.   

ها باار از این رو، هدف اصلی این مقاله بررسی تاااثیر مرحلااه بلااوغ چرخااه عماار شاارکت
باشد. بر این اسات، پژوهح حاضر در تلش اساات کااه های مالی میقابلیت مقایسه صورت

ی و آزمون کند. پژوهح حاضاار از دو جهاات دارای به صورت تجربی بررسرا  این موضوع  
کااه مقالااه حاضاار بااا پیااروی از پااژوهح بیسااوات و   نوآوری و دانح افزایی دارد، اول ایاان 

  انجام شده اساات کااه تااا کنااون پژوهشاای در محاایط اقتصااادی ایااران ایاان 2022همکاران  
ارن اطلعاااتی و که نتایج بررسی دو مولفه عدم تق   موضوع را بررسی نکرده است و دوم این 

توانااد بااه چرخه عمر شرکت و بررسی قابلیت مقایسااه می  جریان نقد آزاد در بررسی ارتباط
 های چند مولفه کمم نماید.گیریگیرندگان اقتصادی جهت تصمیمتصمیم

های پژوهح شااامل شناسی پژوهح، یافتهها، روشدر ادامه مطالب، مبانی نرری، فرضیه
 گیری حاصل از پژوهح ارائه شده است.نتیجه پایاندر   استنباطی وآمار توصیفی و 
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 هامبانی نظری و تدوین فرضیه
 های مالیصورت  چرخه عمر و قابلیت مقایسه

در   یقاا ی عم  یهاسااازد تااا اسااتنتا یرا قااادر م  نفعااانیذ  های مااالی،ی صورتریپذسهیمقا
اسااتخرا    را  صاانعتیاام  داخل    یهاشرکت  ن ی در ب  یاقتصاد  یهاها و تفاوتمورد شباهت

کسااب اطلعااات را  یهانااهیهز  یریپااذ  سااهیدهد کااه مقاینشان م  یقبل  یکنند. شواهد تجرب
مشااابه گاازارش  یاقتصاااد یدادهایرو سهیمرتبط با مقا  یهاتی عدم قطع  رایدهد زیکاهح م

را  یمااال یاطلعااات صااورتها تیاا ف ی ک سااهیمقا تیاا قابل جااه،ی دهااد. در نت یشااده را کاااهح م
گذاران در هر مرحلااه از هی، سرمااز این رو .  2011فرانکو و همکاران،    یدهد  دیم  ح یافزا

قاباال   یمااال  یهاصااورت  یآنها برا  یدارند و تقاضاها  یانترارات متفاوت  چرخه عمر شرکت
 اسات متفاوت است.   ن یبر ا  سهیمقا

تکاماال  ،زیمراحاال چرخااه عماار متمااا قیاا ها از طرچرخه عماار، شاارکت  یبر اسات ترور
عواماال ماننااد  ن یاا ا ،شااودی. مراحل چرخه عمر با عوامل منحصر بااه فاارد مشااخص مابندییم

 یناادگیها و مشااکلت نماسااتمی س  ،یسااازمان  یساااختارها  یرقابت   طی ها، منابو و محیاستراتژ
را شاااکل  یماااال یگزارشاااگر ینااادهایفرآ جاااهی کنناااد و در نت یم جاااادیرا ا یمتفااااوت

 یدر مراحل معرفاا   ینقد  یهاانیو جر  یسودآور  ،یی . درآمدزا2011  نسون،ی کیدهند دیم
« مواجااه 2بااودن  جدیااد  تی ها بااا سمساارولشاارکت  ن یاا ا  نامشااخص هسااتند.  چرخه عمر  و رشد

 ،مرحله بلااوغ ها درشرکت  .2017 ب،ی شوند و مستعد خرو  از بازار هستند  حسن و حب یم
انااد کرده  اسااتخدامو کارکنااان ماااهر  ایجاااد  بهتاار    یداخلاا   یهاااکنترل  ،یسازمان  یساختارها
قاباال  یمااال یهاصااورت هیاا ته ی  کااه همگاا 2021و همکاااران،  شاانانی؛ کر1990 هاانک ، 

بااه  یتواند دسترسیم سهیقابل مقا یمال یهاصورت ن،یبر ا افزون.  دنماییم  لی را تسه  سهیمقا
 زیاا و رشااد ن  یمعرفاا ی در مرحلااه  هاحااال، شاارکت  ن یکند. با ا  تسهیلرا    یخارج  یمال  ن ی تام
عنوان دارنااد کااه بااه یترفی ضااع یداخلاا  یهاااو کنترل  افتااهی توسااعه ن  یحسابدار  یهاستمی س

 ن یبنااابرا  کننااد،یعماال م  یآتاا   یحسااابدار  یسطح دقت برآوردهااا  ح یدر برابر افزا  یموانع
 دهیاا پد  لیاا بااه دل  زیاا ن  رکااودمرحلااه    یهادارند. شرکت  یرا در پ  سهیاز مقا  یترن یی سطوح پا

برنااد. بااه طااور خاااص، کاااهح یرنج م  فی ضع  سهیمقا  تی از قابل  "3سالخوردگی  تی مسرول"
و  یتجاااار می محصاااولات، مفااااه ،یفنااااور ح یفرساااا و هاشااارکت یداخلااا  یناکارآماااد
 جااادیا یتا از منابو موجود خود باارا کندیها هموار مآن یراه را برا ،یت یریمد  یهایاستراتژ
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 حساان و همکاااران،  کننااد یسالم خوددار یکنترل داخل یهاسازوکارو  هاوهی ش ها،ستمی س

 فااو  لیاا بااه دلا رودماایانترااار بنااابراین،  دهد.یرا کاهح م  سهیمقا  تی قابل  ن،ینابرا . ب2018
در مراحاال   گاارید  یهاها در مرحله بلوغ نسبت بااه شاارکتشرکت  ن ی را در ب  یشتری ب  سهیمقا

 یهاااانیثاباات و جر  یسااودآور  یبااالغ دارا  یهاشرکتبه طور نسبی  .  شود  دای چرخه عمر پ
 ب،یاا ؛ حساان و حب 2019و حساان،  بیاا ؛ حب 2011 کنسااون،یهسااتند  د  یکمتر  داریناپا  ینقد

کااه  یآتاا  یهانااهیدها و هزبااالغ باارآورد درآماا   یهاشاارکت  رانیمااد  یباارا  ن،ی . بنابرا2017
 دهنااد،یم ح یرا افزا سهیمقا تی قابل ،در نتیجههستند و    یاقتصاد  یواقع  طیکننده شرامنعک  

ها شاارکت ریبااا سااا سااهیدر مقا بااالغ یهاشاارکتهمچنااین اساات.  زیاا کمتاار چااالح برانگ
و  تااردهیاا  ، کارکنااان آمااوزش د1990تر هنک ، ینساابتا رساام یسااازمان یساااختارها
 همچنااین  .دارنااد  2021و همکاااران،  شاانانی کر تاارشاارفتهی پ یکنتاارل داخلاا  یهاسااازوکار

کااه توسااط   یقااو  یکنتاارل داخلاا   یهاسااازوکارکااه    افتناادی  در2021و همکاران    انشن یکر
 ارائااه دیاا و تجد دهاادیم ح یتطااابق را افاازا تیاا ف ی اساات، ک اریاا بااالغ در اخت  یهاشاارکت
های فااو  در محاایط اقتصااادی باارای آزمااون اسااتدلال.  دهدیرا کاهح م  یمال  هایصورت

 شود:ایران، فرضیه زیر مطرح و به صورت تجربی آزمون می
 سااهیمقا تیاا قابل باار  داریتاثیر مثباات و معناای  مرحله بلوغ چرخه عمر شرکت  فرضیه اول 

 دارد. یمال  یهاصورت
 های مالی و عدم تقارن اطلاعاتیچرخه عمر، قابلیت مقایسه صورت 

بااالغ  یهاشاارکتتااوان گفاات کااه ی میو عدم تقااارن اطلعااات  سهیمقا  تی قابلباط  در ارت
 .شوندیدنبال م میاز نزد گذارانسرمایهو    لگرانی تحلتوسط  در بازار دارند و    یسابقه طولان

شااوند  حساان و یم یکمتاار یهستند که منجر به مشکلت عدم تقارن اطلعااات  یعوامل  نهایا
 یهسااتند کااه تقاضااا  شاارفتهی پ  یاطلعااات  طی مح  می  یدارا  های بالغشرکت .  2017  ب،ی حب 
کااه   دهاادینشااان م  یقبلاا   قاااتی تحق کنااد.  یم  جادیا  سهیقابل مقا  یمال  یصورتها  یبرا  ییبالا
 لنااو و  دارنااد یشااتری ب یکااه سااطوح افشااا کنناادیرا دنبااال م ییهاشاارکت لگاارانی تحل

کنااد و بااه یم  لی را تسااه  هاشاارکت  ن ی معنااادار باا   سااهیمقا  سااه،یمقاقابلیت     .1993لاندهولم،  
قاباال   یهاشرکت  ن ی ب  یاقتصاد  یهاو تفاوت  هادهد تا در مورد شباهتیاجازه م  لگرانی تحل
 به طور معمااولمرحله بلوغ    یهاکه شرکتشود  همچنین، استدلال می  استنتا  کنند.  سهیمقا

و  یاطلعااات طی محاا  تی ف ی کار ک ن یانجام ا رایز کنند،یم  دی تول  سهیقابل مقا  یمال  یهاصورت
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را   لگرانی تحل  یکسب اطلعات خصوص  یهانهیهز  ن،یبنابرا  دهد،یم  ح یآن را افزا  تی شفاف
 لیتبااد  گریکدی  یبرا  ییارهای به مع  سهیقابل مقا  یها . شرکت1990،  ورچیا   دهدیکاهح م

عاادم   ان،یاا همتا  شااتری بنرااارت    ن یاا . اکنناادیم  تیرا تقو  انینرارت همتا  جهی و در نت   شوندیم
کااه  رودماایانترااار  ن،ی . بنااابرا2016و همکاااران،    می دهد  کاا یتقارن اطلعات را کاهح م

و کاهح عدم تقااارن اطلعااات، همااراه بااا   یاطلعات  طی بالغ با بهبود مح  یهاشرکت  سهیمقا
بلااوغ  ی در مرحلااهیهاشاارکت ن،یشااده، القااا شااود. بنااابرا  تیاا تقو  یکنترل داخل  یهاستمی س
 طی محاا   تیاا ف ی و ک  تی شفاف  ح یافزا  یبرا  سهیقابل مقا  یمال  یهاصورت  هی ته  یبرا  ییهازهی نگا

توان فرضاایه دوم را بااه صااورت زیاار مطاارح با توجه به مطالب بیان شده می  دارند.  یاطلعات
 نمود:

 سااهیمقا  تیاا بااالغ و قابل  یهاشاارکت  ن ی مثباات باا   ی، رابطهعدم تقارن اطلعات  فرضیه دوم  
 نماید.یم لیتعد  را یمال  یهاصورت

 های مالی و عدم تقارن اطلاعاتیچرخه عمر، قابلیت مقایسه صورت 

تااا   کناادیکماام م  رانیبااالغ بااه مااد  یهاشاارکت  یثاباات و سااودآور  ینقد  یهاانیجر
 ن ی باا  سااهیمقا تیاا قابل ن،یبنااابرا .بزننااد ن ی تخماا  یشااتری را با دقاات ب  یآت  یهانهیدرآمدها و هز

؛ حساان و 2019و حساان،  بیاا ؛ حب 2011 نسااون،ی کی د دهناادیم  ح یصاانعت را افاازا  انیهمتا
به جای پرداخت وجه نقااد در قالااب سااود سااهام بااه   مدیراناز طرف دیگر،    . 2017  ب،ی حب 

رود کااه ماادیران دهنااد آن را ذخیااره کننااد و از ایاان رو انترااار ماایسااامدارن تاارجیح می
هااای مااالی قاباال مقایسااه ارزیااابی ه گزارشطلب وجه نقد را ذخیره کنند. از آنجا کاا فرصت

کنااد، ایاان پتانساایل را دارد تر میگذاران را آسانعملکرد و نرارت بر مدیران توسط سرمایه
 . 1986سازی وجه نقد را محدود سازد  جنسن،  طلبی مدیران با استفاده از ذخیرهکه فرصت
تامین مالی بیشتری بااویژه از   هایی که دارای نوسان جریان نقد هستند نیاز بهشرکتهمچنین  

ی کااه در یهاشاارکت  از طرف دیگر ،  1400پور افشار و همکاران، صفی  طریق بدهی دارند
 لیاا   و بااه دل2011 نسااون،ی کیدارنااد  د یشااتری ب یمااال یازهااای ن ،هستند و رشد  یمعرف  مرحله
از ایاان رو،   .مواجااه هسااتند  یدر کسب منااابو مااال  یشتری ب  یها، با چالح هیسرما  یبالا  نهیهز
 رایاا ، زبیشااتر اسااتها  شاارکت  ریبالغ، نسبت بااه سااا  یهاشرکت  یبرا  آزاد  ینقد  یهاانیجر

 یگذارهیساارما  یهاامااا فرصاات  ،در دسترت دارند  بیشتری  نقد  یهاانیبالغ جر  یهاشرکت
ل و عوام  گذارانهیسرما  جه،ی در نت    .2019و حسن،    بی ؛ حب 2011  کنسون،یدارند  د  یکمتر
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کاااهح مشااکلت  یرا باارا سااهیقاباال مقا یمااال یهابااالغ، صااورت یهانرااارت باار شاارکت
کااه بااه   رودماایانترااار    ن،ی. بنااابراکنناادیآزاد درخواست م  ینقد  انیاز جر  یناش  یندگینما
بااا توجااه بااه  بالغ بااالاتر باشااد. یهاشرکت سهیمقا  تی آزاد، قابل  ینقد  انیمشکلت جر  لی دل

 توان فرضیه سوم را به صورت زیر مطرح نمود:مطالب بیان شده می
 سااهیمقا تیاا بااالغ و قابل یهاشاارکت ن ی مثباات باا  جریااان نقااد آزاد، رابطااه فرض  یه م  وم  

 نماید.یم لیتعد  را یمال  یهاصورت
 

 شنامی  روش
. جامعااه آماااری لحاظ ماهیت و هدف، رگرسیون و کاااربردی اساات  پژوهح حاضر، به

های شاارکت 1400لغایاات  1395های های دوره مطالعاتی سالپژوهح دربرگیرنده دادهاین  
 باشد.پذیرفته شده در بورت اورا  بهادار تهران می

منرور دسااتیابی بااه نمونااه آماااری مناسااب از روش با توجه به جامعه آماری پژوهح، بااه
های جامعااه آماااری کااه دارای ه شاارکت ربالگری استفاده خواهد شد. در ایاان روش، کلیاا 

 ها، حذف خواهند شد؛شرایط زیر باشند لحاظ شده و مابقی شرکت

 .شرکت در طول دوره پژوهح تغییر سال مالی نداده باشد ▪
باید قبل از سال   ▪ پایان سال    1395شرکت  در بورت   1400در بورت پذیرفته شده و تا 

 .فعال بوده باشد

 دسترت باشد.  های مورد نیاز پژوهح در داده ▪

 های واسطه مالی نباشند.جزء شرکت ▪

با توجه به شرایطی که بیان شااد، از باااین شارکتهاااای پذیرفتاااه شاااده در باااورت اورا  
 .شرکت انتخاب شد -سال  738بهاادار تهاران، در مجماوع 

آوری شااده وارد هااای جمااوهای رگرسیون خطاای، ابتاادا دادهبا توجه به استفاده از مدل
های خام اولیه بعد از پالایح و پیرایح، بااا توجااه بااه زار اکسل شد. در این مرحله، دادهافنرم

افاازار ایویااوز نسااخه تعاریف عملیاتی متغیرها، متغیرهای نهایی پژوهح اسااتخرا  و وارد نرم
های نیاز برای رد یا عاادم رد فرضاایه های آماری موردافزار، آزمونشد. با کمم این نرم  10

هااای باای  خواهد شد. در پژوهح حاضر، از متغیر مااورد اسااتفاده در پژوهح   پژوهح اجرا
 استفاده شده است    2022وات و همکاران  
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 اول: مدل مورد استفاده برای فرضیه

IND COMPi, t = β0 + β1FLC MATUREi, t + β2SIZEi, t + 

β3LEVERAGEi, t + β4ROAi, t + + β5CFOi, t + β6SD CFOi, t + β7SD 

SGROWi, t + β8SD SALEi, t + β9AUDITORi, t + β10MBi, t + Fixed 

Effects + εi, t 

 شود:برای آزمون فرضیه دوم از مدل زیر استفاده می
FLC 3+ β i, tSPREAD2+ β i, tMATUREFLC 1+ β 0= β i, tCOMPIND_

+  i, tROA6+ β i, tLEVERAGE5+ β i, tSIZE4+ β i, tSPREADMATURE * 

+  i,tSD_SALE10+ β i,tSD_SGROW9+ βi,t SD_CFO8+ βi,t CFO7β

i,t+Fixed Effects + εi,t MB12+ βi,t AUDITOR11β 

 شود:برای آزمون فرضیه سوم از مدل زیر استفاده می
FLC 3+ β i, tFCF2+ β i, tMATUREFLC 1+ β 0= β i, tCOMPIND_

+  i, tROA6β+  i, tLEVERAGE5+ β i, tSIZE4+ β i, tFCFMATURE * 

+  i,tSD_SALE10+ β i,tSD_SGROW9+ β i,tSD_CFO8+ β i, tCFO7β

i,t+Fixed Effects + ε i,tMB12+ β i,tAUDITOR11β 

 تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهح به شرح زیر است: 
IND_COMP    قاباال    ی هااا ب ی صاانعت ترک   ن ی انگ یاا کااه م : قابلیاات مقایسااه صااورتهای مااالی

باارای    اساات.   ن ی سااال معاا   م ی در    ی قم ر   SIC  2ها در همان  شرکت   ر ی و سا   iشرکت    ی برا   سه ی مقا 
 شود:   استفاده می 2011پذیری صورتهای مالی از مدل دی فرانکو و همکاران   محاسبه مقایسه 
شااود کااه   یدر نراار گرفتااه ماا   یشاارکت تااابع  یحسااابدار  سااتمی الگااو، س  ن یاا بر اسااات ا

بااه  کناادیم لیتبااد  ی سود حسااابدار  یمال  یگزارشهابازده سهام را به  ی  اقتصاد  یدادهایرو
 تیاا بااا هاام داشااته باشااد، قابل  یشااتری دو شرکت شااباهت ب  یحسابدار  که هر چه تابو  یطور
 تیاا محاساابه قابل  یباارا  اریاا مع  ن یاا خواهد بود با استفاده از ا  شتری آنها ب  یمال  یصورتها  سهیمقا
هر شرکت سال و با اسااتفاده از   یبرا  ریز  یونی ابتدا الگوى رگرس  jو  i  دو شرکت  ن ی ب  سهیمقا
 شود: یم برآورد  ری فصل  اخ16دوره چهار ساله    یزمان یسر  یهاداده

t,i+ ε t,iRETURNi + β i= α t,iEARNINGS 
سااهام   بااازاردوره    یابتااداباار ارزش    می تقساا   یسااود خااالص فصاال  Earnings  که در آن
 معرف تااابو این برآورد شده از   بیشرکت است. ضرا  یسهام فصلبازده    Returnشرکت و  
 سااود   یرا به گاازارش حسااابدار    بازده  یاقتصاد  یدادهایرو  شرکت است که  یحسابدار
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 β̂ و̂  ∝ بی، و ضااراiشاارکت  ینشااان دهنااده تااابو حسااابدار β̂  و  ̂  ∝  یعناا ی.  کناادیم  لیتبد
 تی قابل  زانی دو شرکت، م  یتابو حسابدار  ن ی است. شباهت ب  jشرکت    یمعرف تابو حسابدار

 یحسااابدار  اتیاا تابو و عمل  ن ی تفاوت ب  برآورد  ی. برادهدیدو شرکت را نشان م  ن ی ب  سهیمقا
 کباااریبه طور جداگانااه    iسود شرکت    ریز  یهارابطه  قی، در هر سال از طر  j  و  iشرکت    دو

 j شاارکت یبا استفاده از تابو حسااابدار کباری، و  i خود شرکت  یبا استفاده از تابو حسابدار
رابطااه  یزمااان مشااابه بااا دوره یدوره زمااان یبرا ،  مشابه دادیرو  i ؛ اما با بازده خود شرکت

 :شودیم  ین ی ب  ح ی پ زیر

i,tRETURNiβ ̂+ i∝ =̂i,i,t E(EARNINGS) 

iRETURNjβ ̂+j ∝ ̂= i,j,tE(EARNINGS) 
 :در رابطه فو 

E(Earnings) i,t : شااده شاارکت یناا ی ب ح ی سااود پاا i  در دورهt  بااا اسااتفاده از تااابو
بااا  t دوره در i شااده شاارکت یناا ی ب ح ی د پاا سااو :Earnings) I,t  Eو  i شرکت یحسابدار

تفاااوت در   ن ی انگیاا فااو ، م  ریاست. پ  از محاسبه مقاد  jشرکت    یاستفاده از تابو حسابدار
 ن،یدو شاارکت اساات؛ بنااابرا  یتفاااوت در تااابو حسااابدار  انگری شده، ب  ین ی بح ی سود پ  ریمقاد
 :دهدینشان م زیردو شرکت را به شرح رابطه    ن ی ب  سهیمقا  تی شباهت و قابل زانی آن، م  نهیقر

𝐶𝑂𝑀𝑃𝐴𝐶𝑇i, j, t = 1/16 ∑ ((E(EARNINGS)i, j, t − E(EARNINGS)i, j, t)

𝑡

𝑡=15

 

                                                                                

و  i دو شاارکت ن ی باا  یمال یمقایسة صورتها تی : قابل  t,j,iCompAccفو  ، که در رابطه
j    در سالt  هاار جفاات شاارکت  یهر سال و باارا  یبرا  ،مشابه  قیاست. به طر  i  یبااا شاارکتهاj 

 شود.یمحاسبه م t,j,ic CompAc  اری صنعت، مع میعضو  
FLC_MATURE :    ی هااا ت ی حاصل از فعال   ی نقد   ان ی اگر خالص جر مرحله بلوغ چرخه عمر که  

نقااد حاصاال از    ان یاا کااه خااالص جر   ی در حااال   1براباار اساات بااا    ی ساااختگ   ر یاا مثبت باشااد، متغ   ی ات ی عمل 
 صورت صفر است.   ن ی ا   ر ی است و در     ی هر دو منف   ی گذار ه ی و سرما   ی مال   ن ی تام   ی ها ت ی فعال 

SPREAD     شود:    سنجیده می 1986: عدم تقارن اطلعاتی است که با مدل ونکتاش و چیانو 
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 t,iSPREAD :  یمت پیشنهادی خرید فروش سها شرکتقدامنه تفاوتi  در دورهt ، 
t,iAP :میانگیت پیشنهادی خرید سها شرکتt  در دورهi ، 
t,iBP : سهایمت پیشنهادی خرید ق ن میانگیt  در دورهi  

FCF   یا هیو مخااار  ساارما یاتیاا نقد عمل انیجر ن ی تفاوت ب: جریان نقد آزاد که بیانگر 
 است. سال  یابتدا  یهاییبر کل دارا  می تقس

SIZE  ها.: لگاریتم طبیعی مجموع دارایی 
LEVERAGE  : ها.ها بر مجموع دارایینسبت مجموع بدهی 

ROAها.: نسبت درآمد قبل از اقلم  یر مترقبه بر مجموع دارایی 
CFO  ها.: نسبت جریان نقد عملیاتی بر مجموع دارایی 

SD_CFO  یهاااییدارا بااه اتی از عمل یفصل ینقد یهاانیدر جر معیارانحراف  : نسبت 
 فصل قبل. 16 یفصل، برا انیپا

SD_SGROW : فصل قبل. 16 یرشد در فروش سه ماهه برا  معیارانحراف 
SD_SALE  فصل انیپا  یهاییدارابه    سه ماهه قبل 16فروش   معیارانحراف : نسبت. 
AUDITOR  ،شااود،   یحسابرس  سازمان حسابرسیاگر شرکت توسط  : اندازه حسابرت

 است. 0صورت    ن یا ری و در   1برابر با   یساختگ  ری متغ
MB حقو  صاحبان سهام.   ی بر ارزش دفتر   م ی ارزش بازار حقو  صاحبان سهام تقس : نسبت 
 

 هایافته

 آمار توصیفی

میااانگین اساات. مطااابق بااا نتااایج،   شاادهدر ها  توصیفی مرتبط با مدل  آماره  1در جدول  
مااورد نراار   یهاشاااخص  ریبودن مقاااد  رت شی باست.    -049/0ی مالی  هاقابلیت مقایسه صورت

هاام جهاات  ری به جهت تفساا   زی ن  هابودن شاخص  یبالاتر است. علت منف   سهیمقا  تی قابل  انگری ب
کمتاار   سااهیمقا  تیاا حالت هرچه مشاااهدات کااوچکتر باشااد قابل  ن یاست  در ا  سهیمقا  تی قابل

های   نیز میااانگین قابلیاات مقایسااه صااورت1402ی و همکاران  اباریدردر مطالعات    است .
ت که مشابه با مطالعه حاضر است. عدم تقارن اطلعاااتی بااه طااور میااانگین اس  -057/0مالی  
درصد است. افزایح این شاخص بیانگر افزایح عدم تقارن اطلعاتی است و مطااابق   481/3

  اساات. بااه همااین ترتیااب جریااان نقااد آزاد نشااان 1402با مطالعااات محماادی و همکاااران  
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درصااد کاال  8ی بااه میاازان ا هیخااار  ساارماو م  یاتیاا نقااد عمل  انیجر  ن ی ت بتفاودهد که  می
 3/54اساات. در واقااو    543/0  اساات و اهاارم مااالی  027/15است. اناادازه شاارکت    ها  دارایی

هاار  هادهد که شاارکتناشی از بدهی است. بازده دارایی نیز نشان می هادرصد از کل داریی
اند. همچنین میانگین جریان نقااد ها، سود خالص داشتهدرصد کل دارایی  7/14سال به میزان  

درصااد اساات. انحااراف  2/5درصااد و  3/11ها و انحراف معیار جریان نقد به ترتیب  شرکت
ها باشد. این عدد بیانگر نوسانات بالای رشد فروش شاارکتمی  836/0معیار رشد فروش نیز  

درصاادی  6/20ف است. با این حااال میاازان فااروش دارای انحااراف معیااار های مختلطی ماه
 است. ارزش بازاری به دفتری حقو  صاحبان سااهام نیااز گویااای آن اساات کااه ارزش بااازار

براباار ارزش دفتااری آن اساات. علاات ایاان اخااتلف بااه دلیاال   557/5حقو  صاحبان سااهام،  
بااازاری از ارزش دفتااری شااده  های بالا در ایران است که باعااف فاصااله گاارفتن ارزشتورم

ها در درصااد از شاارکت  041/15دهااد کااه  بین متغیرهای گسسااته نتااایج نشااان میاست. در  
درصد توسااط سااازمان حسابرساای بااه عنااوان یاام   77/14چرخه عمر بلوغ هستند. همچنین  

 اند. موسسه حسابرسی بزرگ مورد حسابرسی قرار گرفته

 
   آمار توصیفی متغیرها 3جدول 

 پیومته  هایمتغیرپنل الف( 

 معیار   انحراف  حداقل حداکثر  میانه  میانگین  نماد  متغیر

 INDCOMP -0/049 -0/044 - /022 -0/096 0/021 های مالی صورت قابلیت مقایسه

 SPREAD 3/481 3/843 5/091 1/067 1/241 عدم تقارن اطلعاتی

 FCF 0/080 0/082 0/526 -0/533 0/227 جریان نقد آزاد 

 SIZE 15/027 14/891 17/947 12/711 1/332 اندازه شرکت 

 LEVERAGE 0/543 0/544 0/877 0/191 0/197 اهرم مالی 

 ROA 0/147 0/112 0/446 -0/047 0/138 هابازده دارایی

 CFO 0/113 0/094 0/385 -0/071 0/119 جریان نقد عملیاتی 

 SD_CFO 0/052 0/046 0/119 0/018 0/027 ی نقد انیجر معیارانحراف 

 SD_SGROW 0/836 0/776 1/517 0/651 0/198 رشد فروش معیارانحراف 

 SD_SALE 0/206 0/180 0/447 0/073 0/102 فروش معیارانحراف 

 MB 5/557 3/754 20/119 0/972 5/166 به دفتری ارزش بازار 
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 گسسته  هایمتغیرپنل ب( 

 نماد  متغیر
 فراوانی  درصد         فراوانی 

 صفر     یک     صفر      یک   

 مرحله بلوغ چرخه عمر 
FLC_MATURE 111 627 15/041 84/959 

 اندازه حسابرت 
AUDITOR 109 629 14/770 85/230 

 پاانج پااژوهح، نتااایج روی پرت باار مشاهدات اثر کاهح  جهت که است به ذکر لازم

 اعااداد پیوسااته، بااا متغیرهااای بااه مربااوط هااایداده ن یتااربزرگ و ن یترکوچاام درصااد

 کااه آزمااون همبسااتگی نتااایج شااده اساات. جایگزین  هاداده آن به مشاهدات ن یترمینزد

 .ناادارد وجااود بالائی همبستگی مستقل متغیرهای که بین  دهدمی نشان است نشده گزارش
 .ندارد وجود مستقل متغیرهای بین  خطی هم یعنی مشکل

 فرضیه اول آزمون

ی پژوهح از رگرسیون بااه روش خطااای اسااتاندارد مقاااوم بااا هابرآورد مدلدر راستای  
 شاادهلحاظ نمودن مشکلتی از قبیل ناهمسانی واریااان  و خودهمبسااتگی خطاهااا، اسااتفاده 

های پژوهح عوامل سال و صنعت نیز همراستا با مطالعات بیسوات و همچنین در مدل  .است
   کنترل شده است. 2022همکاران  
، ضریب متغیاار مرحلااه بلااوغ دهدیمنشان    2زمون فرضیه اول پژوهح در جدول  نتایج آ

درصااد معنااادار اساات. پاا  بایااد گفاات کااه اگاار   95چرخه عمر مثبت و در سطح احتمااال  
بیشتر خواهد شد و بنابراین نقح چرخااه   هاآندر مرحله بلوغ باشند، قابلیت مقایسه    هاشرکت

مرحله بلااوغ "  که  ر داشت. لذا فرضیه اول مبنی بر این توان انتراعمر در قابلیت مقایسه را می
، تأییااد "ماارتبط اساات  یمااال  یهاصااورت  سهیمقا  تی چرخه عمر شرکت به طور مثبت با قابل

 شود.می
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   نتایج آزمون فرضیه اول 2جدول 

 همخطی  tاحتمال آماره  tآماره  خطا ضریب نماد متغیر

 FLC_MATURE 0/301 0/080 3/762 0/000 1.352 مرحله بلوغ چرخه عمر 

 SIZE -0/113 0/025 -4/542 0/000 2.332 اندازه شرکت 

 LEVERAGE 0/113 0/226 0/499 0/618 2.518 اهرم مالی 

 ROA 1.876 0.218 8.602 0/000 2.910 هابازده دارایی

 CFO -0/120 0/238 -0/503 0/615 1.869 جریان نقد عملیاتی 

 SD_CFO -4/147 1/708 -2/428 0/015 1.483 ی نقد انیجر معیارانحراف 

 SD_SGROW -0/178 0/247 -0/721 0/471 1.180 رشد فروش معیارانحراف 

 SD_SALE -1.239 0/236 -5.257 0/000 1.949 فروش معیارانحراف 

 AUDITOR -0/261 0/112 -2/326 0/020 1.371 اندازه حسابرت 

 MB 0/008 0/015 0/516 0/606 2.642 به دفتری ارزش بازار 

 - C -0/552 0/819 -0/674 0/501 مقدار ثابت 

 کنترل شد.   Ind&Year سال و صنعت 

 شده  لی تعد نییتع بیضر Fاحتمال آماره  Fآماره 

22/404 0/000 0/421 

 
 انیاا جر  اریاا انحااراف معهای بزرگتاار،  شاارکت  در راستای بررسی متغیرهای کنترلاای نیااز

بزرگتر، دارای قابلیت مقایسه کمتااری  حسابرت اندازهبیشتر و  فروش اری مع  انحرافی و  نقد
 های بالاتر، قابلیت مقایسه بیشتری دارند.ها با بازده داراییهستند و شرکت

 فرضیه دوم آزمون

کااه ضااریب اثاارات تعاااملی   دهدیمنشان    3نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهح در جدول  
اساات. ایاان ضااریب در سااطح  161/0ه عمر برابر با چرخ مرحله بلوغی و  عدم تقارن اطلعات

که ضریب مورد نراار علماات مثباات دارد و   درصد معنادار است. با توجه به این   95احتمال  
توان گفت که عاادم تقااارن اطلعاااتی اثاارات چرخااه ضریب مرحله بلوغ منفی است. لذا می
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نکته ای که بایااد بااه   کند.های مالی را تعدیل میبلوغ عمر شرکت بر قابلیت مقایسه صورت
عاادم و ضااریب  مرحلااه بلااوغ چرخااه عماارآن اشاره کرد آن است که در این مدل ضااریب  

ی به دلیل وجود اثرات تعاملی قابل اتکا نیساات. چراکااه در واقااو باارای تفساایر تقارن اطلعات
  محاسبه و تفسیر شود. بنابراین β1+ SPREAD*β2ضریب مرحله بلوغ چرخه عمر باید  

 تیاا بالغ و قابل یهاشرکت ن ی ارتباط مثبت ب توان گفت کهشود و مینیز تأیید می  فرضیه دوم
 شود.یم لیتعد  یبا وجود عدم تقارن اطلعات یمال  یهاصورت  سهیمقا

   نتایج آزمون فرضیه دوم 3جدول 

 tآماره  خطا ضریب  نماد  متغیر
احتمال 
 tآماره 

 همخطی

 FLC_MATURE -0/209 0/181 -1/152 0/250 8.221 مرحله بلوغ چرخه عمر
 SPREAD -0/166 0/086 -1/922 0/055 2.955 عدم تقارن اطلعاتی 

عدم تقارن اطلعاتی*مرحله 
 SPREAD* FLC 0/161 0/057 2/812 0/005 8.759 بلوغ 

 SIZE -0/123 0/027 -4/552 0/000 2.369 اندازه شرکت
 LEVERAGE 0/214 0/219 0/978 0/329 2.557 اهرم مالی 

 ROA 1/929 0/198 9/754 0/000 2.925 ها بازده دارایی
 CFO -0/187 0/214 -0/878 0/380 1.884 جریان نقد عملیاتی 

 SD_CFO -4/639 1/719 -2/699 0/007 1.501 ی نقد انیجر معیارانحراف 
 SD_SGROW -0/153 0/216 -0/706 0/481 1.183 رشد فروش  معیارانحراف 
 SD_SALE -1.174 0.203 -5.772 0.000 1.950 فروش   معیارانحراف 

 AUDITOR -0.276 0.109 -2.542 0.011 1.372 اندازه حسابرت 
 MB 0.002 0.015 0.127 0.899 2.789 به دفتری ارزش بازار 

 - C -0.214 0.852 -0.251 0.802 مقدار ثابت 
 کنترل شد.   Ind&Year سال و صنعت 

 شده  لی تعد نییتع بیضر Fاحتمال آماره  Fآماره 
20.463 0/000 0/416 

 
 فرضیه موم آزمون

گاازارش شااده اساات.  4در نهایت برای بررسی فرضیه سوم، نتایج مورد نراار در جاادول 
نقااد  انیجرو  مرحله بلوغ چرخه عمردهد، ضریب اثرات تعاملی همانطور که نتایج نشان می

نقااد  انیاا جرتااوان گفاات کااه  در هیچ یم از سطوح احتمال معنادار نیست. بنابراین می  آزاد
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لااذا   ،ی مالی تأثیر نااداردهادر رابطه چرخه عمر  مرحله بلوغ  و قابلیت مقایسه صورت  آزاد
 شود.فرضیه سوم رد می

   نتایج آزمون فرضیه موم  4جدول 

 tآماره  خطا ضریب  نماد  متغیر
احتمال 
 tآماره 

 همخطی

 FLC_MATURE 0/346 0/067 5/156 0/000 1.671 مرحله بلوغ چرخه عمر
 FCF -0/939 0/174 -5/411 0/000 2.964 جریان نقد آزاد 

 FCF* FLC -0/005 0/255 -0/019 0/985 1.812 جریان نقد آزاد *مرحله بلوغ 
 SIZE -0/118 0/030 -3/989 0/000 2.339 اندازه شرکت

 LEVERAGE 0/316 0/267 1/187 0/236 2.567 اهرم مالی 
 ROA 2/280 0/255 8/925 0/000 3.074 ها بازده دارایی

 CFO 1/017 0/360 2/822 0/005 3.133 جریان نقد عملیاتی 
 SD_CFO -4/083 1/606 -2/542 0/011 1.485 ی نقد انیجر معیارانحراف 
 SD_SGROW -0/046 0/263 -0/176 0/860 1.184 رشد فروش  معیارانحراف 
 SD_SALE -1/067 0/182 -5/872 0/000 1.953 فروش   معیارانحراف 

 AUDITOR -0/229 0/110 -2/082 0/038 1.387 اندازه حسابرت 
 MB 0/011 0/014 0/774 0/439 2.649 به دفتری ارزش بازار 
 - C -0/957 0/956 -1/001 0/317 مقدار ثابت 

 کنترل شد.   Ind&Year سال و صنعت 

 شده  لی تعد نییتع بیضر Fاحتمال آماره  Fآماره 
20.887 0/000 0/421 

 

 گیرینتیجهبحث و 
اساات کااه    ی ضاارور   ی فاا ی ک   ی ژگاا ی و   م یاا ها شاارکت  ن ی در ب  ی مال  ی ها صورت  سه ی مقا ت ی قابل 

توجه به الزامااات  با  . توجه قرار گرفته است مورد  ی مختلف مال  ی گزارشگر  ی ها توسط چارچوب 
مقایسااه صااورتهای مااالی    .کننده آن مهم است  ن یی عوامل تع  ی بررس  سه، ی قابل مقا  ی و عمل  ی نرارت 

درجه تشابه بااین صااورتهای مااالی دو شاارکتی اساات کااه بااا معاااملت اقتصااادی مشااابهی روباارو  
شااود.  اند، زیرا ایاان تراکنشااهای اقتصااادی در سیسااتمهای حسااابداری مااالی آنهااا ترساایم می بوده 
ارائااه شااده    ی اطلعات مااال   ت ی ف ی دهد و ک ی کسب اطلعات را کاهح م  ی ها نه ی هز  سه ی مقا  ت ی قابل 

  ر ییاا تغ از طاارف دیگاار     . 2011فرانکااو و همکاااران،    ی دهد  د ی م   ح ی را افزا   ی مال   ی ها در صورت 
کسااب و کااار    ی ها باار ماادل   از چرخااه عماار   در هاار مرحلااه   ی و خارج   ی داخل   ی ات ی عمل   ی ها ط ی مح 
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بااالا بسااته بااه الزامااات و    ت ی ف ی اطلعات جامو با ک  ی افشا  زه ی انگ  جه، ی گذارد. در نت ی م  ر ی تأث  ی اساس 
و    ی سااودآور   ، یی درآماادزا ، همچنااین متفاااوت اساات  ی هر مرحلااه از چرخااه زناادگ  ی ها ی ژگ ی و 
 هستند.   عمر، متفاوت در طول مراحل   ی نقد   ی ها ان ی جر 
باار   یمبناا   یرا بااا ارائااه شااواهد  یمااال  یهاصااورت  یریپذسهیمقا  اتی ادب  پژوهح حاضر 
یافاات و نقااح در مراحل چرخه عمر شرکت متفاوت اساات، گسااترش    سهیمقا  تی قابل  نکهیا

گر عدم تقارن اطلعاتی و جریان نقد آزاد نیز در بررساای رابطااه بااین قابلیاات مقایسااه تعدیل
 صورتهای مالی و مرحله بلوغ چرخه عمر مورد بررسی قرار گرفت. 

مرحلااه بلااوغ و  های مااالی  نشان داد کااه بااین قابلیاات مقایسااه صااورتاین پژوهح  نتایج  
داری وجود دارد و عمدتا ایاان اماار باادین دلیاال یم رابطه مثبت و معنیچرخه عمر شرکت  
در مرحله بلوغ دارای ساختار سازمانی و کنترل داخلاای قااوی، کارکنااان   هااست که شرکت

هاانک ،  نماینااد کیفیت و قابل مقایسه را فراهم میهای مالی با  ماهر هستند که تهیه صورت
تر های مرحله بلوغ چرخه عمر دقیااقو همچنین شرکت   2021و همکاران،    شنانی؛ کر1990
های حاصاال از ایاان توانند اقدام به پیح بینی رخاادادهای آینااده نماینااد، یافتااهتر میو آسان

 ت دارد.مطابق   2022بی  وات و همکاران  فرضیه حاضر با تحقیق  
بااا  یمااال یهاصااورت سااهیمقا تیاا بالغ و قابل  یهاشرکت  ن ی ارتباط مثبت بمطابق با نتایج  

عاادم تقااارن  ،دهاادینشااان مایاان موضااوع  کااه    شااودیم  لیتعااد  یوجود عدم تقارن اطلعات
را بااه  سااهیقاباال مقا یمااال یهاتا صورت کندیفراهم م  رانیمد  یرا برا  ییهازهی انگ  یاطلعات

گر جریااان نقااد در ارتباط با نقااح تعاادیل .کنند  هی ته  یاطلعات  طی مح  تی ف ی ک  ح یافزا  نرورم
ی نتااایج حاااکی از ایاان مااال  یهاصورت  سهیمقا  تی بالغ و قابل  یهاشرکتآزاد در رابطه بین  

ی هادر رابطه مرحله بلوغ چرخااه عماار و قابلیاات مقایسااه صااورت  نقد آزاد  انیجراست که  
تباای امر سلسله مراتبی باشد، نرریه سلسله ناشی از نرریه تواندمر میمالی تأثیر ندارد که این ا

 انعنو به نقد فقط جهو و اردند دجوود انقاا  هاجاا و ایبر ایبهینه سطح چهی  کنااد کااهمی نبیا
 رنتقا ملیلعدد کنااد. بهمی نباشته عملا دسو و اریگااذسرمایه یهازیاام میانجاای بین نیا

تامین مالاای  از اریسرمایهگااذ یااهاا وژهرپا ایراجی باا رااامین مااالی خاا اهتاا اهزین  ،طلعاتاایا
تامین  ایخلاای بردا هجواز و د نخستاناا دارلاتمای ااهاا رکتاینشاابرابن  .تاساا اترایبیشاخلدا

کنااد کااه یاام می ضفر ریترو ن ایاا اه انتیجاا در . کننااد دهتفااساا ا دواخ زاانی   ردمالی مو  منابو
 هجوو  ، نخستدشوماای  لنبادا  ارکتهاا اش  طاتوس  هدارد کا  دواجو  مالی  تامین   تبامر  سلسله
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  .2017ران،همکا  و حبیبمنهایت سها  در وسپ  بدهیها    ،داخلی

سهامداران و اعتباردهناادگان و بااه ، پژوهح بنابراین، با توجه به نتایج حاصل شده از این  
ها های مالی، چرخه عماار شاارکتصورت کلی تحلیلگران در بررسی قابلیت مقایسه صورت

 که در مرحله بلوغ خود هستند را در نرر بگیرند.  هاییبویژه شرکت
 

 هایادداشت 
1. FASB     2. liability of newness 

3. liability of senescence 

 منابع
 تیاا ف ی مقایسااه حسااابداری باار ک تیاا قابل ری تااأث . 1402حاجیهااا، زهااره؛ چناااری، حساان.  

در  یریاا گمی قضاااوت و تصاام .حسابرساای تیاا ف ی باار ک دیاا گزارشااگری مااالی بااا تأک
  .106-87 ، 5 1. یو حسابرس  یحسابدار

 یلاا ی وک ؛قیفااای احمد ؛محمد ،وله زاقرد ییخدا ؛قدرت اله ،ای طالب ن  ؛عباتدی س  ی،اباریدر
و  یمااال یهاصااورت سهیمقا تی قابل ن ی از رابطه ب یی . ارائه الگو1402.  درضای حم  ،فرد
دانااح . یحسابرساا  تااهی کم یلیباار نقااح تعااد دیاا سااهام بااا تأک مااتی سااقوط ق ساامیر

 .270-249 , 46 12,  یگذارهیسرما

و احتمااال   یمااال  یصااورتها  ةسیمقا  تی قابل  .  398ی، احمد.  عبداللهی، یاسر؛  نوئپیته  یرضائ
 .89-104 ، 40 11،  یمال یحسابدار  یهاپژوهح .  متقلبانه  یگزارشگر

 . 1400نژاد، سید حمیدرضااا؛ توساالی طبااائی، ساایدمحمد.  پور افشار، مجتبی؛ حسینیصفی
مجلااه های جریان نقدی، تصمیمات ساختار سرمایه و کمبودهای جریان نقدی. ریسم

 .183-194 ، 1 6،توسعه و سرمایه

 . رابطااه حجاام معاااملت ، 1402.  یمرادزاده فرد, مهااد ؛رضا  ی،نرر  ؛محمدرضا  ی،محمد
 یو حسابرس  یدانح حسابدار.  هیبا توسعه بازار سرما  یو عدم تقارن اطلعات  یم مالاهر
 .190-177 , 48 12 ،تیریمد

 یهاچرخه عمر در شرکت  یسود ط  تی ف ی ک  یبررس .  1393اسکندر،    یهد؛  محمد  ،یمراد
 .892-898 ، 82  5.  ،یدانح حسابدار  .شده در بورت اورا  بهادار تهران رفتهیپذ

Biswas, P. K., Habib, A., & Ranasinghe, D. (2022). Firm life cycle 



 24های کاربردی در گزارشگری مالی، شماره پژوهح   120

and financial statement comparability. Advances in 
accounting, 58, 100608. 

Daryabari, A., Talebnia, G., khodaei Valeh Zaghard, M., ahmadi, F., 
& Vakilifard, H. (2023). Providing a model of the relationship 
between the financial statement's comparability and stock price 
crash risk with moderating role of the audit committee. Journal of 
Investment Knowledge, 12(46), 249-270. [in Persian]. 

De Franco, G., Kothari, P., & Verdi, R., (2011). The benefits of 
financial statement comparability. Journal of Accounting 
Research, 49(4), 895–931. 

Dickinson, V. (2011). Cash flow patterns as a proxy for firm life 
cycle. The Accounting Review, 86(6), 1969–1994. 

Financial Accounting Standards Board [FASB]. (2010). Statement of 
financial accounting concepts No. 8. 

Habib, A., & Hasan, M. M., (2019). Corporate life cycle research in 
accounting, finance and corporate governance: A survey, and 
directions for future research. International Review of Financial 
Analysis, 61, 188–201. 

Habib, A., Hasan, M. M., & Al-Hadi, A. (2017). Financial statement 
comparability and corporate cash holdings. Journal of 
Contemporary Accounting and Economics, 13(3), 304–321. 

Hajiha Z, Chenari H. (2023). The Effect of accounting comparability on 
financial reporting quality with emphasis on audit quality. Judgment 
and Decision Making in Accounting,  ،)5 ( .87-106.  [in Persian]. 

Hanks, H. S. (1990). The organization life cycle: Integrating content 
and process. Journal of Small Business Strategy, 1(1), 1–12. 

Hansen, J. C., Hong, K. P., & Park, S.-H. (2018). Accounting 
conservatism: A life cycle perspective. Advances in Accounting, 
40, 76–88. 

Jensen, M.C, (1986). Agency cost of free cash flow, corporate finance, 
and takeovers. Am. Econ. Rev. 76, 323–329 

Karnani, A. (1984). The value of market share and the product life cycle 
A game theoretic model. Management Science, 30(6), 696–712. 

Kim, J.-B., Li, L., Lu, L. Y., & Yu, Y. (2016). Financial statement 
comparability and expected crash risk. Journal of Accounting and 
Economics, 61(2–3), 294–312. 

Krishnan, G. V., Myllym¨aki, E.-M., & Nagar, N. (2021). Does 
financial reporting quality vary across firm life cycle? Journal of 
Business Finance and Accounting, 48(5 & 6), 954–987. 



 121   و.. عدم تقارن اطلعاتی    تأثیر چرخه عمر شرکت در قابلیت مقایسه صورتهای مالی با تأکید بر نقح 

Lang, M., & Lundholm, R. (1993). Cross-sectional determinants of 
analyst ratings ofcorporate disclosures. Journal of Accounting 
Research, 31(2), 246–271 

Miller, D., & Friesen, P. H. (1980). Momentum and revolution in 
organizational adaptation. Academy of Management Journal, 
23(4), 591–614. 

Miller, D., & Friesen, P. H. (1984). Successful and unsuccessful 
phases of the corporate life cycle. Organization Studies, 4(4), 
339–356. 

Mohamadi, M., Nazari, R., & Moradzadehfard, M. (2023). The 
relationship among trading volume, financial leverage and 
information asymmetry with stock market development. Journal 
of Management Accounting and Auditing Knowledge, 12(48), 
177-190. [in Persian]. 

Moradi, M., & Eskandar, H. (2015). Investigating earnings quality in 
life cycle of firms listed in Tehran Stock Exchange. Journal of 
Accounting Knowledge, 5(19), 121-139. doi: 
10.22103/jak.2015.888. [in Persian]. 

Porter, M. E. (1980). Industry structure and competitive strategy: 
Keys to profitability. Financial Analysts Journal, 36(4), 30–41. 

Quinn, R. E., & Cameron, K. (1983). Organizational life cycles and 
shifting criteria of effectiveness: Some preliminary evidence. 
Management Science, 29(1), 33–51. 

Rezaei Pitenoei, Y., & Abdollahi, A. (2019). Financial statements 
comparability and the likelihood of fraudulent 
reporting. Financial Accounting Research, 11(2), 89-104. doi: 
10.22108/far.2019.115495.1413. [in Persian]. 

Safipour Afshar, M., Hosseini Nezhad, S. H. R., & Tavassoli, S. M. 
(2021). Cash flow risks, capital structure decisions and cash flow 
shortfalls. Journal of Development and Capital, 6(1), 183-194. 
doi: 10.22103/jdc.2021.16865.1119. [in Persian]. 

Sohn, B. C. (2016). The effect of accounting comparability on the 
accrual-based and real earnings management. Journal of 
Accounting and Public Policy, 35(5), 513–539. 

Verrecchia, E. E. (1990). Information quality and discretionary 
disclosure. Journal of Accounting and Economics, 12(4), 365–380. 

 Wernerfelt, B. (1985). The dynamics of prices and market shares over 
the product life cycle. Management Science, 31(8), 928–939. 


