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 پذیزفتٍ ضذٌ در بًرس ايراق بُادار تُزانَای    ضزکت

 

 فبعٕٝ زا٘طیبض    ،ضحٕعٜ زیسا ،پطٚیع پیطی

 چکیذٌ
ٛضٛػبتي است وٝ تٛرٝ ثسیبضی ضا زض سبَ بِٔي اظٔ  عاضضٍطی  بٞی اذیط ثٝ ذٛز رّت    ویفیتٌ 

ساظٜ   وطزٜ است. تحمیك حبضط ثٝ ثطضسي ضاثغٝ ثیٗ ضبذع عاضضٍطی    بٞی ا٘ ٚ یٌطی ویفیتٌ  بِٔي 
ي ستمُٔ  بٟض٘ظط حسبثطسٔ  ع اظ ساظٜ   پطزاظز. ضبذع   ٛ٘ ُ    بٞی ا٘ بِٔي ضبٔ عاضضٍطی  یٌطی ویفیتٌ 

بٟض٘ظط  ع اظ یٗٙ ٛ٘ ٕچ زٜٞ  بِٔي ثٛ ویفیت اللاْ تؼٟسی، پبیساضی سٛز، ویفیت افطبٚ  زلت اعلاػبت 
٘ طسٜ   حسبثطس ثٝ زٚ زستٝ َ(ٚ  تؼسیُ ٓ     ی تؼسیُ ضسٜ )ٔمجٛ بٟض٘ظط( تمسی طزٚزٚ  ػسْ اظ )ٔططٚط،ٔ 

بٞ، ضطوت تٔغیط طزآٚضی  بٔضی ثطایٌ  بٟزاض  بٞی پصیطفتٝ   ٌطزیسٜ است. ربٔؼٝ آ ضاق ث ضس اٚ ضسٜ زض ثٛ
طاٖ ثیٗ سبَ یٔبٖ ضطوت   ٔي 1391تب  1382بٞی    تٟ زٕٛع    ثبضس وٝ اظ  ضسي زضٔ  ضطوت اظ  70بٞی ثٛ

بٕتیه ٛٝ٘ آ    عطیك حصف سیست اٖٛ ٕ٘ ٚ ثٝ ػٙ ت٘بیذ تحمیك ثب استفبزٜ اظ تزعیٝ  ت٘ربة ضسٜ است.  بٔضی ا
ِٖ زستیه زازٜ یُّ ضٌطسیٛ ع   تح طبٖ زاز وٝ پبیساضی سٛزٚ  ویفیت افطب ثب ٛ٘ ظط    بٞی تطویجي٘  بٟض٘  اظ

ؼٙي   حسبثطس ضاثغٝ  ٔ خٔجتٚ  ُ    زاضی زاض٘س. یؼٙي افعایص ایٗ ضبذع   ی  بٞی تؼسی بٟض٘ظط بٞ ثب اضائٝ اظ
ٓ ضا بٟض٘ظط حسبثطس ضاثغٝ٘طسٜٞ  بِٔي ثب اظ یٗٙ ویفیت اللاْ تؼٟسیٚ  زلت اعلاػبت  ٕچ زٜ،ٞ  ی    ستب ثٛ

س.   ٔؼٙي زاضتٝ    ثسٖٚ  ا٘
ٔابِي، ویفیات    زلات اعلاػابت      اظٟابض٘ظط حسابثطس، پبیاساضی ساٛز،     اَی کلیدذی   ياصٌ

 افطب،ویفیت اللاْ تؼٟسی.
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 مقذمٍ
سطٔبیٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٔٛتٛض ٔحطوٝ التػبز ثط ٔحٛض اعلاػبت لطاض زاضز. رطیبٖ زضسات  ثبظاض 

وٙٙسٌبٖ    اعلاػبت زض ایٗ ثبظاض ٔٙزط ثٝ اتربش تػٕیٕبت غحیح ٚ ٔٙغمي اظ سٛی ٔطبضوت
. آٚضز يضفاابٜ ارتٕاابػي ضا ثااٝ اضٔغاابٖ ٔاا  ، تٛسااؼٝ التػاابزی ٚ ثٟجااٛزٟ٘بیااتٚ زض  ضااٛز ئاا

ٔٙبثغ اعلاػبتي است واٝ ٞاسف آٖ فاطاٞٓ واطزٖ اعلاػابت       ٗیتط ٔبِي اظ ٟٔٓ یٞب ٌعاضش
ٚ ثرص اػظٕي اظ ٘یبظ اعلاػبتي ثبظاض سطٔبیٝ  ثبضس يالتػبزی ٔ یٞب یطیٌٓ یلاظْ ثطای تػٕ

 ٝیا تٟ یثابلاتط  تیا فیثبو یوٝ اعلاػبت حسابثساض  عاٖیضاستب ثٝ ٞط ٔ ٗی. زض اوٙس يضا تأٔیٗ ٔ
اظ  تیا ٔبِى ياتربش ذٛاٞٙس ضس. ثب رسائ یتط ٙٝیثٝ ضىُ ثٟ یالتػبز یٞبٓ یضسٜ ثبضٙس، تػٕ 

 طاٖیوٝ ٔاس  سیآ يأىبٖ ثبِمٜٛ ثٝ ٚرٛز ٔ ٗیا طیتٛسظ ٔس ئبِ یٞب غٛضت ٝیٚ تٟ تیطیٔس
ٔٙابفغ ذاٛز ٚ ػىان ٔٙابفغ ساٟبٔساضاٖ ثبضاس، اظ        یوٝ زض ضاساتب  ٙسیضا اتربش ٕ٘ب يٕبتیتػٕ

ٞاب   ساجت ضاسٜ تاب ضاطوت     اٖطیوٙٙسٌبٖ ٚ ٔاس  استفبزٜ ٗیث يػسْ تمبضٖ اعلاػبت ٍطیعطف ز
ٌ یٕ٘ب یٞب   ٙٝیٞع ٝ یضا ٔتحٕاُ ضاٛ٘س، ٞع   يٙاس ٌ یٕ٘ب یٞاب    ٙا وٙتاطَ   یثبػاج تمبضاب ثاطا    يٙاس
ٝ یوابٞص ٞع  یضاطوت ٕٔىاٗ اسات ثاطا     هیا  ئابِ  ی. اعلاػبت غاٛضتٟب ضٛز ئ  یٞاب    ٙا

ٌ   يٙااسٌیٕ٘ب  ٗی(. ٕٞچٙاا1388، ٘یىااٛٔطاْ ٚ ثاابزآٚض ٟ٘ٙااسی  ) طزیاأااٛضز اسااتفبزٜ لااطاض 
تاب پبضلأابت زض    ىاب یا٘اطٖٚ ٚ ٚضِاسوبْ زض آٔط   ظزض ساغح رٟابٖ، ا   طیاذ ئبِ یٞب   یيضسٛا

واطزٜ اسات. زض    زابز یا ئابِ  یغاٛضتٟب  یاتىاب  تیا ضا زض ضاثغاٝ ثاب لبثّ   یيٞب   ياضٚپب، ٍ٘طا٘
 ٗیا ا يضطوت است، أب زض پا  تیطیثط ػٟسٜ ٔس ئبِ یغٛضتٟب ٝیتٟ ياغّ تیٔسئِٛ ىٝیحبِ
واٝ ػٕٛٔابا اظ    یياست، تب رب ٝحسبثساضاٖ ٚ حسبثطسبٖ ٘طب٘ٝ ضفت یثٝ سٛ    اٍ٘طت اتٟبْ غیٚلب
 ٗیا . أاب ا ضاٛز  ئا  بزیا  "يضىسات حسبثطسا  "    ٚ "یحسابثساض  یيضسٛا"ثٝ ػٙٛاٖ  غیٚلب ٗیا

ٝ  ُیثٝ زِ ئبِ یٌعاضضٍط ستٓیذبتٕٝ وبض ٘جٛز، ثّىٝ س زاض ضاسٖ اػتجابض آٖ، ٕٞاٛاضٜ       ذسضا
ضإبض   صی(. افاعا 1390، وطٔي ٕٚٞىبضأٖٛارٝ ضس ) یيٞب   ثب ثحطاٖ يزض رّت اػتٕبز ػٕٛٔ

ٔ   یضطوتٟب يٞب وٝ ثب ٚضضىستٍ   تمّت ٝ یثاعضي زض ٞآ آ ضا زضثابضٜ   یيٞاب    يثاٛز، ٍ٘طا٘ا   رتا
 یزض ضاسااتب يحسبثطساا    ٚ یثااٝ ٕٞااطاٜ زاضاات. حطفااٝ حساابثساض ئاابِ یٌعاضضااٍط تیاافیو

ٚ  ىاطز یضٚ طییا ٕٞات ٌٕابضز. تغ   یيضاٞىبضٞاب  طیذػاٛظ ثاٝ تاسث    ٗیزض ا یيرٛ   چبضٜ  ٗیتاس
ثاط اغاَٛ،    ئجتٙا  یلٛاػس ثٝ استب٘ساضزٞب طث ئجتٙ یاظ استب٘ساضزٞب یحسبثساض یاستب٘ساضزٞب

اظ ٔٙابفغ ساٟبٔساضاٖ راع  ٚ     تیا حٕب یثطا يضطوت تیثط استملاَ حسبثطسبٖ ٚ حبوٕ سیتبو
رّات   یاتربش ضسٜ ثاطا  طیاظ رّٕٝ تساث يٚ حسبثطس یحطفٝ حسبثساض ئمطضات ا٘تظبٔ ٓیتٙظ
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ثٝ سٟٓ ذاٛز،   عی٘ يزا٘طٍبٞ طٕٙساٖی٘ظطاٖ ٚ ا٘س   غبحت ٍط،یز یثٛز. اظ سٛ يػتٕبز ػٕٛٔا
 ٝیٚ احطات آٖ ثاط ثابظاض ساطٔب    ئبِ یٌعاضضٍط تیفیضا ثٝ و يتزطث مبتیتحم یسٕت ٚ سٛ

  .ٙسیٕ٘ب فبیضا ا یسیذػٛظ ٘مص ٔف ٗیسٛق زاز٘س تب ثّىٝ ثتٛا٘ٙس زض ا

ٖ  ياست وٝ چٍٛٝ٘ ٔ ٗیا سیآ يوٝ ثٝ ٚرٛز ٔ يضاستب، سٛاِ ٗیا زض ٖ   ٝ یاظ ساطٔب  تاٛا زض  ٌاصاضا
واطز ٚ اظ   تیا حٕب ،يثاطٖٚ سابظٔب٘   ئابِ  یٌعاضضاٍط  ٙاس یزض فطآ طاٖیثطاثط زذبِت ٞسفٕٙس ٔاس 

ٜ  يحبغُ وطز، حسبثطس ٙبٖیتٛسظ ضطوتٟب اعٕ ئبِ یٌعاضضٍط تیفیو  یثاطا  يحّا    زض ٚالاغ ضا
ضسٜ ٔٛرت ضسٜ حطفٝ حسبثطسي ثٝ تسضیذ تالاش   بٖیث    ضطایظ  ثبضس، ئ ٛاَس ٗیثٝ ا یيپبسرٍٛ

وٙس تب اظ لبفّٝ ػمت ٕ٘ب٘س ٚ ٍٕٞبْ ثب تغییطات فٙبٚضی زض ضاستبی ٘یبظٞابی ربٔؼاٝ حطوات وٙاس.     
ٌیطی ثٝ اعلاػبت ٔرتّفي اظ رّٕاٝ اعلاػابت ٔابِي       وٙٙسٌبٖ ثطای تػٕیٓ   زض ایٗ ٔحیظ، استفبزٜ

ٍبٜ ٓ      غٛضت٘یبظ زاض٘س.  یٞبی التػبز   زضثبضٜ ثٙ ٔزٕٛػاٝ اعلاػابت    ٗیتاط  ٞبی ٔبِي ثاٝ ػٙاٛاٖ ٟٔا
ضٛز. أب ٔسئّٝ ٟٔٓ تطزیس زض ٔٛضز لبثّیت اتىبی اعلاػبت ٔعثاٛض اسات واٝ اظ       ٔبِي ٔحسٛة ٔي

 (.  1391 سِٛ،یٚ تٛح سضپٛضیٌیطز )ح   تضبز ٔٙبفغ سطچطٕٝ ٔي

ٜ  طاتط یث تیا حٕب یثاطا  ٖ یٚ اعٕ يسابظٔب٘  طٖٚیا وٙٙاسٌبٖ ث    اظ اساتفبز  یثابلا  تیا فیاظ و ٙاب
  ٔ ٖ  ياعلاػبت ٔٙتطط ضسٜ تٛسظ ضطوت، حسبثطسبٖ ٔستمُ وٝ تٛسظ ٔزابٔغ ػٕاٛ   غابحجب

 ،ئابِ   یثاٝ اساٙبز، ٔاساضن ٚ ضاٛاٞس پطاتٛا٘ٝ غاٛضتٟب       يسٌیثب ضس ضٛ٘س يسٟبْ ا٘تربة ٔ
ضا وطف ٚ ٘ساجت ثاٝ    ئبِ یثط غٛضتٟب ٓیٔستم طیتأح یزاضا ياحتٕبِ یبٟ٘بیتمّت ٚ سٛ  رط

ٝ       ضاطوت  طاٖیضسٜ تٛسظ ٔاس  ٝیتٟ ئبِ یغٛضتٟب . وٙٙاس  ياضائاٝ ٔا   یا ٞاب، اظٟابض ٘ظاط حطفا
تب لبثُ اتىب ثٛزٖ اعلاػبت  ضٛز ئٛرت ٔ ئبِ یثٝ غٛضتٟب ياػتجبضزٞ كیاظ عط يحسبثطس

ٚ ساٟبٔساضاٖ ضا ثاٝ    طاٖیٔاس  ٗیثا  يػسْ تمبضٖ اعلاػبت ٗیٚ ٕٞچٙ بفتٝی صیٌعاضش ضسٜ افعا
است واٝ   ئٙبسج ي٘ظبضت ٜٛیض هیٚ  زٞس   يوبٞص ٔ ئبِ یاػتجبض ثٝ غٛضتٟب یاػغب ّٝیٚس

ٔ  يٙسٌیٕ٘ب یٞب   ٙٝیوبٞص ٞع یٞب ثطا   ضطوت ّٝیثٝ ٚس ٖ   طٚزیا ثىابض  (. 2013)    اثاس ٚ ٕٞىابضا
ضاٛاٞس ٚ ٔاساضن لاظْ ٚ    یآٚض غٚ ثب رٕ هیستٕبتیس ٙسیفطآ هیزض چبضچٛة  يحسبثطس

ثاٝ اظٟابض ٘ظاط     ضٛز، ياضائٝ ٔ ئبِ یوٝ زض لبِت اعلاػبت غٛضتٟب طاٖیٔس یازػبٞب يسثطض
 .پطزاظز   ياعلاػبت ٔ یاتىب تیزض ذػٛظ لبثّ

 تیا فیاظ چٟابض ضابذع و   ئابِ  یٌعاضضٍط تیفیو یطیٌ   ا٘ساظٜ یحبضط ثطا كیتحم زض
 ياستفبزٜ ضاسٜ اسات ٚ ساؼ    يافطب ٚ زلت اعلاػبت ٔبِ تیفیسٛز، و یساضیپب ،یاللاْ تؼٟس

ٜ  یضا ثاب ضبذػاٟب      ثطسزاضز وٝ ضاثغٝ ٘ٛع اظٟبض٘ظط حسب  یٌعاضضاٍط  تیا فیو یطیا ٌ ا٘اساظ
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ضاسٜ   ٓی٘طاسٜ تمسا  ُ یضسٜ ٚ تؼسُ ی٘ٛع اظٟبض٘ظط تؼس زٚثسٙزس، اظٟبض٘ظط حسبثطس ثٝ  ئبِ
 ُیٚ اظٟبض ٘ظط تؼاس  ثبضس   ي٘طسٜ ضبُٔ اظٟبض٘ظط ٔمجَٛ ٔ ُیوٝ اظٟبض٘ظط تؼس یعٛض است، ثٝ

 ضٛز.   يضسٜ، اظٟبض ٘ظط ٔططٚط، ٔطزٚز ٚ ػسْ اظٟبض ٘ظط ضا ضبُٔ ٔ

ٝ یثاٝ ا  تیػٙب ثب ثطاسابس   ياظ ٌعاضضابت حسبثطسا   یبضیحسبثطسابٖ زض ثسا   طاٖ،یا زض ا ٙىا
 ضاٛز،    ياساترطاد ٔا   يػّٕ یٞب   وٝ ثب ٔسَ ئبِ یٌعاضضٍط تیفیضطط ٚ ٘ٝ ِعٚٔب و یثٙسٞب

ثاٝ غاٛضت    ئابِ  یٌعاضضٍط تیفیو ٗییتج ئطىُ اسبس زٞٙس،   ياضائٝ ٔ    یا   اظٟبض٘ظط حطفٝ
 یتٛساظ حسبثطسابٖ ثاط ٔجٙاب     ياست وٝ ثٝ غٛضت ٚالؼ طٚ اضتجبط آٖ ثب ٘ٛع اظٟبض٘ظ يػّٕ

ساٛاَ   ٗیا ثٝ ز٘جبَ پبساد ثاٝ ا   كیتحم ٗیزض ا ٗیضٛز. ثٙبثطا   ياضىبلات استرطاد ضسٜ ا٘زبْ ٔ
ٝ   ٚ ٘اٛع اظٟابض    ئابِ  یٌعاضضاٍط  تیا فیو ٗیثا  بیوٝ آ ٓیٞست ٔخجات ٚ      ٘ظاط حسابثطس ضاثغا
 یساضیپب ،یاللاْ تؼٟس تیفیو یطٞبیاظ ٔتغ هیٞط  ٗیث يثٝ ػجبضت بیٚرٛز زاضز؟  یزاض   ئؼٙ

ٝ  يافطب ٚ زلت اعلاػبت ٔبِ تیفیسٛز، و  یزاض ئخجات ٚ ٔؼٙا   ی ثب اظٟبض٘ظط حسبثطس ضاثغا
 ٚرٛز زاضز؟

 

 مباوی وظزی
 کیفیت گشارضگزی مالی

ٚ آضىبضی اظ ویفیت ٌعاضضٍطی ٔبِي واٝ فطاٌیاط ثبضاس     چبضچٛة ٚ یب تؼطیف ٚاضح
ٕااٗ حساابثساضاٖ ضساإي آٔطیىااب، ؛ ا٘ز2001زض ازثیاابت حساابثساضی ٚرااٛز ٘ااساضز )تااٛض٘ط، 

ویفیت ٌعاضضٍطی ٔبِي اظ زیسٌبٜ ثؼضي ٔحممبٖ زاضای تؼبضیف ٔتؼسزی اسات ٚ  (. 2000
زٞبی حسبثطساي اظ  ٘ٛع تؼطیف ثٝ زیسٌبٜ فطز ثستٍي زاضز. زض یاه ٔاٛضز ٞیئات اساتب٘ساض    

ٞیئت استب٘ساضزٞبی حسابثساضی ٔابِي ثاطای تؼطیاف ویفیات ٌعاضضاٍطی ٔابِي ضإٞٙابیي         
اساتٙبز ٕ٘اٛز    2ذٛاست وٝ ٞیئت استب٘ساضزٞبی حسبثساضی ٔابِي ثاٝ ثیب٘یاٝ ٔفٟاٛٔي ضإبضٜ      

اساتسلاَ   2(. ٞیئت استب٘ساضزٞبی حسبثساضی ٔبِي زض ثیب٘یٝ ٔفٟاٛٔي ضإبضٜ   2000)رٙىیٙع، 
حست اٞاساف وّاي ٌعاضضاٍطی ٔابِي، یؼٙاي فاطاٞٓ واطزٖ        ط ث سیثب ئویفیت  وٝ وٙس ئ

ٌصاضی، اػغبی اػتجابض ٚ     ی سطٔبیٝٞبٓ یتػٕاعلاػبت سٛزٔٙس ثطای استفبزٜ وٙٙسٌبٖ رٟت 
ی ویفاي لاظْ  ٞاب  يژٌا یٚ(. ایاٗ ٞیئات سا ن    2ٔب٘ٙس آٖ تؼطیف ضٛز )ثیب٘یٝ ٔفٟٛٔي ضٕبضٜ

. عجك ٔسَ ٞیئت، ذػٛغیبت ویفي ضابُٔ  سیٕ٘ب ئاٞساف ثیبٖ ضسٜ ضا تؼطیف  ٗیتأٔثطای 
ثاٛزٖ(، اتىبپاصیط ثاٛزٖ     ثاٝ ٔٛلاغ  ٔطثٛط ثاٛزٖ )اضظش پایص ثیٙاي، اضظش تبییسوٙٙاسٌي ٚ     
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ثاٛزٖ اسات. ٞیئات     ي(، حجبت ضٚیٝ ٚ ٔمبیساٝ پاصیط  عطف يث)ضسیسٌي پصیطی، ثیبٖ غبزلب٘ٝ ٚ 
ثایٗ ٔطثاٛط ثاٛزٖ ٚ     سیا ثب ئا وٝ ایاٗ یاه اضظیابثي شٞٙاي اسات ٚ ا ّات        وٙس ئتػسیك 

( ویفیاات ٌعاضضااٍطی ٔاابِي ضا   2009اتىبپااصیط ثااٛزٖ تؼاابزَ ثطلااطاض ضااٛز. ٚضیساات )     
ٜ   سٛزٔٙس وٙٙاسٌبٖ ثاٛضس    ثٛزٖ اعلاػبت حسبثساضی ٚ ضلٓ سٛز ٌعاضش ضسٜ ثاطای اساتفبز
 .زا٘س ئسبظٔب٘ي 

ویفیاات ٌعاضضااٍطی ٔاابِي اظ زیااسٌبٜ پاإٙٗ ثطٌطفتااٝ اظ اعلاػاابت سااٛز زٚضٜ راابضی  
ٝ    ثیٙي سٛزٞبی آتي ٔي   طای پیصٞب، ث ضطوت ٌاصاضاٖ اظ ساٛز      زا٘س. ٚی ٔؼتماس اسات ساطٔبی

ٜ   ٞب استفبزٜ ٔي زٚضٜ لجّي ضطوت ثیٙاي ٕ٘بیٙاس ٚ یاب ثاٝ      ٞابی آتاي ضا پایص    وٙٙس تاب ساٛز زٚض
ٞب ضا ذطیساضی ٕ٘بیٙس. زض ایٗ غٛضت ٌعاضضبت ٔبِي ثیطتط رٙجٝ پطاتیجب٘ي ثاطای    ػجبضتي آٖ

ضت. ٚی ٔؼتمس است تؼطیف ٌعاضضاٍطی ٔابِي ذیّاي وّاي ٚ     تػٕیٕبت ذطیس ذٛاٞٙس زا
تؼطیفاي زیٍاط    وٙاس. زض  ٔجٟٓ است ٚ ثبیس آٖ ضا اظ زیاس فاطزی زیاس واٝ آٖ ضا تؼطیاف ٔاي      

ٞبی ٔبِي زض ا٘تمبَ اعلاػبت ػّٕیبت ضطوت ٚ ثاٝ   تٛاٖ غٛضت    ویفیت ٌعاضضٍطی ٔبِي ضا
وٙٙس، ثط  تؼطیف ٔي    ٌصاضاٖ   سطٔبیٝٞبی ٘مسی ٔٛضز ا٘تظبض آٖ ثٝ  ثیٙي رطیبٖ   عٛض ذبظ پیص

ٔجٙبی ایٗ ٘ظط وٝ اللاْ تؼٟسی، اضظش اعلاػبتي سٛز ضا ثب وبٞص احاط ٘ٛساب٘بت ٘بپبیاساض زض    
؛ ثیااسَ ٚ 2002؛ ٔااه ٘یىّااع، 2002ثرطااس )زیچااٛ ٚ زیچااٛ، ٞاابی ٘مااسی ثٟجااٛز ٔااي رطیاابٖ

ٛزٔٙس ضا ( ویفیت ٌعاضضٍطی ٔبِي، ضٛاثغي است وٝ اعلاػابت ٔفیاس ٚ سا   2009ٞیلاضی، 
زٞس ٕٞچٙایٗ ویفیات    سبظز ٚ سٛزٔٙسی اعلاػبت ضا اضتمب ٔي اظ اعلاػبت زیٍط تفىیه ٔي

ٝ     ٌعاضضٍطی ٔبِي ثاٝ ٔؼٙابی ٔیاعاٖ ٔفیاس ثاٛزٖ غاٛضت       ٌاصاضاٖ،     ٞابی ٔابِي ثاطای ساطٔبی
(. 1387ثبضاس )وطیٕاي احٕاسآثبزی،     ثستب٘ىبضاٖ، ٔسیطاٖ ٚ زیٍط افطاز ٔطتجظ ثب ضطوت ٔي

بثساضی ٔیعاٖ زلت ٌعاضضٍطی ٔابِي زض ثیابٖ اعلاػابت حسابثساضی ٚ     ویفیت اعلاػبت حس
ثبضاس واٝ ثاٝ ٔٙظاٛض آٌابٞي       ٞابی ٘ماسی ٔاٛضز ا٘تظابض ٔاي        ػّٕیبت ضطوت، ثٝ ٚیژٜ رطیبٖ

ٌیاطی     ضٛز. اعلاػبت حسبثساضی ٔٙجغ ٟٔٓ ٚ سٛزٔٙسی ثطای تػٕیٓ ٌصاضاٖ اضائٝ ٔي   سطٔبیٝ
غّي زض اضظیبثي ٚظیفٝ ٔجبضطت ٔسیطاٖ ٔحساٛة  ٞبی عطف لطاضزاز ٚ ٕٞچٙیٗ ٔٙجغ ا   ٌطٜٚ
ٌاصاضی     تٛا٘س ٔٙزط ثٝ افعایص وبضایي سطٔبیٝ ضٛز. اعلاػبت حسبثساضی ثب ویفیت ثبلا ٔي ٔي

اظ عطیك وبٞص ػسْ تمبضٖ اعلاػبتي ٌطزز وٝ ایٗ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتي زض غٛضت ٚرٛز، 
ضا ثاٝ ٕٞاطاٜ    ٙص ٘بزضسات تٛا٘س ٔطىلات التػبزی ٞٓ چٖٛ ٔرابعطات اذلالاي ٚ ٌاعی      ٔي

  (.2011زاضتٝ ثبضس )ٌبیٛ ٚ ضاپٛسٛ، 
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 یحسابزسگشارش 
 یٔاساضن ثاطا   يبثیاعلاػبت ٚ اضظ یرٕغ آٚض»ضا  ي( حسبثطس2010ٚ ٕٞىبضاٖ ) ّسضیا
 ا٘س.  وطزٜ فیتؼط« ضسٜ ٚ ٌعاضش اعلاػبت ٗییٔغبثمت ثب ضٛاثظ تؼ ٗییتؼ

ٝ    يٌعاضش حسبثطس ٝیحسبثطسبٖ تٟ فٝیٚظ ٗیتط ٟٔٓ  یا است واٝ زض آٖ اظٟابض٘ظط حطفا
ثاٝ غاطاحت    یحسابثساض  یعجك استب٘ساضزٞب ئبِ یٞب اضائٝ غٛضت تیذٛز ضا زضثبضٜ ٔغّٛث

 ٗیا ا٘زابْ ضاسٜ ثبضاس. ا    يحسبثطسا  یثطاسابس اساتب٘ساضزٞب   سیا ثب ي. حسبثطسا وٙٙس ياػلاْ ٔ
ٚ ارطا وٙاس   یعیض   ضا چٙبٖ ثط٘بٔٝ ئستمُ، حسبثطس بثطسوٝ حس وٙس ئ زبةیاستب٘ساضزٞب ا

. سیا ٔؼماَٛ ثاٝ زسات آ    يٙب٘یاعٕ ،ئبِ یٞب زض غٛضت تیثبإٞ يفیتحط بیوٝ اظ ٘جٛز اضتجبٜ 
ٝ  يسٌیضابُٔ ضسا   يحسبثطس ٗیا ثاٝ ضاٛاٞس ٚ ٔاساضن پطاتٛا٘ٝ ٔجابِط ٚ اعلاػابت        یا ٕ٘ٛ٘ا

ٔؼماَٛ   یئجٙاب  ٞب، يسٌیضس طیسبوٝ ٕٞطاٜ ثب  یا است، ثٝ ٌٛ٘ٝ ئبِ یٞب ٔٙسضد زض غٛضت
 فطاٞٓ آٚضز. ئبِ یٞب ض ٘ظط ٘سجت ثٝ غٛضتاظٟب یثطا

اظٟبض٘ظط ذاٛز ضا   تٛا٘س ي( حسبثطس ISAٔ) يحسبثطس يإِّّٗ یث یاسبس استب٘ساضزٞب ثط
  .ثٝ چٟبض ٘ٛع اضائٝ وٙس، اِف( ٔمجَٛ ة( ٔططٚط د( ٔطزٚز ٜ( ػسْ اظٟبض٘ظط

 يٚاحاس ٔاٛضز حسبثطسا    ئابِ  یٞاب  ثاٝ ٘ظاط حسابثطس، غاٛضت     يؼٙی( ٘ظط ٔمجَٛ: اِف
فبلاس   بیا ثٝ ٘حاٛ ٔغّاٛة ٘طابٖ زازٜ     یحسبثساض یعجك استب٘ساضزٞب    ضطوت ضا ئبِ تیٚضؼ
 است. تیاثٟبْ ثبإٞ بی تیٔحسٚز ف،یتحط

ثطزٜ واٝ ٘اٝ آٖ لاسض ٟٔآ      يپ یذٛز ثٝ ٔٛاضز ي( ٘ظط ٔططٚط: حسبثطس زض حسبثطسة
ػاسْ اظٟابض ٘ظاط ثسٞاس، ٘اٝ       بیا ٔزٛظ اظٟبض ٘ظط ٔطزٚز  ئبِ یٞب غٛضت ی است وٝ زضثبضٜ

 وٝ اربظٜ اظٟبض٘ظط ٔمجَٛ زٞس.  تیإٞلسض  آٖ
ثاطزٜ   ي( پا ي)اسبسا  ئٟٕا  بضیذٛز ثٝ ٔاٛاضز ثسا   ي( ٘ظط ٔطزٚز: حسبثطس زض حسبثطسد

 بیا غابحجىبض   طاٖیوٙٙسٌبٖ ضا ٌٕطاٜ واطزٜ اسات ٚ ٔاس    استفبزٜ ،ئبِ یٞب است وٝ غٛضت
 ٔرتّف ٘جٛزٜ است. ُیأىبٖ آٖ ثٝ زلا بیا٘س  ٞب ٘طسٜ حبضط ثٝ اغلاح آٖ

ساٛاَ   طیا ظ بی ياسبس تیثبإٞ بضیاظ رّٕٝ اثٟبْ ثس يّی( ػسْ اظٟبض ٘ظط: حسبثطس ثٝ زلاز
٘ظط ضا ػسْ اظٟابض٘ظط   ػٕسٜ، ٘ٛع اظٟبض يسٌیزض ضس تیٔحسٚز بی تیضفتٗ فطؼ تساْٚ فؼبِ

 (.2012 ُ،ی)ٞ ٙسیٌع   يثطٔ
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 پیطیىٍ  
ٔ   ي( سؼ2004)    ٕٞىبضاٖثبتّط ٚ  ٔٙتظاطٜ ٚ ٘اٛع    طیا   یساٛز تؼٟاس   بٖیا وطز٘س تاب ضاثغاٝ 

 یثاطا  هیِزسات  ٖٛیضٌطسا  یآٔابض  هیا آٟ٘اب اظ تىٙ ضا ثطضساي وٙٙاس،   اظٟبض٘ظط حسبثطسبٖ 
 ي٘ظط حسبثطسا  پژٚٞص اظٟبض ٗیوطز٘س، ثطاسبس ا تفبزٜاس ٘ظط حسبثطس٘ٛع اظٟبض يٙیث   صیپ

ٞ   طزیا ٌ يسٛز لطاض ٕ٘ا  تیطیٔس طیتحت تأح ٝ یعثاٝ ذابعط  ػاسْ حاُ ٔطاىلات ٔطثاٛط ثاٝ       ٙا
سٛز لجاُ اظ ا٘تطابض اظٟابض     تیطیٔس زبزیٔسبئُ ٔطثٛط ثٝ ا ثبضس ئ بزیظ بضیسٛز ثس تیطیٔس

ٚ ٌبٞابا اضائاٝ    يحسبثطسا  یآٖ ثبػاج وابٞص ثٙاسٞب    يپا     زض    ٚ ضاٛز  ي٘ظط حسبثطس حاُ ٔا  
 .ضٛز ئ جَٛاظٟبض٘ظط ٔم

ٞبی ٔابِي ٕ٘ٛ٘اٝ ٚ ثاب اساتفبزٜ اظ      ( ثب استفبزٜ اظ ثطذي ٘سجت2007) ٕٞىبضاٖ پبضیٛضاظ ٚ
ٞبی پژٚٞص ػّٕیبتي ٕٞچٙیٗ آ٘بِیعٞبی آٔبضی اظ لجیُ تزعیٝ ٚ تحّیاُ ٔطرػاٝ ٚ    تىٙیه

تزعیٝ ٚ تحّیُ ٍِبضیتٕي الساْ ثٝ تسٚیٗ یه سیستٓ پطتیجب٘ي اظ تػٕیٓ ثطای ٘ٛع اظٟبض٘ظط 
زض ایٗ پژٚٞص ٘سجت ربضی، ٘ساجت آ٘اي، ساطٔبیٝ ثاٝ      ٞب حسبثطسبٖ پطزاذتٙس. ٔتغیطٞبی آٖ

ٞاب، ضیساه اػتجابضی،     ٞبی ربضی، تغییطات زض وُ زاضایي ٞب، تغییطات زض زاضایي وُ زاضایي
ٞب ثاطای اعٕیٙابٖ اظ ٔتفابٚت ثاٛزٖ ایاٗ       سٛز لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔبِیبت ٚ ثبظزٞي زاضایي ثٛز، آٖ

ٛ  ٞب زض زٚ ٌطٜٚ اظٟبض٘ظط ٔمجاَٛ ٚ  یاط     ٘سجت ٖ ٔمجا َ   َ اظ آظٔاٛ ٚاضیان ٚ   ا  ٞابی وطٚساىب
 وٌِٕٛٛٛضٚف اسٕ طتٛف استفبزٜ وطز٘س.

( زض تبیٛاٖ، ثٝ ثطضسي احط اثمبی یه ضطیه حسبثطسي یب اثمابی یاه   2008چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )
ضاسٜ   ٔٛسسٝ حسبثطسي ثطای ٔست عٛلا٘ي زض حسبثطسي یه ضطوت ثط ویفیات ساٛز ٌاعاضش   

لاسض ٔغّاك الالاْ تؼٟاسی  یطػابزی ثاب اثمابی ضاطیه         ٌیاطی وطز٘اس واٝ       ٞب ٘تیزٝ پطزاذتٙس. آٖ
ٔغّاك الالاْ    حسبثطسي ثٝ عٛض ٔؼٙبزاضی وبٞص یبفت. ٕٞچٙیٗ ثؼس اظ وٙتطَ اثمبی ضطیه، لاسض 

 تؼٟسی  یطػبزی ثب اثمبی ٔٛسسٝ حسبثطسي ٘یع ثٝ عٛض ٔؼٙبزاضی وبٞص یبفت.
 يبثیا الاساْ ثاٝ اضظ   ،ياحتٕابِ  ي( ثاب اساتفبزٜ اظ ضاجىٝ ػػاج    2008) ٕٞىبضاٖٚ  نیٌبٌب٘
. ز٘اس ٞب ثب ٘ٛع اظٟبض٘ظط حسبثطسابٖ وط    زض ذػٛظ ضاثغٝ آٖ یتزبض یٚاحسٞب بتیذػٛغ

ٜ  ،ی٘سجت ربض ،یوٝ سٛز ٘بذبِع، ا٘ساظٜ، سٛزآٚض    بفتٙسیزض ، ٞاب  یاي ٌاطزش زاضا  یٚض ثٟاط
 ٘ٛع اظٟبض٘ظط حسبثطس ثٛز٘س. ٗییػٛأُ زض تؼ ٗیٟٕٔتط يغٙؼت ٚ ٔٛسسٝ حسبثطس

ٝ   س٘سیضسا  زٝی٘ت ٗیثٝ ا يپژٚٞط يع یبِع( زض 2007ٔ) اٖٕٞىبضربَ ٚ   یٞاب    واٝ ٔٛسسا
 ٝیا اظ ثم طاتط یث ،یػابز طی  یالالاْ تؼٟاس   یثعضي زض غاٛضت ٚراٛز ساغح ثابلا     يحسبثطس
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ترػع غاٙؼت حسابثطس ٚ الالاْ     ٗیضاثغٝ ث يٞب، ٌعاضش ٔططٚط غبزض وطز٘س ِٚ   ٔٛسسٝ
 .ٚ غسٚض ٌعاضش ٔططٚط ٔؼٙب زاض ٘جٛز يٙیث   صیزض پ یػبزطی  یتؼٟس

 افطابی اذتیابضی   ثطضسي ػٛأُ ٔٛحط ثاط  "( زض تحمیمي تحت ػٙٛاٖ 2010یٖٛ ٚ پًٙ )
 ػٛأااُ زاذّااي ٚ ذاابضري ٔااٛحط ثااط افطاابی اذتیاابضی ضا ثطضسااي  ،"ٞاابی چیٙااي زض ضااطوت   
ٚ       وطزٜ     ا٘س. ػٛأُ زاذّي ضبُٔ ٚضؼیت ٔابِي ضاطوت ٚ سابذتبض حبوٕیات ضاطوتي ثاٛزٜ 

٘ظط  ٞبی زض ٚضؼیت ضلبثت زض غٙؼت ٚ ٔزبظات  ػٛأُ ذبضري ضبُٔ اظٟبض٘ظط حسبثطس،
  ٌطفتٝ ضسٜ ثطای ضطوت است.

حسبثطسابٖ   "( زض آٔطیىب، ثٝ ثطضساي ایاٗ ٔٛضاٛع پطزاذتٙاس واٝ      2011ثطایبٖ ٚ زیٍطاٖ )
سٌي ضا ػبزی اللاْ تؼٟسی اذتیبضی ٚاحس ٔاٛضز ضسای     ٞبی ٔطتجظ ثب تغییطات  یط وٙٛ٘ي فؼبِیت

َ   آٖ "ضٕبض٘س. ٘بچیع ٔي اِاي   2003ٞابی   ٞب تمبضبی ثبظاض ثطای ذسٔبت حسبثطسي ضا ثاطای ساب
ٞبی اذیط زچابض تغییاطات ثسایبض ضاسٜ اسات؛       ضا ثطضسي وطز٘س ٚ زضیبفتٙس، ثبظاض زض سبَ 2005

عاٛضی واٝ ثسایبضی اظ ٚاحاسٞبی ٔاٛضز ضسایسٌي تمبضابی ذاٛز ضا ثاطای ذاسٔبت ٔاٛضز             ثٝ
تٛا٘س ثٝ ٔؼٙاي   ا٘س. ٔٛضٛع ٔي ٞبی حسبثطسي وٛچه ٔتٕطوع وطزٜ ٛسسٝضسیسٌي ثٝ سٕت ٔ

فطاض ٚاحسٞبی ٔٛضز ضسیسٌي اظ حسبثطسي احطثرص ثبضس. آٟ٘اب ٔتٛراٝ ضاس٘س واٝ ٚاحاسٞبی      
ا٘س یؼٙي اظ ثاعضي ثاٝ ثاعضي یاب      یه سغح تغییط زازٜ ٔٛضز ضسیسٌي وٝ حسبثطس ذٛز ضا زض

ٞب ضخ ٘سازٜ اسات؛ زض   اللاْ تؼٟسی  یطػبزی آٖ یطثعضي ثٝ  یطثعضي، تغییطات ثبإٞیتي زض 
    ٜ ا٘اس یؼٙاي اظ    ٔمبثُ ٚاحسٞبی ٔٛضز ضسیسٌي وٝ حسبثطس ذٛز ضا زض یاه ساغح تغییاط ٘اساز

 ٞب ضخ زازٜ است. ثعضي ثٝ وٛچه، افعایص ٔؼٙبزاضی زض اللاْ تؼٟسی آٖ

ویفیات الالاْ تؼٟاسی ٚ ویفیات     »ػٙاٛاٖ      ( زض پژٚٞص تحات 2012ٔٛظِي ٚ ٕٞىبضاٖ )
ا٘س واٝ   ا٘س ٚ ٘طبٖ زازٜ ثٝ ثطضسي اضتجبط ثیٗ ویفیت اللاْ تؼٟسی ٚ ویفیت افطب پطزاذتٝ« افطب

رب٘طایٗ یاب    ٞاب  چٍٛ٘ٝ ایٗ زٚ ٔتغیط ثطای تٛضیح تغییطات ساطی ظٔاب٘ي زض ثابظزٜ پٛضتفاٛی    
 ضٛ٘س.   ٔىُٕ یىسیٍط ٔي

 يٛغا ذػ یٞاب  ضطوت يبِٔ یٌعاضضٍط تیفیو يمیزض تحم    (2013)    ٕٞىبضاٖ ٞٛح ٚ
ٚ  يذػٛغا  یٞاب    ثعضي اظ ضاطوت  ی   ٕ٘ٛ٘ٝ هیثب استفبزٜ اظ     ٔتحسٜ ضا بلاتیزض ا يٚ زِٚت
 یٞاب  ٘ساجت ثاٝ ضاطوت    يزِٚتا  یٞاب    زاز واٝ ضاطوت   ٘طبٖآٟ٘ب  ذیوطز٘س. ٘تب يثطضس يزِٚت

ثاٝ   طاتط یوٙٙاس ٚ ث    يتط ػٕاُ ٔا   زاض٘س، ٔحبفظٝ وبضا٘ٝ یثبلاتط یاللاْ تؼٟس تیفیو    يذػٛغ
 وٙٙس.     يسٛز تٛرٝ ٔ تیطیٔس
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 تیطیٚ ٔاس  ي٘ظاط حسبثطسا   اظٟابض  ٗیاضتجبط ثا  يمی( زض تحم2014)    نیٚ اس ت سٚی ٛضیتس
ٝ یپص یٞاب    ضاطوت  یثاطا  ،یبضیا اذت یالالاْ تؼٟاس   یثطا یيسٛز ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٔجٙب ضاسٜ زض   طفتا

ٝ   ذیوطز٘اس. ٘تاب   يثٟابزاض آتاٗ ثطضسا    ٚضاقثٛضس ا  یثاب اظٟبض٘ظطٞاب   تیطیٔاس     ٘طابٖ زاز وا
ٜ   ٗ یای ٞب ٚ ا٘اساظٜ، ػبٔاُ تؼ     ضطوت ئبِ یٞب   يژٌیضاثغٝ ٘ساضز ٚ ٚ يحسبثطس  یثاطا  یا   وٙٙاس

ثاب ٘اٛع    ٍاط یز ُیا است. اظٟبض٘ظط ٔطاطٚط ثاٝ زلا   تیحسبثطسبٖ اظ تساْٚ فؼبِ یطیٌ  ٓ یتػٕ
 .زازٜ ضسٜ است حیزض سبَ لجُ تٛض ياظٟبض٘ظط حسبثطس

ثغااٝ ثاایٗ حسبثطساابٖ ٔسااتمُ ٚ ٘ااٛع زض پژٚٞطااي ضا (1387)اثطاٞیٕااي وطزِااط ٚ ساایسی
ضاثغٝ ثب حسبثطسابٖ ٔساتمُ ٚ ٘اٛع     زض ثب ٔسیطیت سٛز ثطضسي وطز٘س.ضا اظٟبض٘ظط حسبثطس 

اظٟبض٘ظط حسابثطس، تابحیط ٘اٛع ٔٛسساٝ حسبثطساي، ٘اٛع اظٟابض٘ظط حسابثطس زض ٌاعاضش          
حسبثطسي ٚ تؼساز ثٙاسٞبی ضاطط زض ٌاعاضش حسبثطساي ثاط ضٚی الالاْ تؼٟاسی اذتیابضی         

. وطز٘اس ثطای ثطآٚضز اللاْ تؼٟسی اذتیبضی اظ ٔسَ تؼاسیُ ضاسٜ راٛ٘ع اساتفبزٜ      سٙزیس٘س ٚ
ثٝ زٚ زستٝ سبظٔبٖ حسبثطسي ٚ سابیط ٔٛسسابت ٚ ٘اٛع اظٟابض٘ظط     ضا ٘ٛع ٔٛسسٝ حسبثطسي 

ٖ    یبفتٝ وطز٘س،حسبثطس ثٝ زٚ زستٝ ٔمجَٛ ٚ ٔططٚط تمسیٓ  واٝ فماظ    زاز ٞبی پاژٚٞص ٘طاب
 .زاضتٝ استلاْ تؼٟسی اذتیبضی اضتجبط ٘ٛع ٔٛسسٝ حسبثطسي ثب ال

ٝ   ( اضتجبط پٙذ ٚیژٌي  یطٔبِي ضطوت1388ٚ ٕٞىبضاٖ ) سزبزی ضاسٜ زض    ٞابی پصیطفتا
      َ  1386ٚ  1385ٞابی   ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثاب ویفیات ٌعاضضاٍطی ٔابِي ضا ثاطای ساب

ٝ ض غاٙؼت  ٘ٛع ٚ ضطوت ػٕط ضطوت، ا٘ساظٜ ٞب ٘طبٖ زاز وٝ آٖ ثطضسي وطز٘س ٚ ٘تبیذ  اثغا

ٝ  أاب  زاضز ٔبِي ٌعاضضٍطی ثبویفیت ضاثغٝ ٔٙفي ٔبِىیت سبذتبض ٚ ٔؼٙبزاض ٔخجت  ٘اٛع  ضاثغا

 .٘جٛز ٔؼٙبزاض آٔبضی ِحبػ ٔبِي اظ ٌعاضضٍطی ثب ویفیت حسبثطسي ٔٛسسٝ
ي ) (، ثٝ ثطضسي ضاثغٝ ثیٗ ذػٛغیبت ٔبِي ٚ  یط ٔابِي ثاب ٔاست ظٔابٖ     1388ٔطازی ٚ پٛضحسیٙ
یّبت حسبثطسي  س. آٖارطای ػٕ َ   ضاطوت ثاطای زٚضٜ   152ٞب ثاب ثطضساي    پطزاذتٙ ٞابی   ی ظٔاب٘ي ساب

ي 1377 ساظٜ، ٘سجت ثاسٞي ثاٝ حماٛق غابحجبٖ ساٟبْ، ساٛززٞي،       1385اِ ت٘یزٝ ضسیس٘س وٝ ا٘ ثٝ ایٗ 
یّبت حسبثطسي ضاثغٝ زاض٘س. یُٕ ػٕ ع اظٟبض٘ظط ٚ ػٕط ضطوت ثب ٔست ظٔبٖ ارطا ٚ تى ٘ٛ 

ٝ  زض پژ (1389) ضطیف   ٚ ٔحسٙي ٟٔس  يثٙ  ٞاب اظ     ثٙاسی ضاطوت     ٚٞطي ػٛأُ ٔٛحط ثاط ضتجا
ضتجاٝ افطاب ثاب    ِحبػ ویفیت افطب ٚ ثٝ ٔٛلغ ثٛزٖ ضا ثطضسي وطز٘س، ٘تبیذ آٟ٘اب ٘طابٖ زاز واٝ    

أاب ثاب ٘اٛع ٌاعاضش حسابثطس ٚ       ،زاض زاضز   ئؼٙٔخجت ٚ ا٘ساظٜ ضطوت ٚ ٘ٛع غٙؼت اضتجبط 
 زاضز. يزاض ٔٙف   يسٟبْ ضاثغٝ ٔؼٙ تیزضغس ٔبِى
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( زض پژٚٞطي ضاثغٝ ٔتغیطٞبی ٔبِي ٚ  یاط ٔابِي ثاط غاسٚض     1389پٛض ٚ ٕٞىبضاٖ )احٕس
َ  ٌعاضش حسبثطسي ضا زض ضطوت  86تاب   83ٞابی   ٞبی ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض عي ساب

ٞب اظ ضٚیىطز ضجىٝ ػػجي ٔػٙٛػي ٚ اظ  ٔٛضز ثطضسي لطاض زاز٘س، ثطای تزعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ
زاض ثٛزٖ ضاثغٝ ٔتغیطٞب اساتفبزٜ وطز٘اس.      تؼییٗ ٔؼٙي ضٚش حصف ٚضٚزی ضجىٝ ػػجي ثطای

ضفت ثاط غاسٚض ٌاعاضش ٔطاطٚط      ٔتغیطی وٝ ا٘تظبض ٔي 9٘تبیذ پژٚٞص ٘طبٖ زاز وٝ اظ ثیٗ 
زاضی ثبضٙس، تٟٙب زفؼبت ٌطزش ٔٛرٛزی وبلا، ٘سجت ثسٞي ثاٝ     حسبثطسي زاضای تأحیط ٔؼٙي

ثط غسٚض ٌعاضش ٔطاطٚط حسبثطساي    ٞبی زضیبفتٙي ثٝ وُ زاضایي، زاضایي، ٚ ٘سجت حسبة
 زاضای تأحیط ٔؼٙبزاضی ثٛز٘س.

( زض پژٚٞطااي تااأحیط ثٙااسٞبی ٌااعاضش حساابثطس ٔسااتمُ ثااط  1391زاضاثااي ٚ رؼفااطی )
ٞب ذٛزضٚ ٚ سبذت لغؼبت پصیطفتٝ ضسٜ زض ثاٛضس   ٞبی ٔبِي ٌطٜٚ ضطوت ضفبفیت ٌعاضش

تابیذ حبغاُ اظ تحمیاك    ثطضساي وطز٘اس. ٘   1382اا 1388ٞبی  اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ثیٗ سبَ
ٞبی حسبثطسبٖ ٔستمُ ثبػج اضتمبی سغح اظٟبض ٘ظط ثبظضس لب٘ٛ٘ي ثاٝ   ٘طبٖ زاز وٝ ٌعاضش

ٞبی ذٛزضٚ ٚ سابذت   ضٛز ٚ ثٙسٞبی ٌعاضش حسبثطسبٖ ٔستمُ زض ٌطٜٚ ضطوت ٔزٕغ ٔي
ٞط سبَ ٘سجت ثٝ سبَ لجُ زض ضاثغٝ ثب ٕٞبٖ ٔٛضٛع   ،88تب پبیبٖ  82ٞبی  لغؼبت زض عي سبَ

ص یبفتٝ است ٚ ٕٞچٙیٗ ٌعاضش ٔصوٛض ثبػج ضسٜ است وٝ تػٕیٕبت ٔزبٔغ ػٕٛٔي وبٞ
ٞب زض رٟت حصف ثٙسٞبی ٌعاضضبت حسبثطسي ثبضس ٚ ایٙىاٝ ٞیئات ٔاسیطٜ     سبِیب٘ٝ ضطوت

ا٘س. ثٙسٞبی ٌعاضش حسبثطسبٖ ٔساتمُ   زض رٟت ضفغ ثٙسٞبی ٌعاضش حسبثطسي الساْ وطزٜ
ٞابی ذاٛزضٚ ٚ سابذت لغؼابت پصیطفتاٝ       وتٞبی ٔبِي زض ٌطٜٚ ضط ثبػج ضفبفیت ٌعاضش

 ضٛز. ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔي
( زض پژٚٞطي اظٟبض٘ظط ٌعاضش حسبثطس ٔساتمُ ضا ثاب   1392) ٕٞىبضاٖپٛض ٚ   حسیٙي
 ٞاب  آٖآٔابضی پاژٚٞص    ی ربٔؼٝثیٙي وطز٘س.  ثطزاض پطتیجبٖ، پیص ٔبضیٗ تىٙیهاستفبزٜ اظ 

َ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ عي  پصیطفتٝ ضسٜ ٞبی ضطوتضبُٔ تٕبٔي   1382 ٞابی  ساب
اظ رّٕٝ ػّٕىطز، اٞطْ ٔبِي، ساٛزآٚضی،      ٔتغیط ٔبِي ٚ  یطٔبِي 16. اظ ثبضس ٔي 1391اِي 

حبوٕیت ضطوتي ٚ... ثٝ ٔٙظٛض آٔٛظش ٚ آظٖٔٛ ٔسَ استفبزٜ وطز٘س. اظٟبض٘ظط حسبثطس 
  َ ْ  )ضابُٔ ٌعاضضابت ٔطاطٚط،     ضا ثٝ زٚ زستٝ ٔمجاَٛ ٚ  یطٔمجاٛ اظٟابض٘ظط(   ٔاطزٚز، ػاس

ثٙسی وطز٘س. ٘تبیذ تحمیك ٘طبٖ زاز وٝ ٔیبٍ٘یٗ زلات ٔاسَ حبغاُ اظ ایاٗ تىٙیاه       عجمٝ
ٔساتمُ      ثیٙي ٘ٛع ٌعاضش حسابثطس  ٔتغیطٞب رٟت پیص تطیٗ إٞیتثب  ٚ ثبضس ٔي 88.27٪
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ضبُٔ، ٘ٛع ٌعاضش حسبثطسي سبَ لجُ، ٘تبیذ ػّٕىطز ٔبِي ضطوت )سٛز یب ظیابٖ(، ٘اٛع   
 .ثبضٙس ٔيبِیت ضطوت ٚ ٘ٛع حسبثطس غٙؼت فؼ

ساٛز(   تیطیٔاس  بضی)ٔؼ یػبزطی  یاللاْ تؼٟس ی ضاثغٝ    يمی( زض تحم1391ِٛ )سیٚ تٛح سضپٛضیح
طاٖ ثطضسا  1389ا1383 يظٔب٘    زٚضٜ یٚ ٌعاضش حسبثطس ضا ثطا بزاض تٟ ضس اٚضاق ثٟ  وطز٘اس.  يزض ثٛ

ب پژٚٞص  ذیت٘ب ع ٔٛسسٝ حسبثطس یٗ٘طبٖ زاز وٝ ثآٟ٘ اضتجابط ٚراٛز    یػابز طی  یٚ اللاْ تؼٟاس  يٛ٘
ٝ  طیاظ ساب  طاتط یثاعضي ث  یٞب   ٔٛسسٝ يؼٙی٘ساضز،  ػضاٛ ربٔؼاٝ حسابثساضاٖ     يحسبثطسا  یٞاب  ٔٛسسا
اٖٛ ٔٛسسٝ طاٖیا يضسٕ ِٚا   تیطیثعضي(، لبزض ثٝ وطف ٔسطی  يحسبثطس یٞب )ثٝ ػٙ ج٘ٛز٘اس   يسٛز 

ٝ  یػبزطی  یاللاْ تؼٟس یٗث ثاعضي اضتجابط    یٞاب    ٚ غسٚض ٌعاضش ٔمجَٛ تٛسظ حسبثطسبٖ ٔٛسسا
خٔجت ٚرٛز زاضز؛  غابزض   يحسبثطسا  یٞاب    ٌاعاضش  ،یػابز طی  یتؼٟاس اللاْ  صیثب افعا يؼٙیٔؼٙبزاض 

 وطزٜ است. سایثعضي ثٝ سٕت ٔمجَٛ ضسٖ سٛق پ یٞب   ضسٜ تٛسظ ٔٛسسٝ
زض پژٚٞطي ثٝ غٛضت تزطثي پیبٔسٞبی التػبزی ویفیات   (1393ٔطاْ ٚ ٕٞىبضاٖ )  ٘یىٛ

ٞبی پصیطفتاٝ ضاسٜ زض ثاٛضس اٚضاق ثٟابزاض تٟاطاٖ ثاطای زٚضٜ        اعلاػبت حسبثساضی ضطوت
ٞب ٘طابٖ زاز   ٞبی آٖ ضا ٔٛضز ثطضسي لطاض زاز٘س. یبفتٝ 1390اِي  1379سبِٝ اظ سبَ  12ظٔب٘ي 

اضظش ثابظاض ثاٝ اضظش زفتاطی     تاٛثیٗ، ٘ساجت   Qوٝ ویفیت اعلاػبت حسابثساضی ثاط ٘ساجت    
زاض زاضاتٝ اسات. ٚ      حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ٚ ٘سجت لیٕت ثٝ سٛز ٞط سٟٓ تأحیط ٔخجات ٚ ٔؼٙاي  

ٕٞچٙیٗ ٘طبٖ زاز وٝ پبیساضی سٛز زاضای ثبض ٚ ٔحتاٛای اعلاػابتي ٔخجات زض ثابظاض ساطٔبیٝ      
 ثبضس. ایطاٖ ثٛزٜ ٚ حبٚی پیبٔس التػبزی ٔخجت ٔي

 

 َا  فزضیٍ
ٝ   طیٙٝ ثطضسيثب تٛرٝ ثٝ پی ٝ   ضسٜ، حسبثطسي ثٝ ػٙاٛاٖ حطفا ذغیاطی زض    ای ٔساتمُ، ٚظیفا

وٙٙسٌبٖ اعلاػابت ٔابِي، ثاط ػٟاسٜ        ٞبی ٔبِي ثطای ربٔؼٝ استفبزٜ زٞي ٌعاضش   رٟت اػتجبض
 ٝ ٞاب، ثٟجاٛز    ٌاصاضی    زاضز. اعلاػبت ٔبِي حسبثطسي ضسٜ اثعاضی ثطای وبٞص ٔربعطٜ ساطٔبی

٘ي ٚ ثطٖٚ سبظٔب٘ي، افعایص سغح ثبظزٜ ٘بضي اظ زازٚساتس  ٌیطی زضٖٚ سبظٔب   ویفیت تػٕیٓ
ٞابی ٔرتّاف اسات، ثٙابثطایٗ       ٌصاضی افطاز ٚ ٌطٜٚ   اٚضاق ثٟبزاض ٚ ثٟجٛز سبذتبض سجس سطٔبیٝ

 تٛاٖ ثٝ غٛضت ظیط تسٚیٗ وطز: ٞبی پژٚٞص ضا ٔي فطضیٝ
ٝ  ئبِ یٌعاضضٍط تیفیو یضبذػٟب ٗیث :ياغّ ٝیفطض  ی ٚ ٘ٛع اظٟبض٘ظط حسبثطس ضاثغا
 ٚرٛز زاضز. ٔؼٙبزاضی    ٔخجت ٚ
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ٝ     یالالاْ تؼٟاس   تیا فیو ٗیثا  :1 يفطػا  ٝیفطض ٔخجات ٚ   ی ٚ ٘اٛع اظٟابض٘ظط حسابثطس ضاثغا
 ٚرٛز زاضز. ٔؼٙبزاضی
ٝ     یساضیپب ٗیث :2 يفطػ ٝیفطض  ٔؼٙابزاضی ٔخجات ٚ   ی سٛز ٚ ٘اٛع اظٟابض٘ظط حسابثطس ضاثغا

 ٚرٛز زاضز.
ٝ      تیا فیو ٗیث :3 يفطػ ٝیفطض  ٔؼٙابزاضی ٔخجات ٚ   ی افطاب ٚ ٘اٛع اظٟابض٘ظط حسابثطس ضاثغا

 ٚرٛز زاضز.
ٝ  يزلات اعلاػاابت ٔاابِ  ٗیثاا :4يفطػاا ٝیفطضا  ٔخجاات ٚ  ی ٚ ٘ااٛع اظٟابض٘ظط حساابثطس ضاثغاا

 ٚرٛز زاضز.    یزاضبٔؼٙ
 

 ضىاسی    ريش
ایٗ تحمیك ضا ثط ٔجٙبی ٞسف، اظ ٘ٛع وابضثطزی ٚ ثاط ٔجٙابی ٔبٞیات ٚ ضٚش، اظ      تٛاٖ ٔي

     ٝ  ی   ٘ٛع ٕٞجستٍي ثٝ حسبة آٚضز، ظیطا زض ایٗ تحمیك سؼي ضاسٜ تاب اظ عطیاك ثطضساي ضاثغا
ٖ   ٝ یثب ٘ٛع اظٟبض٘ظط حسابثطس، ثاٝ ساطٔب    ئبِ یٌعاضضٍط تیفیو یٞب ثیٗ ضبذع ٚ  ٌاصاضا

ٕ     ٌعاضش ٗیا ئِب اعلاػبت اظ وٙٙسٌبٖ   استفبزٜ طیسب ٚ  یالتػابز  ٕبتیٞاب رٟات اذاص تػا
حبضط اعلاػابت ٔطثاٛط    كیتحم ٞبی   وٝ زازٜ یيوٕه ضٛز. اظ آ٘زب حیغح ٌصاضی  ٝ یسطٔب
 يجا یتطو ٞابی    ِصا اظ زازٜ ثبضس،   يضص سبِٝ ٔ يزٚضٜ ظٔب٘ يضطوت ٔٛرٛز زض ٕ٘ٛ٘ٝ ع 70ثٝ 

ثػاٛضت   كیا ٚاثساتٝ تحم  طیا اظ آ٘زاب واٝ ٔتغ   ٚ ضاٛز    ياستفبزٜ ٔ ذی٘تب ُیٚ تحّ يرٟت ثطضس
 ٖٛیاظ ضٚش ضٌطسا  سیا ثب ٗیاست، ثٙبثطا یٙطیثب طیٔتغ هیضسٜ است وٝ  فیتؼط یهٚ غفط 
َ   طیا ٔتغ اساتفبزٜ ٕ٘اٛز،   يجا یتطو ٞبی   ثط زازٜ ئجتٙ هیِزست  ٖٛیضٌطسا  یٞاب    ٚاثساتٝ زض ٔاس
ٛ    يٚاثساتٝ زٚ ساغح   طیا ٔتغ هیا (، ي)زٚحابِت  یٙطیثب هیِزست ػاسْ   بیا  تیثاب ٔفٟاْٛ ػضا
 یٌاصاض اضظش یاه  بیا ٚ  غفطوٝ ثٝ غٛضت  ثبضسئ طیذ بی يثّ بیٌطٜٚ،  هیزض  تیػضٛ

َ  ضاٛ٘س،    يزض آٖ ِحابػ ٔا   طٞاب یٌٛ٘اٝ ٔتغ ٗ یا واٝ ا  ٞبیي   ضسٜ است ثٝ ٔسَ ا٘ترابة   ٞابی    ٔاس
ٚ  ٝیا ٚ رٟات تزع  ضٚ٘اس    يثاٝ ضإبض ٔا    يطذغا ی  ٞبی   وٝ اسبسب رع  ٔسَ ٙسٌٛی   يٌسستٝ ٔ

 ٗیاظ پطوابضثطزتط  يىا یاساتفبزٜ ٕ٘اٛز واٝ     هیِزست ٖٛیضٌطس ٞبی   اظ ٔسَ سیآٟ٘ب ثب ُیتحّ
ٓ  (.1390ظازٜ،  تجابض ٚ ٔحٕاس   ي)ضضابئ  ثبضاس    ئا  تیٔسَ لار ٞب آٖ ضٚش  يژٌا یٚ ٗیتاط  ٟٔا

 يٚ ٕٞساب٘  يتیفاطٚؼ ٘طٔابِ   یثاٝ ثطلاطاض   یبظیا اسات واٝ ٘   ٗیا یٙطیثب هیِزست ٖٛیضٌطس
  .ستی٘ ب٘نیٚاض
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 جامؼٍ ي ومًوٍ
ٝ   ربٔؼٝ آٔبضی پژٚٞص، وّیٝ ضاطوت  ضاسٜ زض ثاٛضس اٚضاق ثٟابزاض تٟاطاٖ      ٞابی پصیطفتا

تاب   1382ٞبی  ٞبی ٔبِي سبَ ثبضس. زٚضٜ ٔٛضز تحمیك یه زٚضٜ زٜ سبِٝ ثط اسبس غٛضت ٔي
ٝ      ٔي 1391 ٞابی تحمیاك ٘یابظ ثاٝ      ثبضس؛ اِجتٝ ثب تٛرٝ ثٝ ایٗ ٔٛضاٛع واٝ ثاطای آظٔاٖٛ فطضای

تاب   1385ثبضس، ػٕالاا زٚضٜ تحمیاك ٔحاسٚز ثاٝ ضاص سابَ )       ٔحبسجٝ ضٌطسیٖٛ پٙذ سبِٝ ٔي
ضاطوت ثاٝ    70ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ،  ( است. اظ وُ ضطوت1390

 ا٘س: ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ضٚش حصفي ظیط ا٘تربة ضسٜ
 

 تٟیٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔطاحُ .1رسَٚ 
 473 ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تؼساز ضطوت

ٞب زض سبظٔبٖ ثٛضس اٚضاق  ٞبیي وٝ تبضید پصیطش آٖ ضٛز: ضطوت  وسط ٔي
 ثبضس  ٔي 1/1/1382اظ سبَ     ثٟبزاض تٟطاٖ لجُ

133 

اظ ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض  1391ٞبیي وٝ ثؼس اظ سبَ  ضٛز: ضطوت  وسط ٔي
 ا٘س  تٟطاٖ حصف ضسٜ

139 

س ٌصاضی ٚ  ٞبی سطٔبیٝ ٞبیي وٝ رع  ضطوت ضٛز: ضطوت  وسط ٔي ستٙ  22 ثب٘ىيٞ 
بِٔي آٖ ضٛز: ضطوت  وسط ٔي  َ ٝ  ٞبیي وٝ پبیبٖ سب ي ث تٟٙ ی٘ست 29ٞب ٔ  31 اسفٙس 
 78 ا٘س  ٞبیي وٝ زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضسي، تٛلف ٔؼبٔلاتي زاضتٝ ضٛز: ضطوت وسط ٔي

 70 تؼساز ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘بیي 

 

 َا ي متغیزَا  مذل
ثاٝ غاٛضت ظیاط     ٞبی پاژٚٞص   فطضیٝ ثطای آظٖٔٛ ضٌطسیٖٛ ِزستیه ثبیٙطیٞبی  ٔسَ

 ثبضس: ٔي
(1) 

P(AUDITOR OPINION) = 1/{1+EXP[-(                    
                                                           

(2) 
P(AUDITOR OPINION) = 1/{1+EXP[-(                         
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(3) 
P(AUDITOR OPINION) = 1/{1+EXP[-(                    

                                                         
 
(4) 

P(AUDITOR OPINION) = 1/{1+EXP[-(                         
                                                         

   
 وظزحسابزساظُار 

AUDITOR OPINION  : ثبضاس واٝ    ٔتغیط ٚاثستٝ تحمیك ٘ٛع اظٟبض٘ظط حسبثطس ٔاي
واٝ اظٟابض٘ظط    یضسٜ اسات، ثاٝ عاٛض    ٓی٘طسٜ تمس ُیضسٜ ٚ تؼس ُیثٝ زٚ ٘ٛع اظٟبض٘ظط تؼس

٘ظاط   ضاسٜ، اظٟابض  ُ ی٘ظاط تؼاس   ٚ اظٟابض  (1)ػاسز   ثبضس   ي٘طسٜ ضبُٔ اظٟبض٘ظط ٔمجَٛ ٔ ُیتؼس
 .ضٛز يضا ضبُٔ ٔ )ػسز غفط( ٘ظط اظٟبضٔططٚط، ٔطزٚز ٚ ػسْ 

 
 کیفیت اقلام تؼُذی

ٜ        اظ ا٘ساظٜ        ٌیاطی     ٌیطی ویفیت الالاْ تؼٟاسی ثاٝ ػٙاٛاٖ ضبذػاي ثاطای ا٘اساظ
ثیٙااي  ضااٛز ظیااطا الاالاْ تؼٟااسی ػبٔااُ اغااّي پاایص ویفیاات ٌعاضضااٍطی ٔاابِي اسااتفبزٜ ٔااي

ٞاب ٔیاعاٖ ذغاب وٕتاط ثبضاس،       آٖٞبی ٘مسی آتي ٞستٙس ٚ زض غٛضتي واٝ زض ثاطآٚضز    رطیبٖ
ٞبی ٘مسی آتاي ذٛاٞٙاس ثاٛز. اظ عاطف زیٍاط الالاْ تؼٟاسی،         سٛزٞب ٘طب٘ٝ ثٟتطی اظ رطیبٖ

ثرطاس   ٞبی ٘مسی ثٟجٛز ٔي اضظش اعلاػبتي سٛز ضا ثب وبٞص احط ٘ٛسب٘بت ٘بپبیساض زض رطیبٖ
ثطآٚضزٞاب ٚ زض  اتىبتط ضاسٖ   ٚ ٍٞٙبٔي وٝ ویفیت اللاْ تؼٟسی ثبلا ثبضس، ایٗ أط ثبػج لبثُ

 (.2009ضٛز )ثیسَ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٘تیزٝ ثبلا ضفتٗ ویفیت ٌعاضضٍطی ٔبِي ٔي
 ضٛز:  ( استفبزٜ ٔي2002ٌیطی ویفیت اللاْ تؼٟسی اظ ٔسَ ٔه ٘یىِٛع ) ثطای ا٘ساظٜ

(5) 
                                       

           
 زاضیٓ:ضاثغٝ ایٗ زض 

ٞابی زضیابفتٙي    اسات اظ تغییاطات حسابة    تغییطات سطٔبیٝ زض ٌطزش ػجابضت :      
ٞاابی راابضی  ساابیط زاضایااي ( ٚ          ( ثؼاالاٜٚ تغییااطات ٔٛرااٛزی واابلا )    )
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 (.    ٞبی پطزاذتٙي ) (، ٟٔٙبی تغییطات حسبة            )
                                           

CFO : ٞبی ٔبِي لبثُ استرطاد است.   ٚرٝ ٘مس حبغُ اظ ػّٕیبت وٝ اظ غٛضت 

REVt∆ :   .تغییطات زض فطٚش سبَ ربضی 
PPEt  :ٗآلات زٚضٜ ربضی.   ٔیعاٖ تزٟیعات، أٛاَ ٚ ٔبضی 

ضٛ٘س. ا٘حطاف ٔؼیابض   استب٘ساضز ٔيٞب  ٕٞٝ ٔتغیطٞبی ثبلا ثب استفبزٜ اظ ٔتٛسظ رٕغ زاضایي
زٞٙسٜ ویفیت اللاْ تؼٟسی ثٛزٜ ٚ وٕتط ثٛزٖ ایٗ ػاسز،   ٔب٘سٜ ٔسَ ٔصوٛض ٘طبٖ ذغبی ثبلي

 ثیبٍ٘ط ویفیت ثیطتط ٌعاضضٍطی ٔبِي است.
 

 پایذاری سًد

ٌیطی تساْٚ ٚ پبیساضی ساٛز، ٔحممابٖ ٔؼٕاٛلاا یاه ٔاسَ       ثطای ا٘ساظٜ:           
ظ٘ٙاس   ٞبی ربضی ساٛزٞب ترٕایٗ ٔاي    ٞبی آتي سٛزٞب ٘سجت ثٝ اضظش ای اضظشضٌطسیٖٛ ثط

 ضٛز: وٝ ثٝ غٛضت ظیط ثیبٖ ٔي
(6)                                            

 
واٝ زض پاژٚٞص    ضاٛز  ئی پبیساضی سٛز استفبزٜ طیٌ ا٘ساظٜزض ایٗ ٔؼبزِٝ ثطای   اظ ضطیت 

 ٝ َ     حبضط رٟت ثا ثاط اسابس فطا٘ساین ٚ ٕٞىابضاٖ         ضاطوت،  ا   زسات آٚضزٖ آٖ ثاطای ٞاط ساب
 سبِٝ استفبزٜ ضسٜ است. 5(، اظ ثطاظش ضٌطسیٖٛ فٛق ثٝ غٛضت سطی ظٔب٘ي 2005)

 
 کیفیت افطا

ٞابی پصیطفتاٝ ضاسٜ زض     زض پژٚٞص حبضط ایٗ ٔتغیط ثاب اساتفبزٜ اظ أتیابظ ضاطوت    :      
 ضٛز. ٌیطی ٔي ضسب٘ي ٔٙبست ا٘ساظٜ اعلاع ٚ ثٛضس اظ ٘ظط ویفیت افطب

 
 دقت اطلاػات مالی

ٌیاطی ویفیات آٖ زض ٘ظاط ٌطفتاٝ        زلت اعلاػبت ٔبِي ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبض ا٘ساظٜ:           
ٌیطی ٔیعاٖ زلت اعلاػبت ٔبِي ثٝ غٛضت تزطثي، اظ پن ٔب٘اسٞبی ٔؼبزِاٝ      ضٛز. ثطای ا٘ساظٜ ٔي

ُ     ٞبی ٘مسی  ثیٙي رطیبٖ   ضٌطسیٖٛ پیص زٞٙاسٜ ساٛز ػّٕیابتي     آیٙاسٜ ثاب اساتفبزٜ اظ اراعای تطاىی
 (2001ٌطزز. )ثبضث ٚ ٕٞىبضاٖ،  حسبثساضی یه زٚضٜ لجُ استفبزٜ ٔي



 5ٞبی وبضثطزی زض ٌعاضضٍطی ٔبِي، ضٕبضٜ  پژٚٞص  62

(7) 

CFOi,t+1= α0+ β1 CFOi,t+ β2∆ARi,t+ β3∆INVi,t + β4∆APi,t +      
β5DEPRi,t +β6OTHERi,t +εi,t+1 

 وٝ زض آٖ: 
CFO  رطیبٖ ٘مس حبغُ اظ ػّٕیبت ; 
∆AR زضیبفتٙي ٞبی حسبة; تغییط زض 

∆INV ٞب ٔٛرٛزی; تغییط زض 
∆AP ٔؼٛق ٞبی ثسٞيپطزاذتٙي ٚ  ٞبی حسبة; تغییط زض 

DEPR حبثت ٔطٟٛز ٚ ٘بٔطٟٛز ٞبی زاضائي; ٞعیٙٝ استٟلان 
OTHERضٛز:   ; ذبِع سبیط اللاْ تؼٟسی وٝ ثٝ غٛضت ظیط ٔحبسجٝ ٔي 

OTHER= OP-(CFO+∆AR+∆INV-∆AP- DEPR) 

OPػّٕیبتي ; سٛز 
ε:  ضٛز زاضای ٔیبٍ٘یٗ غفط ٚ ٚاضیب٘ن حبثت ثبضس. ئٔمساض ذغب وٝ فطؼ 

ثبضاس.   ٔب٘سٞب ٔاي  ٌیطی ویفیت ٌعاضضٍطی ٔبِي، لسضٔغّك پن ٔؼیبض تزطثي ا٘ساظٜ
تااط ثبضاس ثیاابٍ٘ط زلاات اعلاػاابت ٔاابِي ٚ ویفیاات ثاابلای   ٔب٘ااسٞب وٛچااه لااسض پاان ٞاط 

ػٙٛاٖ ٔطظ تفىیه ویفیات اعلاػابت زض    ٔب٘سٞب ثٝ ثبضس. ٔیب٘ٝ پن ٌعاضضٍطی ٔبِي ٔي
ٔب٘سٞبی ٔؼبزِٝ ٔسبٚی یاب وٕتاط اظ ٔیب٘اٝ     ضٛز. ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ وٝ اٌط پن ٘ظط ٌطفتٝ ٔي
ویفیات     ٔب٘سٞب ثبضس، ٌعاضضٍطی ٔبِي ثبویفیت ٚ زض  یط ایٗ غٛضت ثاي  لسضٔغّك پن

 ضٛز. فطؼ ٔي
 

 یمتغیزَای کىتزل
 اوذاسٌ ضزکت

ثاعضي ٚ یاب وٛچاه ثاٛزٖ یاه ضاطوت ٔاٛضز ضسایسٌي         ػجبضت است اظ :       
  ؛ ٌبٌاب٘ین، 2008حسبثطس ٘تبیذ تحمیمبت غٛضت ٌطفتاٝ تٛساظ )ٔابضتیٙن ٚ زیٍاطاٖ     

تاط ضاٛز،    ٞاب ثاعضي   زٞس وٝ ٞط چٝ ا٘ساظٜ ضطوت ( ٘طبٖ ٔي2009  فبضا٘یٟب ٚ ٚیب٘ب،  ؛2007
. ایاٗ ٔتغیاط اظ   احتٕبَ زضیبفت ٌعاضش ٔمجَٛ ٘یع ثٝ عٛض ٔؼٙبزاضی افعایص ذٛاٞاس یبفات   

تؼساز سٟبْ ضطوت زض پبیابٖ سابَ ثاٝ        ضطة لیٕت سٟبْ ضطوت زض پبیبٖ سبَ زض   حبغُ
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آیس. زض ٟ٘بیت، ٍِبضیتٓ عجیؼي اضظش ثابظاض ضاطوت زض پبیابٖ سابَ، ثاٝ ػٙاٛاٖ          زست ٔي
 ٔؼیبض ا٘ساظٜ ضطوت استفبزٜ ضسٜ است.

 
 اَزم مالی

ٌیاطی     ٞب ا٘ساظٜ سجت ثسٞي ثّٙسٔست ثٝ رٕغ زاضایيایٗ ٔتغیط اظ عطیك ٘:           
ٞابی   ٞب، ذػٛغبا ثسٞي ضٛز. اٞطْ ٔبِي ٘طبٖ زٞٙسٜ تٛا٘بیي ضطوت زض ثبظپطزاذت ثسٞي ٔي

ٞبی ذٛز ٘بتٛاٖ ثٛزٜ ٚ ٔیاعاٖ   ٞبیي وٝ زض ثبظپطزاذت ثٝ ٔٛلغ ثسٞي ثّٙسٔست است. ضطوت
وٙٙس ظیاطا   حسبثطسي  یطٔمجَٛ زضیبفت ٔيثبضس، ثٝ احتٕبَ ظیبز ٌعاضش  ٞب ثبلا ٔي آٖ  ثسٞي

؛ 2003ی تساْٚ فؼبِیت آٖ ٔغٕئٗ ٘یستٙس. ٘تابیذ تحمیمابت لجّاي )ایطِٙاس،      حسبثطسبٖ زضثبضٜ
ٝ   زٞاس  ( ٘طابٖ ٔاي  1388؛ ستبیص ٚ رٕبِیابٖ پاٛض،   2008ٕٞىبضاٖ،  ٌبٌب٘ین ٚ ی  واٝ ضاثغا

یطٔمجَٛ، ٔاطتجظ  ٞب ٚ احتٕبَ زضیبفت ٌعاضش حسبثطسي   ٔستمیٕي ثیٗ ٔیعاٖ ثسٞي ضطوت
 ثب تساْٚ فؼبِیت ٚرٛز زاضز.  

 
 تغییز حسابزس

ػجبضت است اظ تغییط حسبثطس اظ یاه ٔٛسساٝ حسبثطساي    :                  
ػضٛ ربٔؼٝ حسبثساضاٖ ضسٕي ثٝ ٔٛسسٝ زیٍط، زض غٛضت ٚلٛع ایٗ تغییط ٔمساض یاه  

( استفبزٜ ضسٜ 1390س )ٟٔ   غٛضت غفط ذٛاٞس ثٛز. ایٗ ٔتغیط زض تحمیك ثٙي ایٗ  یط ٚ زض
 است.
 

 سًدآيری

ضبذػي است وٝ اظ ػّٕىطز ٔسیطیت ضاطوت ٔاٛضز ضسایسٌي    :                 
آیاس. ٘تابیذ    ٞاب ثاٝ زسات ٔاي     حسبثطس. ایٗ ٔتغیط اظ تمسیٓ ساٛز ػّٕیابتي ثاٝ رٕاغ زاضایاي     

ٖ  2008تحمیمابت غاٛضت ٌطفتاٝ تٛساظ ٌبٌااب٘ین ٚ ٕٞىابضاٖ،       پااٛض،  ؛ ساتبیص ٚ رٕبِیاب
زٞٙس وٝ احتٕبَ زضیبفت ٌعاضش حسبثطسي  یطٔمجاَٛ زض   ( ٘طبٖ ٔي1390؛ ثٙي ٟٔس، 1388

 ٞبی ثب سٛزآٚضی پبییٗ، ثبلاست. ضطوت
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 َا یافتٍ
 ٘طبٖ زازٜ ضسٜ است. 2آٔبض تٛغیفي ٔتغیطٞبی پژٚٞص زض رسَٚ 

 آٔبض تٛغیفي .2رسَٚ 

 احتمال متغیزَا
ضزیب 

 تغییزات

اوحزاف 

 مؼیار
 میاوگیه حذاقل حذاکثز

تؼذاد 

 مطاَذات

 420 483/0 000/0 000/1 500/0 035/1 000/0 اظٟبض ٘ظط حسبثطس

 420 -005/0 -409/0 723/0 127/0 4/25 000/0 ویفیت اللاْ تؼٟسی

 420 459/0 -171/3 814/7 874/0 904/1 000/0 پبیساضی سٛز

 420 715/57 000/4 374/99 241/23 402/0 000/0 ویفیت افطب

بِي  420 199/0 074/0 336/0 060/0 301/0 000/0 زلت اعلاػبتٔ 

 420 253/13 155/9 492/14 544/1 116/0 000/0 ا٘ساظٜ ضطوت

 420 238/0 -070/5 110/3 511/0 147/2 000/0 اٞطْ ٔبِي

 420 170/0 000/0 000/1 376/0 211/2 000/0 تغیط حسبثطس

 420 166/0 -114/0 608/0 112/0 674/0 000/0 سٛزآٚضی

 
ٔ  بضیا٘حطاف ٔؼ ٓی( وٝ اظ تمسيپطاوٙسٌ تی)ضط طاتییتغ تیضط ٞاب ثاٝ    زازٜ ٗیبٍ٘یا ثاٝ 
ٞاب   زازٜ یساضیا حجابت ٚ پب  بٖیا رٟت ث يپطاوٙسٌ یبضٞبیاظ ٔؼ يىیٚ ثٝ ػٙٛاٖ  سیآ يزست ٔ
 ی( زاضاSIZEٌفت ا٘اساظٜ ضاطوت )   تٛاٖ يثٝ زست آٔسٜ ٔ طی. ثب تٛرٝ ثٝ ٔمبزضٚز يثىبض ٔ
ضا زض عاَٛ زٚضٜ پاژٚٞص زاضز    یساضیحجبت ٚ پب ٗیتط صیِصا ث ٛزٜث طاتییتغ تیضط ٗیوٕتط
حجابت   ٗیثٛزٜ ِصا وٕتاط  طییتغ تیضط ٗیتط صیث یزاضا (ACC) یاللاْ تؼٟس تیفیو طیٚ ٔتغ
 زاضز. كیتحم یطٞبیٔتغ ٗیزٚضٜ زض ث يضا زض ع یساضیٚ پب

 

 بزرسی ضزایب َمبستگی
ٜ  ٔتغیطٞب اظ آظٖٔٛ وطاف ػٛأاُ افاعایص   ذغي ثیٗ    ثطای تطریع ٞٓ  ٚاضیاب٘ن      زٞٙاس

، VIF( استفبزٜ ضس. ٘تبیذ حبغُ اظ آظٖٔٛ VIFضطایت ثطآٚضز ضسٜ، ػبُٔ تٛضْ تِٛطا٘ن )
   ٓ ذغاي ثایٗ ٔتغیطٞابی تٛضایحي ٔاٛضز      زض رسَٚ ظیط ٘طبٖ زازٜ ضسٜ است. واٝ ٔطاىُ ٞا

 ٌطزز.   ثطضسي ٔطبٞسٜ ٕ٘ي
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 ذغي ٘تبیذ آظٖٔٛ ٞٓ .3رسَٚ 
 VIF VIF/1 غیزَامت

 07/1 93/0 ویفیت اللاْ تؼٟسی
 37/1 72/0 پبیساضی سٛز
 71/6 14/0 ویفیت افطب

 02/1 98/0 زلت اعلاػبت ٔبِي

 93/3 28/0 ا٘ساظٜ ضطوت
 24/1 80/0 اٞطْ ٔبِي

 21/1 82/0 تغییط حسبثطس
 07/1 93/0 سٛزآٚضی

 

 رگزسیًن  مذل  آسمًنپیص 
تؼّاك زاضز ٚ ٔبٞیات آٖ    1390تب  1385پژٚٞص ثٝ زٚضٜ ظٔب٘ي ٞبی ضٌطسیٛ٘ي ایٗ  زازٜ

تٛاٖ آٟ٘ب ضا ثٝ غاٛضت تّفیماي یاب تابثّٛیي        ٞبی ظٔب٘ي ٚ ٔمغؼي است وٝ ٔي  تطویجي اظ زازٜ
ٞاب ذػٛغایبت ٔطابثٝ زاض٘اس، آٍ٘ابٜ       ثطاظش وطز. اٌط ثتٛاٖ فطؼ واطز واٝ ٕٞاٝ ضاطوت    

پاصیط اسات، أاب زض       تّفیمي ثٝ آسب٘ي أىبٖٞبی آٟ٘ب ٚ استفبزٜ اظ ضٌطسیٖٛ  وطزٖ زازٜ از بْ
ٞبی تابثّٛیي   ٞب، ثبیس اظ ضٚش زازٜ غٛضت ٚرٛز تفبٚت زض ثیٗ ٔطبٞسات ٔطثٛط ثٝ ضطوت

ٖ   F استفبزٜ وطز. ا٘تربة اظ ٔیبٖ ایٗ زٚ ضیٜٛ، ٔستّعْ ا٘زبْ آظٖٔٛ  F ِیٕاط اسات. زض آظٔاٛ
ثیبٍ٘ط ٘ابٍٕٞٛ٘ي آٟ٘اب اسات.    ط فطؼ غفط ثیبٍ٘ط یىسب٘ي ػطؼ اظ ٔجساٞب ٚ فطؼ یه ٕیِ

ضاٛ٘س، ثبیاس یىاي اظ اٍِٛٞابی        ٞبیي وٝ ثاب ضٚش تابثّٛیي ثاطاظش ٔاي     ثؼس اظ آٖ، ثطای ٔسَ
آٔسٜ اسات   4ِیٕط زض رسَٚ  Fاحطات حبثت یب احطات تػبزفي ضا ٘یع تؼییٗ وطز. ٘تبیذ آظٖٔٛ 

 وٙٙس. ٞبی تّفیمي پیطٚی ٔي زٞس ٕٞٝ فطضیبت اظ ٔسَ زازٜ وٝ ٘طبٖ ٔي
 ٕطیآظٖٔٛ اف. ِ .4َ رسٚ

 َا فزضیٍ
F لیمز 

 تخمیه
Proab LR chi2 

 تّفیمي 58/4 469/0 فطضیٝ اَٚ
 يمیتّف 27/5 384/0 فطضیٝ زْٚ
 تّفیمي 53/4 476/0 فطضیٝ سْٛ
 تّفیمي 82/5 323/0 فطضیٝ چٟبضْ
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 َا آسمًن فزضیٍ
ویفیت الالاْ تؼٟاسی ٚ ٘اٛع    ضفت ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ثیٗ  ٔغبثك ثب فطضیٝ اَٚ پژٚٞص, ا٘تظبض ٔي

زٞاس واٝ    تٛرٝ ضاٛز، ٘تابیذ ٘طابٖ ٔاي     5چٙب٘چٝ ثٝ رسَٚ  اظٟبض٘ظط حسبثطس ٚرٛز زاضتٝ ثبضس.
ٝ 166/0ٚ احتٕابَ  178/1ثط اسبس ضطیت ضٌطسیٛ٘ي    ویفیت اللاْ تؼٟسی  ٖ  ، ضاثغا ٔؼٙاي     ی ثاسٚ

بثطایٗ ثبتٛرٝ ثٝ ایٙىٝ سغح ٔؼٙبزاضی ٔطثٛط ثاٝ ٔتغیاط ٔاصوٛض،     ثب ٘ٛع اظٟبض٘ظط حسبثطس زاضز. ثٙ
 ضٛز.    پژٚٞص ضز ٔيثبضس، فطضیٝ اَٚ   ثعضٌتط ٔي 05/0اظ 

ٔؼٙاي ٚ اٞاطْ ٔابِي ٚ     ی ضطوت ٚ تغییط حسابثطس ثاي   ٔتغیطٞبی وٙتطِي ا٘ساظٜ     ٕٞچٙیٗ ضاثغٝ
زاض ثٛزٜ است. ایٗ ٔٛضٛع ٔجیٗ ایٗ أط است وٝ ٞاط چاٝ اٞاطْ       ٔخجت ٚ ٔؼٙي   سٛزآٚضی ضطوت 

یبثاس. ثاب تٛراٝ       ٔاي  ٞبی تؼسیُ ٘طسٜ افعایص ٔبِي ٚ سٛزآٚضی ضطوت ثیطتط ثبضس، اضائٝ اظٟبض٘ظط
ٞابی ویفیات      تٛاٖ ٌفت ویفیت اللاْ تؼٟسی وٝ ثٝ ػٙٛاٖ یىي اظ ضبذع ٞبی فٛق ٔي ثٝ تحّیُ

 ای ٘ساضز.   اضائٝ اظٟبض٘ظط حسبثطس ضاثغٝ   ٌعاضضٍطی ٔبِي ٔؼطفي ضس ثب 
ضاٛز واٝ    زض ضٌطسیٖٛ لاریات زٚ ٔؼیابض ثاطای ثطضساي ٘ىاٛیي ثاطاظش اساتفبزٜ ٔاي        

وٙاس.   زض ضٌطسایٖٛ ٔؼٕاِٛي ػٕاُ ٔاي     Fست. ایٗ ٔؼیبض ٔب٘ٙس آٔابضٜ  ا LRٟٕٔتطیٗ آٟ٘ب 
است ٚ احتٕبَ ٔطثٛط ثٝ  01/44ٔطثٛط ثٝ ایٗ آٔبضٜ ثب زضرٝ آظازی ٞطت ثطاثط      ٔمساض

ضاٛز ٚ ٔاسَ ٔؼٙابزاض ٚ لبثاُ        ٔسَ غفط است. ثٙبثطایٗ فطؼ ػسْ ٔؼٙابزاضی ٔاسَ ضز ٔاي   
اسات.   Log likelihoodضٚز    ثاٝ وابض ٔاي   اػتٕبز است. ٔؼیبض زیٍطی وٝ ثطای اضظیابثي  

ثاٛزٖ   ٔمساض ایٗ آٔبضٜ ٔٙفي است ٚ ٞط چٝ لسضٔغّك آٖ ثعضٌتط ثبضاس، حابوي اظ ٔٙبسات   
اسات، ثاط ایاٗ اسابس ٘یاع ٔاسَ        -268ٔسَ است. ٔمساض ثسست آٔسٜ ثطای ایٗ ٔسَ ػسز 

 ٔؼٙبزاض ٚ لبثُ اػتٕبز است.
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 (1٘تبیذ حبغُ اظ ثطاظش ٔسَ ) .5رسَٚ 

 
ط آٖ اسات واٝ زض واُ زٚضٜ پاژٚٞص ٔتغیطٞابی ٔساتمُ تحمیاك           اظ  %7ضطیت تؼیایٗ ثیابٍ٘

زٞٙس. ثب تٛرٝ ثاٝ ایاٗ واٝ اظٟابض ٘ظاط       ٘ظط حسبثطس ضا تحت تأحیط لطاض ٔي ٌعاضش اظٟبض    تغییطات
زفؼابت ٌاطزش ٔٛراٛز وابلا، ٘ساجت ثاسٞي ثاٝ        »حسبثطس تحت تأحیط ػٛأاُ ظیابزی اظ رّٕاٝ    

( ٚ 1389ثبضاس )احٕاسپٛض ٚ ٕٞىابضاٖ،       ٔاي « ٞب ٞبی زضیبفتٙي ثٝ وُ زاضایي حسبةزاضایي، ٘سجت 
زضثطٌطفتٝ، ثٙابثطایٗ ضاطیت   ٞبی ویفیت ٌعاضضٍطی ٔبِي ضا    تحمیك حبضط تٟٙب ثطذي اظ ضبذع

 لبثُ تٛریٝ است.   %7تؼییٗ 
 
 
 
 
 

P(AUDITOR OPINION) = 1/{1+EXP[-(                    

                                                       
 متغیز يابستٍ  اظُار وظز حسابزس َای تزکیبی   گزسیًن لجستیک دادٌ

 احتمال zآمارٌ  Std. Error ضزایب متغیز

 166/0 38/1 851/0 178/1 ویفیت اللاْ تؼٟسی

 222/0 -22/1 063/0 -077/0 ا٘ساظٜ ضطوت

 002/0 15/3 301/0 951/0 اٞطْ ٔبِي

 653/0 -42/0 273/0/1 -113/0 تغییط حسبثطس

 000/0 17/5 087/10 623/5 ضطوت سٛزآٚضی

 820/0 -23/0 861/0 -195/0 حبثت ٔتغیط

LR chi2 01/44 

Prob chi2 000/0 

Log likelihood 814/268- 

Pseudo R2 075/0 
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 (2٘تبیذ حبغُ اظ ثطاظش ٔسَ )    .6رسَٚ 

 
 31/47ثب زض رٝ آظازی ٞطت ثطاثط LRٔطثٛط ثٝ آٔبضٜ       زٞس وٝ ٔمساض ٘تبیذ ٘طبٖ ٔي

ضاٛز ٚ     است ٚ احتٕبَ ٔطثٛط ثٝ ٔسَ غفط است. ثٙبثطایٗ فطؼ ػسْ ٔؼٙبزاضی ٔاسَ ضز ٔاي  
ثسست آٔسٜ ثطای ایٗ ٔاسَ ػاسز    Log likelihood ٔسَ ٔؼٙبزاض ٚ لبثُ تىیٝ است. ٔمساض

است؛ ثٙبثطایٗ، ثط ایٗ اسبس ٘یع ٔسَ ٔؼٙبزاض ٚ لبثُ اػتٕبز است. ضطیت تؼییٗ ثیابٍ٘ط   -267
ٌاعاضش اظٟابض       اظ تغییاطات  %8وٝ زض وُ زٚضٜ پژٚٞص ٔتغیطٞبی ٔستمُ تحمیاك      آٖ است

ثااط اسابس ضااطیت      پبیاساضی ساٛز  ٕٞچٙاایٗ     زٞٙاس.  ٘ظاط حسابثطس ضا تحاات تاأحیط لاطاض ٔااي    
ی ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثاب اظٟابض ٘ظاط حسابثطس زاضز.      ، ضاثغ03/0ٝٚ احتٕبَ 292/0ضٌطسیٛ٘ي 

ٞاب ثیطاتط ثبضاس اضائاٝ اظٟبض٘ظطٞابی تؼاسیُ ٘طاسٜ حسبثطساي          ٞط چٝ پبیساضی سٛز ضاطوت 
ٝ  فطضیٝ ٕٞب٘ٙس یبثس. ٕٞچٙیٗ   افعایص ٔي ٜ  وٙتطِاي  ٔتغیطٞابی  ی لجُ ضاثغا  ٚ ضاطوت  ی ا٘اساظ

ِاصا ثاب    .اسات  ثٛزٜ ٔؼٙبزاض ٚ ٔخجت ضطوت سٛزآٚضی ٚ ٔبِي اٞطْ ٚ ٔؼٙي ثي حسبثطس تغییط
ی ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض پبیساضی سٛز ثب اظٟبض ٘ظاط حسابثطس، زِیّاي ثاط ضز فطضایٝ       تٛرٝ ثٝ ضاثغٝ

 ایٗ پژٚٞص یبفت ٘طس.    زْٚ

P(AUDITOR OPINION) = 1/{1+EXP[-   (                         
                                                        

 متغیز يابستٍ  اظُار وظز حسابزس َای تزکیبی   گزسیًن لجستیک دادٌر

 احتمال zآمارٌ  Std. Error ضزایب متغیز

 030/0 18/2 134/0 292/0 پبیساضی سٛز

 065/0 -40/1 069/0 -089/0 ا٘ساظٜ ضطوت

 001/0 271/3 302/0 986/0 اٞطْ ٔبِي

 591/0 -54/0 275/0 -147/0 تغییط حسبثطس

 000/0 94/4 090/1 396/5 سٛزآٚضی

 86/0 0/-18 857/0 -150/0 ٔتغیط حبثت

LR chi2 31/47 

Prob chi2 0000/0 

Log likelihood 163/267- 

Pseudo R2 083/0 
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 (3٘تبیذ حبغُ اظ ثطاظش ٔسَ )    .7رسَٚ

 
 75/48ثب زض راٝ آظازی ٞطات ثطاثاط    LRٔطثٛط ثٝ آٔبضٜ       زٞس وٝ ٔمساض ٘تبیذ ٘طبٖ ٔي

ضاٛز ٚ     است ٚ احتٕبَ ٔطثٛط ثٝ ٔسَ غفط است. ثٙبثطایٗ فاطؼ ػاسْ ٔؼٙابزاضی ٔاسَ ضز ٔاي     
ثسست آٔاسٜ ثاطای ایاٗ ٔاسَ ػاسز       Log likelihood ٔسَ ٔؼٙبزاض ٚ لبثُ تىیٝ است. ٔمساض

ثاط اسابس       است؛ ثٙبثطایٗ، ثط ایٗ اسبس ٘یع ٔسَ ٔؼٙبزاض ٚ لبثُ اػتٕبز است. ویفیت افطاب  -266
ثاب اظٟابض٘ظط حسابثطس        ی ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاضی ، ضاثغ010/0ٝٚ احتٕبَ  012/0 ضطیت ضٌطسیٛ٘ي

ٜ  ٞبی تٞب ثبلاتط ضٚز ٚ أتیبظ ضطو ضطوت    زاضز. ٞط چٝ ویفیت افطب  اظ ثاٛضس  زض پصیطفتٝ ضاس

ی تؼسیُ ٘طسٜ افاعایص پیاسا   ٞب ثبضس، غسٚض ٌعاضش« اعلاع ضسب٘ي ٔٙبست ٚ ویفیت افطب»٘ظط 
ٗ    ٔي ٝ  ٕٞب٘ٙاس  وٙس، ٕٞچٙای ٝ   فطضای ٜ  وٙتطِاي  ٔتغیطٞابی  ی لجاُ ضاثغا  تغییاط  ٚ ضاطوت  ی ا٘اساظ

   .است ثٛزٜ ٔؼٙبزاض ٚ ٔخجت    ضطوت سٛزآٚضی ٚ ٔبِي اٞطْ ٚ ٔؼٙي ثي حسبثطس
ُ     ایاٗ ٔٛضاٛع ثیابٍ٘ط ایااٗ اسات واٝ ضااطوت      ٘طااسٜ    ٞابی ثاب ٌااعاضش حسبثطساي تؼاسی

ا٘س. ضطیت تؼییٗ تؼسیُ ضسٜ ایٗ فطضیٝ ثیبٍ٘ط آٖ  تطی زاضتٝ سٛزآٚضی ٚ اٞطْ ٔبِي ثعضي
% اظ تغییاطات اظٟابض٘ظط حسابثطس ثاب ٔتغیطٞابی ٔساتمُ ٚ       8است وٝ زض وُ زٚضٜ پژٚٞص 
ٝ    وٙتطَ لبثُ تٛضیح است. ِصا ثاب  ٔخجات ٚ ٔؼٙابزاض ویفیات افطاب ثاب اظٟابض           ی تٛراٝ ثاٝ ضاثغا

 ٘ظطحسبثطس، زِیّي ثط ضز فطضیٝ سْٛ یبفت ٘طس.

P(AUDITOR OPINION) = 1/{1+EXP[-(                    
                                                       

 متغیز يابستٍ  اظُار وظز حسابزس َای تزکیبی   گزسیًن لجستیک دادٌر

 احتمال zآمارٌ  Std. Error ضزایب متغیز
576/2 004/0 012/0 ویفیت افطب  010/0 
56/2 004/0 -067/0 ا٘ساظٜ ضطوت  294/0 
-05/1 312/0 051/1 اٞطْ ٔبِي  001/0 

-110/0 تغییط حسبثطس  274/0 40/0- 687/0 
 000/0 04/5 082/1 460/5 سٛزآٚضی
-11/1 932/0 -033/1 ٔتغیط حبثت  268/0 
LR chi2 75/48 

Prob chi2 0000/0 
Log likelihood 44/266- 

Pseudo R2 083/0 
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 (4٘تبیذ حبغُ اظ ثطاظش ٔسَ )    .8رسَٚ 

 

است ٚ احتٕبَ ٔطثاٛط   46/43ثب زضرٝ آظازی ٞطت ثطاثط LRٔطثٛط ثٝ آٔبضٜ       ٔمساض
ضٛز ٚ ٔسَ ٔؼٙبزاض ٚ لبثُ تىیٝ    ثٝ ٔسَ غفط است. ثٙبثطایٗ فطؼ ػسْ ٔؼٙبزاضی ٔسَ ضز ٔي

اسات؛ ثٙابثطایٗ، ثاط     -269ثسست آٔسٜ ثطای ایٗ ٔاسَ ػاسز    Log likelihoo است. ٔمساض
اعلاػابت ٔابِي ثاط اسابس ضاطیت      ایٗ اسبس ٘یع ٔسَ ٔؼٙبزاض ٚ لبثاُ اػتٕابز اسات، زلات     

ٝ 236/0ٚ احتٕبَ  -080/2ضٌطسیٛ٘ي  ی ثاسٖٚ ٔؼٙاي ثاب اظٟابض٘ظط حسابثطس زاضز ٚ       ، ضاثغا
   ٝ ای  ثبلاثٛزٖ زلت اعلاػبت ٔبِي زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضسي ثب غسٚض اظٟابض٘ظط حسابثطس ضاثغا

 سبثطسح تغییط ٚ ضطوت ی ا٘ساظٜ وٙتطِي ٔتغیطٞبی ی لجُ ضاثغٝ فطضیٝ ٘ساضتٝ است. ٕٞب٘ٙس
ایٗ ٔٛضٛع ثیبٍ٘ط ایٗ  .است ثٛزٜ ٔؼٙبزاض ٚ ٔخجت    ضطوت سٛزآٚضی ٚ ٔبِي اٞطْ ٚ ٔؼٙي ثي

تطی  ٞبی ثب ٌعاضش حسبثطسي تؼسیُ ٘طسٜ، سٛزآٚضی ٚ اٞطْ ٔبِي ثعضي است وٝ ضطوت
% 7ا٘س. ضطیت تؼییٗ تؼسیُ ضسٜ ایٗ فطضیٝ ثیبٍ٘ط آٖ است وٝ زض وُ زٚضٜ پاژٚٞص   زاضتٝ

ٟبض ٘ظط حسبثطس ثب ٔتغیطٞبی ٔستمُ ٚ وٙتطَ لبثُ تٛضیح اسات. ثاب تٛراٝ ثاٝ     اظ تغییطات اظ
ثب اظٟبض٘ظط حسابثطس، فطضایٝ چٟابضْ ایاٗ         ی ٔٙفي ٚ ثسٖٚ ٔؼٙي زلت اعلاػبت ٔبِي ضاثغٝ

 پژٚٞص ضز ٔي ضٛز.
 

P(AUDITOR OPINION) = 1/{1+EXP[-(                         
                                                       

 متغیز يابستٍ  اظُار وظز حسابزس َای تزکیبی   گزسیًن لجستیک دادٌر

 احتمال zآمارٌ  Std. Error ضزایب متغیز

 236/0 -19/1 755/1 -080/2 زلت اعلاػبت ٔبِي

 284/0 -07/1 064/0 0/-069 ا٘ساظٜ ضطوت

 002/0 11/3 301/0 936/0 اٞطْ ٔبِي

 719/0 -565/0 273/0 0/-098 تغییط حسبثطس

 000/0 553/ 076/1 955/5 سٛزآٚضی

 955/0 06/0 873/0 049/0 ٔتغیط حبثت

LR chi2 46/43 

Prob chi2 000/0 

Log likelihood 086/269-  

Pseudo R2 074/0 
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 گیزی     وتیجٍ
٘ظاط   ٞبی ویفیت ٌعاضضاٍطی ٔابِي ثاب ٘اٛع اظٟابض       ضبذع   زض ایٗ ٔمبِٝ ثٝ ثطضسي ضاثغٝ

آظٔاٖٛ  ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟاطاٖ پطزاذتاٝ ضاس.      حسبثطس زض ضطوت
فطضیٝ اَٚ ٘طبٖ زاز وٝ ویفیت اللاْ تؼٟسی ثب ٘ٛع اظٟبض٘ظط حسابثطس ضاثغاٝ ثاسٖٚ ٔؼٙاي     

(، اثطاٞیٕااي 1391(، حیااسضپٛض ٚ تٛحیااسِٛ )2014زاضز. ٔٛافاك ثااب ٘ظااط پٛضیااسٚ ٚ اسا تین )  
ثبضس. ٘تابیذ فطضایٝ زْٚ ثیابٍ٘ط ایاٗ ثاٛز واٝ پبیاساضی ساٛز ثاب           ( ٔي1387وطزِط ٚ سیسی )

٘تابیذ تحمیمابت ثابتّط ٚ        اظٟبض٘ظط حسبثطس ضاثغٝ ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاضی زاضات واٝ سابظٌبض ثاب    
ْ  حبغاُ اظ آظٔاٖٛ    ذی٘تبثبضس.    ( ٔي2007(، ربَ ٚ ٕٞىبضاٖ )2004ٕٞىبضاٖ )  فطضایٝ ساٛ

 ی٘اٛع اظٟابض٘ظط حسابثطس ضاثغاٝ ٔخجات ٚ ٔؼٙابزاض      افطب ثاب   تیفیوٝ و زٞس   ي٘طبٖ ٔ كیتحم
 ٔربِف اسات.  (1389) فیضط   يٚ ٔحسٙ ٟٔس   يثٙ مبتیتحم ذیثب ٘تب زٝی٘ت ٗیزاضتٝ است. وٝ ا

ثب ٘ٛع اظٟابض٘ظط حسابثطس    يوٝ زلت اعلاػبت ٔبِ زٞس يچٟبضْ ٘طبٖ ٔ ٝیآظٖٔٛ فطض ذی٘تب
 .ضٛز   يضز ٔ كیچٟبضْ تحم ٝیآظٖٔٛ فطض زٝیِصا ٘ت ،زاضز ئؼٙ   ثسٖٚ  ضاثغٝ

تٔغیط پبیساضی سٛز، ویفیت افطب ثب اظٟابض٘ظط حسابثطس    ز وٝ فمظ زٚ  ط ایٗ ثٛ ت٘بیذ پژٚٞص ثیبٍ٘
س ٚ اظٟبض٘ظط حسبثطس ضا تحت تابحیط لاطاض زازٜ     زاض زاضتٝ ٔؼٙي    ضاثغٝ تٔغیاط ویفیات الالاْ        ا٘ ا٘اس ٚ زٚ 

ضاثغٝ ٘ساضتٝ است، ثٝ ایاٗ زِیاُ واٝ حسابثطس     تؼٟسی ٚ زلت اعلاػبت ٔبِي ثب اظٟبض٘ظط حسبثطس 
جٔٙابی ضسایسٌي لاطاض زازٜ ٚ ٘ساجت ثاٝ        ثطاسبس ٔؼیبض حسبثطسي ذٛز، استب٘ساضزٞبی حسبثطساي ضا 

بْ غٛضت زٞاس.     ٞبی تٛضایحي اظٟابض٘ظط اضائاٝ ٔاي       ٞبی ٔبِي ٚ یبززاضت   تحطیف، ٔحسٚزیت یب اثٟ
سایسٌي حسابثطس ٔاس٘ظط ٚ تٛراٝ ٚیاژٜ لاطاض       ضساس واٝ ویفیات الالاْ تؼٟاسی زض ض        ِصا ثٝ ٘ظط ٔي

ي ی٘ع غابزق اسات. ظیاطا اظ یىساٛ حسابثطس زض اضائاٝ          ٕ٘ یٌطز ایٗ أط پیطأٖٛ زلت اعلاػبت ٔبِي 
حطاف اظ استب٘ساضز ابْ واٝ ضثغاي         اظٟبض٘ظط ذٛز غطفب ثٝ ا٘ اٛضز ٔحاسٚزیت ٚ اثٟ ٞب تٛرٝ ٘ىطزٜ ٚ ٔا

حاطاف اظ       ٞابی ٔابِي ٘اساضز ضا ٘یاع        ثٝ ویفیت اللاْ غاٛضت  زض٘ظاط ٌطفتاٝ اسات. اظ ساٛی زیٍاط ا٘
جٔب٘ي اظٟبض٘ظط حسبثطس ضا تطىیُ ٔي ب ثرطي اظ  اٛضزی رع ویفیات الالاْ      استب٘ساضزٞب تٟٙ زٞس ِصا ٔ

ع اظٟبض٘ظط حسبثطس ٔٛحط است.  تؼٟسی ٚ زلت اعلاػبت ٔبِي ثط ٛ٘
ویفیت افطب  ٚ پبیساضی سٛز ثب ٘ٛع اظٟبض٘ظط حسبثطس ضاثغٝ  ،تحمیكایٗ ثطاسبس ٘تبیذ  
ٌصاضی ٚ وابضٌعاضاٖ     سطٔبیٝ    ٌیطاٖ حٛظٜ   ِصا ثٝ فؼبلاٖ ثبظاض، تػٕیٓ ،زاضی زاضتٝ است   ٔؼٙي

ضاٛز، زض تحّیاُ ٌاعاضش حسابثطس ثاٝ         ٌصاضی پیطٟٙبز ٔاي    ٌطی سطٔبیٝ   ٚ ٔٛسسبت تحّیُ
  َ زاض٘س.ٔٛاضز ٔصوٛض تٛرٝ ثیطتطی ٔجصٚ
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 مىابغ
٘مص حسبثطسبٖ ٔستمُ زض وبٞص اللاْ  ،(1387وطزِط، ػّي ٚ سیسی، سیس ػعیع )  اثطاٞیٕي

 .3-16غع  ،54، ضٕبضٜ ٞبی حسبثساضی ٚ حسبثطسي ثطضسي تؼٟسی اذتیبضی،
(، تابحیط ٔتغیطٞابی ٔابِي ٚ    1389) ػجبس، ضؼیتاغغط ٚ  آثبزی، ػّي عبٞط ٚ احٕسپٛض، احٕس

ی پصیطفتاٝ ضاسٜ زض   ٞاب  ٔطاطٚط حسبثطساي زض ضاطوت   ٔبِي ثط غسٚض اظٟبض ٘ظاط    یط
 .97-114، غع 9ی  ضٕبضٜ ،فػّٙبٔٝ ثٛضس اٚضاق ثٟبزاضثٛضس اٚضاق ثٟبزاضتٟطاٖ، 

ثٙسی ضطوتٟبی  (، ثطضسي ػٛأُ ٔٛحط ثط ضتج1389ٝضطیف، ٔحسٗ) ٟٔس، ثٟٕٗ ٚ ٔحسٙي ثٙي
ٝ ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اظ ِحبػ ویفیت افطب  ٚ ثاٝ ٔٛلاغ ثاٛزٖ،     حسابثساضی   ٔزّا

 .63-51، غع 7، ضٕبض3ٜ، سبَ ٔسیطیت
 ٚ يا٘تطاابضات ػّٕاا  ٞطااتٓ،چاابح  ،يفّساافٝ حسبثطساا  ،(1388) یحیااي ٍب٘ااٝ،ی حساابس
 تٟطاٖ.ي،فطٍٞٙ   

ثیٙاي ٌاعاضش    (، پایص 1392حسیٙي پٛض، ضضب ٚ ثبلطی، ٔػغفي ٚ سبزات آلبیي، سیساثٛافضاُ ) 
 ٗ پطااتیجبٖ، زٚٔاایٗ وٙفااطا٘ن ّٔااي ثااطزاض  حساابثطس ٔسااتمُ ثااب اسااتفبزٜ اظ تىٙیااه ٔبضاای

 .1392ٌصاضی، استبٖ ٌّستبٖ، ٌطٌبٖ، یىٓ اسفٙس  حسبثساضی، ٔسیطیت ٔبِي ٚ سطٔبیٝ
ػبزی ثاط ٌعاضضاٍطی    (، تبحیط اللاْ تؼٟسی  یط1391حیسضپٛض، فطظا٘ٝ ٚ تٛحیسِٛ، ٔؼػٛٔٝ )

 .51-33، غع 4، ضٕبضٜ 19، زٚضٜ ی حسبثساضی ٚ حسبثطسيٞب ثطضسيحسبثطسي، 
(، تبحیط ثٙسٞبی ٌعاضش حسابثطس ٔساتمُ ثاط    1391، ضٚیب ٚ ضضبئي رؼفطی، ػبعفٝ )زاضاثي

، سابَ پاٙزٓ،   فػّٙبٔٝ ػّٕي پژٚٞطي حسبثساضی ٔسیطیتی ٔبِي، ٞب ضفبفیت ٌعاضش
 .96-79ٓ، غعضٕبضٜ سیعزٞ
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ی ضٌطسایٖٛ ِزساتیه ٚ پطٚثیات    ٞاب  ( ، ٔس1390َتجبض، ٚحیس، ٔحٕسظازٜ، ٔحسٗ ) ضضبئي
ٔزّٝ ٔاسَ سابظی   ظزٌي ٌیبٞبٖ زض استبٖ ٔبظ٘سضاٖ،  ی یدٞب زازٜفضبیي ثطای تحّیُ 

 .1-17، غع2، ضٕبضٜ 1، زٚضٜ پیططفتٝ ضیبضي
ٔابِي   ی ٔبِي ٚ  یاط ٞب (، ثطضسي ضاثغٝ ی ٘سجت1388ٔظفط) ،ستبیص، ٔحٕس حسیٗ ٚ رٕبِیبٖ پٛض

 .130-157ی زْٚ، غع  ، ضٕبضٜتحمیمبت حسبثساضیثب اظٟبض ٘ظط حسبثطس، 
ٞابی  یطٔابِي    (، ٚیژٌاي 1388) ػّیطضاب  ،ظضا٘ژاز، ٔٙػٛض ٚ رؼفاطی  ٚ یٗسزبزی، سیسحس

ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟابزاض   ٔٛحط ثط ویفیت ٌعاضضٍطی ٔبِي زض ضطوت
 .51-68غع، 57، ضٕبضٜ 16، زٚضٜ ی حسبثساضی ٚ حسبثطسيٞب ثطضسيتٟطاٖ، 

(، ثطضسي ضاثغٝ ثیٗ زٚضٜ تػاسی  1390ثصضافطبٖ، آٔٙٝ ٚ ٔحٕسی، أیط )ٚ  وطٔي،  لأطضب
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