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 چکیدٌ
بِٔیٍشٌضاسض بٍْ ثب تبخیش ی  ٙٞ یٕٓٚ دیش بِٔی اسصش    یٌشی   ، دس تػ جٟی بٞی التػبدیٚ   لبثُ تٛ
بٔیٝ یٕٓ   ٘ذاسد. سش بٍْ تػ ٙٞ ی   یٌشی   ٌزاساٖ دس  بِٔی، ثٝ اعلاػبت جذیذتش، اتىبی ثیطتشیٔ  ٙٙذ. دس    بٞی  و
لٛغ   حبَ حبضش، ثٝ سئّٝ    ٔ  ٔٝ دٖ اعلاػبت حسبثذاسی ث ٓ دس ت٘یجٝ   ثٛ ٟ ق    ایٔ  ٜ دس فٗ   تغییشات فٛ ؼبد ٚ    اِ آٚسی 

ٜٛ ٜٛ   ضی ّٕٝ ضی ٖ، اص ج بٟ ٗ    بٞی وستٚ  وبس دس سشاسش ج یٕت ضشوتی تجذیُ ضذٜ است. دس ای بٞی حبو
 ٗ ٝ ثی ٝ، ساثغ بٟسمٔبِ یٕت  ٔؼیبس چ بٞی حبو یٞئتسبصٚوبس ُ ا٘ذاصٜ  یٞئت   ضشوتی ضبٔ ٜ، استملاَ  ٜ،    ٔذیش ٔذیش

بِٔىیت شوض  ٚ  تٕ ذیشػبُٔ ی٘ مصٔ  بٌٍ٘ ضاسش حسبثشسی ضشوت  دٚ  ٌ ص تأخیش دس اسائٝ بٞی    ثش وبٞ
ی شاٖ ثشسسیٔ  بٟداس تٟ ساق ث سس اٚ ٛٝ٘ پژٚٞص ضبُٔ    پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛ ضشوت  -سبَ 512ضٛد. ٕ٘

ب٘ٔی  سسی دس ثبصٜ ص ٖ فشضیٝ 1384ـ  1391ثٛ سد استفبدٜ ثشای آصٛٔ ٖ دادٜ   ٚ سٚش ٛٔ بٞی    بٞ سٌشسیٛ
بِٔىیت ثب تأخیش  شوض  ٚ  تٕ ذیشػبُٔ ی٘ مصٔ  بٌٍ٘ ش ایٗ است وٝ ثیٗ دٚ ت٘بیج پژٚٞص ثیبٍ٘ تشویجی است. 
ی وٝ، تفىیه م٘ص سئیس  ؼٙ  ٔٗ ٝ ای جٛد داسد. ث بٔسیٚ  بٙداس آ ؼ  ٔٚ ٔٙفی   ٝ ضاسش حسبثشسی ساثغ  ٌٝ دس اسائ

ضاسش حسبثشسی  ٔذیشٜ   یٞئت  ٌٝ ص تأخیش دس اسائ ٚ وبٞ بِٔی  ضاسضٍشی  د ویفیتٌ  جٟٛ ُ ثبػث ث ذیشػبٔ  ٔٚ
ضاسش حسبثشسی خٛد سا ثب تأخیش وٓ   ضٛدٚ  ضشوت   ٔی بِٔىیت ثیطتش،ٌ  شوض  ٝ    بٞی داسای تٕ تشی اسائ
ٓ   ٔی ٙٙذ. ت٘بیج پژٚٞص،ٞ  ی   و  ٔ ٗ،٘ طبٖ یٙ یٞئت   چ یٞئتٔذیشٜٚ  استملا   دٞذ وٝ ثیٗ ا٘ذاصٜ  ٔذیشٜ ثب تأخیش    َ 

جٛد٘ ذاسد. بٔسیٚ  بٙداس آ ؼ  ٔٝ ضاسش حسبثشسی، ساثغ  ٌٝ  دس اسائ
 تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی. ،ثٛدٖ    ٔٛلغ   حبوٕیت ضشوتی، ثٝ بَی کلیدی: ياشٌ
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 مقدمٍ
ضـٛد. تـأخیش دس      اعلاػبت سا ضـبُٔ ٔـی   1ثٛدٖ   ثٛدٖ ٚ ٞٓ غبدلب٘ٝ   ثٛدٖ ٞٓ ٔشثٛط   ٔٛلغ   ثٝ

ثٛدٖ ا٘تطبس اعلاػبت حسبثذاسی سا تحت تأثیش لـشاس     ٔٛلغ   تٛا٘ذ ثٝ   اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ٔی
ٝ  1999) 5ٚ تسـٛی  4جبٌی(. اص ٘ظش 2014، 3ٚ وٛلاس2ٚوٛدٞذ ) ٔٛلـغ اعلاػـبت      (، افطـبی ثـ
غ ٘بٔتمبسٖ اعلاػبت ٔبِی داسد. ضذٜ ٘مص ٟٕٔی دس وبٞص تٛصی   ٞبی ٔبِی حسبثشسی   غٛست

ضذٜ تحت تأثیش چٙذیٗ ػبُٔ است ٚ دسن ایـٗ ػٛأـُ      ٞبی حسبثشسی   ثٛدٖ ٌضاسش   ٔٛلغ   ثٝ
سیضی حسبثشسی ٚ افضایص اثشثخطی وـبس حسبثشسـی وٕـه       تٛا٘ذ ثٝ ثٟجٛد فشآیٙذ ثش٘بٔٝ   ٔی
 .(1999 ٚ تسٛی، جبٌیوٙذ )

اسصش ٘ــذاسد ٞــبی التػــبدی ٚ ٔــبِی    ٌیــشی   تػــٕیٓ حســبثذاسی لــذیٕی، دساعلاػــبت 
ٞبی ٔـبِی، ثـٝ      ٌیشی   ٌزاساٖ دس ٍٞٙبْ تػٕیٓ   . ثٝ ػجبست دیٍش، سشٔبیٝ(2000، 6آ٘سبٜ   اٚسٛ)

اعلاػبت جذیذتش، اتىبی ثیطتشی داس٘ذ؛ صیشا ٔؼتمذ٘ذ وٝ اعلاػـبت ٌزضـتٝ ٚ وٟٙـٝ، تـأثیش     
ٔٙجـش ثـٝ وسـت سـٛد ٘خٛاٞـذ ضـذ.        ٌٛ٘ٝ اعلاػبت   خٛد سا ثش لیٕت سٟبْ ٌزاضتٝ پس ایٗ

ٓ    ثٙبثشایٗ، دستیبثی سشیغ ٌیـشی ثٟیٙـٝ اثـش ٔ جـت داسد ٚ        تش ثٝ اعلاػبت حسبثذاسی، دس تػـٕی
سٚ، تأویذ ثبصاسٞبی سشٔبیٝ ثش ا٘تطـبس اعلاػـبت      دٞذ. اص ایٗ   ٔی أىبٖ وست سٛد سا افضایص

  ٜ ذٌبٖ ایـٗ اعلاػـبت، دستشسـی    وٙٙ ـ   دس صٔبٖ ٔٙبست ٚ ثٝ عٛس یىسبٖ است تب وّیـٝ اسـتفبد
 (.1382ٚ یبسٔحٕذی،  اػتٕبدیصٔبٖ ثش آٖ داضتٝ ثبضٙذ )   یىسبٖ ٚ ٞٓ
اِؼبدٜ    ی تغییشات فٛق   ای ٟٔٓ دس ٘تیجٝ   ثٛدٖ اعلاػبت حسبثذاسی ثٝ ٔسئّٝ   ٔٛلغ   أشٚصٜ، ثٝ

بَ حبوٕیـت  ٞبی اػٕ ـ   ٞبی وست ٚ وبس دس سشاسش جٟبٖ، اص جّٕٝ ضیٜٛ   آٚسی ٚ ضیٜٛ   دس فٗ
ٔغشح دس ایٗ پژٚٞص ایٗ اسـت   پشسص(. ثٙبثشایٗ، 2009، 7ضشوتی تجذیُ ضذٜ است )افیفی

وٝ آیب تمٛیت سبصٚوبسٞبی حبوٕیت ضشوتی، ٔٙجـش ثـٝ ثٟجـٛد ٔـذت صٔـبٖ اسائـٝ ٌـضاسش        
 ضٛد؟   حسبثشسی ٚ دس ٘تیجٝ وبٞص تأخیش دس اسائٝ آٖ ٔی

 

 مببوی وظری
 حبکمیت ضرکتی

دسغـذ سـٟبْ ضـشوت ٘جبضـذ، ثـیٗ      غـذ  عجك ٘ظشیٝ ٕ٘بیٙذٌی، صٔب٘ی وـٝ ٔـذیش ٔبِـه    
تضبد ٔٙبفغ ٚجٛد خٛاٞـذ داضـت ٚ ایـٗ ٚضـؼیت ٔٙجـش ثـٝ ٔطـىلات         سٟبٔذاساٖ ٚ ٔذیشاٖ

تمبسٖ اعلاػـبتی ٚ تـأٔیٗ      ٌزاسی غیشثٟیٙٝ، ػذْ   ٞبی سشٔبیٝ   ٕ٘بیٙذٌی صیبدی، ٕٞب٘ٙذ تػٕیٓ



 77  ثشسسی ساثغٝ ثیٗ سبصٚوبس حبوٕیت ضشوتی ٚ وبٞص تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی 

(. جذایی ثـیٗ ٔـذیشاٖ ٚ ٔبِىـبٖ    1976، 10ٚ ٔىّیًٙ 9جٙسٗد )ضٛ   ٔی 8ٔبِی اص عشیك خشیذ
عّجب٘ٝ ٔذیشیتی ٚ ٔطىلات ٕ٘بیٙـذٌی ضـذیذ دس ضـشوت       فشغتتٛا٘ذ ٔٙجش ثٝ سفتبسٞبی    ٔی

ثیٗ ٔبِه )وبسفشٔـب( ٚ   12ٞبی لشاسدادی    (. دس ٘تیجٝ، ثبیذ تٛافك1983ٚ جٙسٗ،  11فبٔبضٛد )
ٔذیش )ٕ٘بیٙذٜ( ثشای اعٕیٙبٖ اص ٕٞسٛیی ٔٙبفغ ٔذیشیت ٚ ٔٙبفغ ٔبِه )ضبُٔ ٘ظـبست ثـشٖٚ   

ضـٛد( تٙظـیٓ ضـٛد. حسـبثشس ثشسسـی         ٚسیّٝ حسبثشسبٖ ٔسـتمُ ا٘جـبْ ٔـی      وٝ ثٝ 13سبصٔب٘ی
ٞذ ٚ ثٙـبثشایٗ، ٘مـص   د   ٚسیّٝ آ٘بٖ ا٘جبْ ٔی   ضذٜ ثٝ   ٔستمّی اص وبس ٕ٘بیٙذٌبٖ ٚ اعلاػبت اسائٝ

وٙذ ٚ دس ٟ٘بیت ٔٙجش ثـٝ وـبٞص      دٞی دس ٌضاسضٍشی ٔبِی ایفب ٔی   اسبسی دس تمٛیت اػتجبس
ٗ (. 2003،  14ایٕٟـٛ  ضـٛد )    ٞضیٙٝ ٕ٘بیٙذٌی ٔـی  ٜ ثٙـبثشای ٞـبی حـُ ٔطـىلات       ، یىـی اص سا
ٞبی ٔٙبسـت ثـشای حبوٕیـت ضـشوتی اسـت وـٝ وـبٞص تـأخیش دس            ٕ٘بیٙذٌی، داضتٗ سٚیٝ

( ٚ ٞذ  2009، 16ٚ یبٖ 15ٌی   )ٔهٞبی ٔٙبست است    ایٗ سٚیٝ اسضٍشی یىی اص اجضایٌض
 (. 2001، 18ٚ ٚاً٘ 17)ٞٛٞب وبٞص ٔطىلات ٕ٘بیٙذٌی است    ایٗ سٚیٝ

ٞــب ضــبُٔ      حبوٕیــت ضــشوتی ٔجٕٛػــٝ ســبصٚوبسٞبی ٞــذایت ٚ وٙتــشَ ضــشوت       
ٞـب     ٞب ثب سػبیت آٖ   است ٚ ضشوتٞب، سبختبسٞب، فشآیٙذٞب ٚ ٞٙجبسٞبی فشٍٞٙی    دستٛساِؼُٕ
٘فؼـبٖ ٚ سػبیـت      ٞـبی ضـفبفیت دس فشآیٙـذٞبی وـبسی، پبسـخٍٛیی دس ٔمبثـُ ری         ثٝ ٞـذ  

ٌیشی حبوٕیت    (. ثشای ا٘ذاص1389ٜ، ٕٞىبساٖ )احٕذپٛس ٚیبفت حمٛق آ٘بٖ دست خٛاٞٙذ 
شٜ، دٌٚـبٍ٘ی ٘مـص   ٔذی   ٔذیشٜ، ا٘ذاصٜ ٞیئت   ضشوتی ٔؼیبسٞبی ٔتفبٚتی جّٕٝ: استملاَ ٞیئت

وٝ دس ادأٝ ثٝ تطـشی  ٞـش یـه اص ایـٗ ٔؼیبسٞـب       اص داسد ٚجٛدٔذیشػبُٔ ٚ تٕشوض ٔبِىیت 
 پشداختٝ ضذٜ است.

 

 مدیرٌ ي تأخیر حسببرسی   استقلال َیئت
ٔذیشٜ ثیطتش ثبضـذ ٘ظـبست ثـش       ( ثیبٖ وشد٘ذ وٝ ٞش چٝ استملاَ ٞیئت1983) فبٔب ٚ جٙسٗ

ٝ     عّجب٘ٝ ٔـذیش     تش خٛاٞذ ثٛد. سفتبس فشغتٔذیشیت ٔؤثشعّجب٘ٝ     فشغت ٚسـیّٝ ٔـذیشاٖ      ثبیـذ ثـ
تٛا٘ـذ ویفیـت      غیشاجشایی تحـت ٘ظـبست ٚ وٙتـشَ لـشاس ٌیـشد. ٚجـٛد چٙـیٗ ٔـذیشا٘ی ٔـی         

ٞبی ٔذیشاٖ سا تحت تـأثیش لـشاس دادٜ، ٔسـیشی ساٞجـشدی فـشاٞٓ آٚسد ٚ         ٞب ٚ ٔطبٚسٜ   تػٕیٓ
تٛاٖ اعٕیٙبٖ وست وشد وٝ ٔذیشیت دس ٔسیش    ایٗ، ٔیسا ثٟجٛد ثجخطذ؛ ثٙبثشضشوت ػّٕىشد 
٘فؼـبٖ دس ٘ظـش      ػٙٛاٖ ری    وٙذ ٚ ثٝ ثٟتشیٗ ٚجٝ ٔٙبفغ سٟبٔذاساٖ سا ثٝ   ٌٛیی حشوت ٔی   پبسخ
  (.1387ٚ ٕٞىبساٖ،  یٍب٘ٝ   حسبسٌیشد )   ٔی
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ٖ ٘تبیج ٔغبِؼبت پیطیٗ ) ٖ  غـبِ  ؛ ٚ 2000، 19اسـیّٛا وـٝ  ( ٘طـبٖ داد  2006، 20ٚ ٕٞىـبسا
ٔذیشٜ تأثیش ٔ جت ٚ ٔؼٙبداسی ثش ویفیت حسبثشسی داسد. ٞش چٝ دسغـذ     دسغذ استملاَ ٞیئت
ٔذیشٜ ثیطتش ثبضذ ٘ظبست ثش سفتـبس ٔـذیشاٖ ٔـؤثشتش اسـت ٚ دس ٘تیجـٝ،         استملاَ اػضبی ٞیئت

 دٞـذ    ضذٜ ٚ صٔبٖ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی سا وبٞص ٔی   سیسه راتیٔٛجت ثٟجٛد 
ٞـبیی وـٝ سـبختبس ضـشوتی        ( دس ضـشوت 2002) 21ٚ ٕٞىبساٖ وٛٞٗ٘ظش (. ثٝ 2009 ،افیفی)
ٞب داسای ٘ظبست لٛی است ا٘جبْ حسبثشسی ٔؤثش ٔٙجش ثٝ وبٞص ا٘جبْ آصٔـٖٛ جضئیـبت      آٖ

 .ضٛد   ٞبی ٔبِی ٔی   غٛست 22ٚ افضایص اعٕیٙبٖ اص دسستی
 

 مدیرٌ ي تأخیر حسببرسی   اودازٌ َیئت
ٔـذیشٜ )تؼـذاد اػضـب(، یىـی دیٍـش اص سـبصٚوبسٞبی حبوٕیـت ضـشوتی ٚ            ا٘ذاصٜ ٞیئـت 

ٞـبی ٔختّـم ٔـٛسد       ٔـذیشٜ اسـت وـٝ دس پـژٚٞص       ٞبی ٞیئـت    ػٙػشی ثب إٞیت دس ٚیژٌی
ٔـذیشٜ اص دٚ ساٜ ٘یـبص      ا٘ذ وٝ ا٘ذاصٜ ٞیئـت    ثشسسی لشاس ٌشفتٝ است. اغّت پژٚٞطٍشاٖ دسیبفتٝ

جبط ثب ٔحیظ ثیشٖٚ ضـشوت ٚ ٔسـئِٛیت اجشایـی ثیطـتش     ثیطتش ضشوت ثٝ ایجبد ٚ ثشلشاسی است
ْ )ضـٛد    ٔـی  ضـشوت  ػّٕىـشد  ثٟجـٛد  ٔٛجـت  ٞـب    ٔذیشٜ دس ضشوت   ثشای ٞیئت  ٔـؤٔٙی  ٚ ٔمـذ
 . (1391 یب٘سشی،

ثشاٍ٘یـض     ٔذیشٜ دس ادثیبت حبوٕیت ضشوتی ثح ـی چـبِص     تؼییٗ تؼذاد ثٟیٙٝ اػضبی ٞیئت
ثبیذ عٛسی تؼیـیٗ ضـٛد تـب اص ٚجـٛد        ٔذیشٜ    ٞیئت (. تؼذاد ثٟیٙٝ اػضبی2012، 23لاٚاَاست )

ٝ    حسبسٌٛیی ٚ ا٘جبْ ٚظبیم ٔختّم اعٕیٙبٖ حبغُ ضٛد )   اػضبی وبفی ثشای پبسخ  یٍب٘ـ
ٔـذیشٜ سا ٞفـت یـب ٞطـت ٘فـش اػـلاْ          ا٘ذاصٜ ثٟیٙٝ ٞیئت (،1993) جٙسٗ(. 1387ٚ ٕٞىبساٖ، 

ضـشوت ثـب حسبثشسـبٖ تـأثیش ثٍـزاسد، ایـٗ        تٛا٘ذ ثش سٚاثـظ    ٔذیشٜ ٔی   . اص آ٘جب وٝ ٞیئتوشد
ٚ  ٚٚثـٛدٖ ا٘جـبْ آٖ ٘یـض تـأثیش داسد )       ٔٛلـغ    تٛا٘بیی ثش ٔذت صٔبٖ تىٕیُ وبس حسبثشسی ٚ ثٝ

 (.2008، 24ٕٞىبساٖ
ٞبی پزیشفتٝ ضـذٜ دس ثـٛسس اٚساق ثٟـبداس ایـشاٖ، تؼـذاد ٚ تشویـت اػضـبی           دس ضشوت

تحّیُ ٚ ثشسسی ٚجٜٛ ٔختّم ٔٛضٛع ضشوت سا ثـشای  ای ثبضذ وٝ    ٌٛ٘ٝ   ٔذیشٜ ثبیذ ثٝ   ٞیئت
ٔذیشٜ    ٞبی ثضسي تؼذاد اػضبی ٞیئت   پزیش سبصد. ثبیذ دس ضشوت   ٌیشی ٔٙغمی أىبٖ   تػٕیٓ

 (.1386ضشوتی،  ٘ظبْ ساٞجشی ٘بٔٝ   آییٗثبضذ )حذالُ ٞفت ٘فش 
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 ديگبوگی وقص مدیرعبمل ي تأخیر حسببرسی
دٌٚبٍ٘ی ٚظیفٝ ٔـذیشػبُٔ  ٔذیشٜ ٘یض ثبضذ ثٝ آٖ    ئتدس ضشایغی وٝ ٔذیشػبُٔ سئیس ٞی

ٚ  آلــبییٌٛیٙــذ ٚ دس ایــٗ حبِــت ٔــذیشػبُٔ ثــٝ عــٛس ثــبِمٜٛ اختیــبسات ثیطــتشی داسد )   ٔــی
وٝ ٔذیش ػبُٔ ضشوت دس جبیٍبٜ سئیس ٞیئـت ٔـذیشٜ ٘یـض       (. ثٙبثشایٗ، صٔب٘ی1388چبلاوی، 
ٓ     لشاس ٔی ٔـذیشٜ ٚ     داسد ٚ ٔـب٘غ اسـتملاَ ٞیئـت    ٌیـشی    ٌیشد، دلاِت ثش تٕشوض لـذست تػـٕی

ٖ ٔحٕـذ ٔذیشٜ ثشای ا٘جـبْ ٘مـص ٘ظـبستی آٖ اسـت )       وبٞص تٛا٘بیی ٞیئت ، 25٘ٛس ٚ ٕٞىـبسا
دٞـذ تـب اعلاػـبت دس دسـتشس        (. افضٖٚ ثش ایٗ، سبختبس دٌٚب٘ٝ ثٝ ٔذیشػبُٔ اجبصٜ ٔی2010

ٝ ٕٔىـٗ اسـت اص ٘ظـبست    عٛس ٔؤثشی وٙتشَ وٙـذ ٚ دس ٘تیج ـ    ٔذیشٜ سا ثٝ   سبیش اػضبی ٞیئت
  ٝ ُ ػٕـُ آٚسد.     ٔؤثش جّـٌٛیشی ثـ ( ٔؼتمذ٘ـذ وـٝ ٕٔىـٗ اسـت     2001) 27ٚ ولاتٛسسـی  26پیـ

ٞـبیی ٔلاحظـٝ وٙٙـذ وـٝ ٘مـص         دس ضـشوت ، خغش ضىست حسبثشسی ثیطـتشی سا  حسبثشسبٖ
وشدٖ یب تحشیم حمـبیك ٚ     ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ یىی ثبضذ. دس ٘تیجٝ، دأٙٝ ٔخفی   سئیس ٞیئت
ىبة ثٝ تمّت دس ایٗ ضشایظ ثیطتش است. ایٗ ٔٛضٛع ثش وبس حسبثشسـبٖ دس تخٕـیٗ   حتی است

  ٌزاسد.   ٞب تأثیش ٔی   خغش وٙتشَ ٚ خغش حسبثشسی، سبػبت حسبثشسی ٚ ٔبٞیت آصٖٔٛ
 

 تمرکس مبلکیت ي تأخیر حسببرسی
( تٕشوض ٔبِىیت ػجـبست اسـت اص: دسغـذ سـٟبْ     1389ٚ اػشاثی ) وشدِش   اثشاٞیٕی٘ظش اص 

ضـٛد. سـٟبٔذاساٖ ػٕـذٜ       ٔذیشٜ ٍٟ٘ذاسی ٔی   ٚسیّٝ وّیٝ ٔذیشاٖ ٚ اػضبی ٞیئت   ػبدی وٝ ثٝ
، 28ٚ ٕٞىبساٖ لاپبستبتٛا٘ٙذ تأثیش صیبدی ثش سفتبس ٔذیشیت دس جٟت ػلائك خٛد ثٍزاس٘ذ )   ٔی
ٝ   (. جذایی ٔذیشیت اص ٔبِىیت،2002 ٞـبی آٖ ثـیٗ      تٟٙب دِیُ ایجبد ٔسئّٝ ٕ٘بیٙـذٌی ٚ ٞضیٙـ

سٟبٔذاساٖ ٚ ٔذیشاٖ ٘یست ثّىٝ پشاوٙذٌی ٔبِىیت دس ثیٗ تؼذاد صیبدی سٟبٔذاس وٛچـه  
تٛا٘ذ دِیّی ثش آٖ ثبضذ. تٕشوض ٔبِىیت یىی اص ػٛأُ ٔشثـٛط ثـٝ خغـش تجـبسی ٘یـض         ٘یض ٔی
ٔؼتمذ٘ـذ وـٝ خغـش تجـبسی     ( 1993) 30ٖٚ ٕٞىـبسا  ثـبٔجش (. 2013، 29ٚ ٕٞىبساٖ آس٘ضاست )

حسبثشسبٖ، خغش لبثُ لجَٛ حسبثشسی ٚ دس ٘تیجٝ ٔیضاٖ وبس حسبثشسـی ٔـٛسد ٘یـبص سا تحـت     
ٞـبی ثـب تٕشوـض       ( ا٘تظبس داس٘ذ وٝ ضشوت2007) 32ٚ استشیت 31ػجذاِسلاْدٞذ.    تأثیش لشاس ٔی

ٔٙجش ثٝ وبٞص تـأخیش     تٛا٘ذ    ٌی ٔیتش اسائٝ وٙٙذ. ایٗ ٚیژ   ٔٛلغ   ٔبِىیت ثیطتش، اعلاػبت سا ثٝ
 دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ضٛد.
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 تأخیر حسببرسی
تـأخیش حسبثشسـی ثـٝ ٔؼٙـبی اخـتلا  صٔـب٘ی ٔیــبٖ تـبسیخ پبیـبٖ سـبَ ٔـبِی ٚ تـبسیخ ا٘تطــبس            

(. 1389پـٛس،     ٞب است )ٟٔذٚی ٚ جٕبِیبٖ   ٚسیّٝ ضشوت   ضذٜ ثٝ   ٞبی ٔبِی سبلاٝ٘ حسبثشسی   غٛست
ٖ    ثٛدٖ ثب ػىس   ٔٛلغ   ثٝ (. 1987ٚ ٕٞىـبساٖ،   33اِؼُٕ ثبصاس ٚ اعلاػبت ٔٙتطشضذٜ ساثغٝ داسد )اضـتٛ
. ویفیـت ٔـٛسد ٘ظـش دس صٔـبٖ ٔٙبسـت دس      1ثٛدٖ ثٝ ػٙٛاٖ ویفیتی تؼشیم ضذٜ اسـت وـٝ:      ٔٛلغ   ثٝ

ٖ    ٚ ٚاٖ 35ثبضـذ )جشجـٛسی   34ٍٞٙبْ   . ویفیت ٔٛسد ٘ظش ث2ٝدستشس ثبضذ؛ یب  (. عجـك  1963، 36ٞـٛس
ثــٛدٖ ٌــضاسش حســبثشس ٚیژٌــی ٟٕٔــی دس    ٔٛلــغ   (، ثــ2005ٝ) 37ٚ٘تــیس ٚ ٕٞىــبساٖ   ٌفتــٝ ِــی

ُ    است؛ صیشا، سشٔبیٝ 38ثبصاسٞبی ٘ٛظٟٛس اتىـبیی غیـش اص      ٌزاساٖ ثشای استفبدٜ اص اعلاػبت ٔٙجغ لبثـ
ــبِی حسبثشســی   غــٛست ٝ    ٞــبی ٔ ــ ــبثشایٗ، ٌضاسضــٍشی ث ــذ. ثٙ ــغ ٔٛجــت    ضــذٜ، ٘ذاس٘ ــٛد ٔٛل ج ثٟ
ٚیٙـتس،        ضـٛد )اٚسٛآ٘سـبٜ ٚ ِـی      تمبسٖ اعلاػبتی دس ثبصاس سشٔبیٝ ٔـی    ٌیشی ٚ وبٞص ػذْ   تػٕیٓ
ثٛدٖ حسبثشسـی ٔؼٕـٛلاب ثـب اثشثخطـی حسبثشسـی ٕٞـشاٜ اسـت وـٝ            ٔٛلغ   (. افضٖٚ ثش ایٗ، ث2006ٝ

      ٝ شی اسـت وـٝ   ثـشای اسائـٝ اظٟـبس٘ظ       تٕشوض آٖ ثـش ٔیـضاٖ غـلاحیت حسبثشسـبٖ دس ا٘جـبْ ٚظیفـ
 دٞٙذٜ تػٛیشی غحی  اص ػّٕیبت ضشوت است.   ٘طبٖ
 

   پیطیىٍ
٘طـبٖ داد وـٝ ثـیٗ تٕشوـض ٔبِىیـت ٚ تـأخیش دس اسائـٝ         (2008) 39اِؼجٕی ٘تبیج پژٚٞص

   ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد.

ثٝ ایٗ ٘تیجٝ سسیذ٘ذ وٝ ثیٗ استملاَ ٚ ا٘ـذاصٜ   ی( دس پژٚٞط2008) 41ٚ إِبغشی 40ػضت
 ثٛدٖ ٌضاسضٍشی ایٙتش٘تی ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد.   ٔٛلغ   ٔذیشٜ ثب ثٝ   ٞیئت

(، دس پژٚٞطی ثٝ ثشسسی تأثیش ثشخی اسوبٖ حبوٕیت ضشوتی ثـش تـأخیش دس   2009) افیفی
ٔـذیشٜ،     استملاَ ٞیئتاسائٝ ٌضاسش حسبثشسی پشداخت. ٘تبیج پژٚٞص ٚی ٘طبٖ داد وٝ ثیٗ 

دٌٚبٍ٘ی ٘مص ٔذیشػبُٔ ٚ ٚجٛد وٕیتٝ حسبثشسی ثـب تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش حسبثشسـی      
أب ثیٗ تٕشوـض ٔبِىیـت ٚ تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش حسبثشسـی        ،ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد
 ساثغٝ ٔؼٙبداس ٚجٛد ٘ذاسد. 

تؼـذاد اػضـبی وٕیتـٝ    ( ٘طـبٖ داد وـٝ ٞـش چـٝ     2010٘تبیج پـژٚٞص ٔحٕـذ٘ٛس ٚ ٕٞىـبساٖ )   
أب ثـیٗ اسـتملاَ وٕیتـٝ     ،ضٛد   تش ٔی   حسبثشسی ثیطتش ثبضذ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی وٛتبٜ

 ای ٔطبٞذٜ ٘طذ.      ثٛدٖ ٌضاسش حسبثشس ساثغٝ   ٔٛلغ   حسبثشسی ٚ تخػع وٕیتٝ حسبثشسی ثب ثٝ
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اســتملاَ ٚ ا٘ــذاصٜ ( ٘طــبٖ داد وــٝ ثــیٗ 2012) 42ىــبساٖٚ ٕٞ ثــبدیٗ   آی٘تیجــٝ پــژٚٞص  
 ٔٛلغ ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد ٘ذاسد.    ٔذیشٜ ثب ٌضاسضٍشی ٔبِی ثٝ   ٞیئت

تیجٝ سسیذ٘ذ وٝ ثیٗ استملاَ ٞیئـت  ثٝ ایٗ ٘ ی( دس پژٚٞط2012) 44احٕذ   ٚچی 43یبوٛة
ٔــذیشٜ ٚ تــأخیش دس اسائــٝ ٌــضاسش حسبثشســی ساثغــٝ ٔٙفــی ٚ ٔؼٙــبداس ٚجــٛد داسد أــب ثــیٗ  

 بُٔ ٚ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداس ٔطبٞذٜ ٘طذ. دٌٚبٍ٘ی ٘مص ٔذیشػ
( ثٝ ثشسسی ساثغٝ ثیٗ ثشخی سبصٚوبسٞبی حبوٕیت ضشوتی ٚ 2013) 45ٚ ٕٞىبساٖ ثٕجی

تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی پشداختٙذ. ٘تـبیج پـژٚٞص آ٘ـبٖ ٘طـبٖ داد وـٝ ثـیٗ تؼـذاد        
حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد أـب   اػضبی وٕیتٝ حسبثشسی ٚ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش

 ٔذیشٜ ساثغٝ ٔؼٙبداس ٚجٛد ٘ذاسد.   ثیٗ ٔبِىبٖ ٟ٘بدی ٚ استملاَ ٞیئت
( دس پژٚٞطی ثٝ ضٙبسبیی دلایُ ٔؤثش ثـش تـأخیش دس ٌضاسضـٍشی    2013) 47ٚ آ٘یس 46ٔٛ٘ب

ضاسضٍشی پژٚٞص آ٘بٖ ٘طبٖ داد وٝ ٔتغیش ٔبِىبٖ ٟ٘بدی ثب تأخیش دس ٌ ٔبِی پشداختٙذ. ٘تبیج
چٙـیٗ، ٘تـبیج ثیـبٍ٘ش ایـٗ        ٔبِی ٚ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداسی داسد. ٞٓ

ٞبی ثب تٕشوـض ٔبِىیـت ثیطـتش ثـب تـأخیش دس ٌضاسضـٍشی ٔـبِی ٚ حسبثشسـی            ثٛد وٝ ضشوت
٘طبٖ داد وـٝ ثـیٗ دٌٚـبٍ٘ی     ٚ آ٘یس ٔٛ٘بپژٚٞص ، ٘تبیج افضٖٚ ثشایٗثیطتشی ٕٞشاٜ ٞستٙذ. 

أـب ثـیٗ    اسدیشػبُٔ ٚ تأخیش دس ٌضاسضٍشی ٔبِی ساثغٝ ٔ جـت ٚ ٔؼٙـبداسی ٚجـٛد د   ٘مص ٔذ
ٔذیشٜ ثب تأخیش دس ٌضاسضـٍشی ٔـبِی ٚ حسبثشسـی ساثغـٝ        ٔذیشٜ ٚ استملاَ ٞیئت   ا٘ذاصٜ ٞیئت

 ٔؼٙبداسی ٚجٛد ٘ذاسد.
 

 َب   فرضیٍ
ثیـبٖ ضـذٜ،   ٚ ٔجـب٘ی ٘ظـشی   پژٚٞص  یٞب   ثشای ثشسسی ٔٛضٛع پژٚٞص، ثب تٛجٝ ثٝ سؤاَ

 چٟبس فشضیٝ ثٝ ضشح صیش عشاحی ضذ:
:َ ٝ اٚ یٞئت  فشضی  ٜ ذاص ٗ ا٘ جٛد داسد.   ثی بٙداسیٚ  ؼ  ٔٝ ضاسش حسبثشسی ساثغ  ٌٝ ٚ تأخیش دس اسائ  ٜ  ٔذیش
ٔذیشٜ ٚ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ساثغـٝ ٔؼٙـبداسی      ثیٗ استملاَ ٞیئت فشضیٝ دْٚ:
 ٚجٛد داسد.
ذیشػبُٔ ٚ تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش حسبثشسـی ساثغـٝ      ثیٗ دٌٚبٍ٘ی ٘مص ٔ ـ فشضیٝ سْٛ:

 ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد.
:ْ بٟس ٝ چ جٛد داسد. فشضی بٙداسیٚ  ؼ  ٔٝ ضاسش حسبثشسی ساثغ  ٌٝ ٚ تأخیش دس اسائ بِٔىیت  شوض  ٗ تٕ  ثی
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 ريش 
  ٝ تجشثـی ٚ ثـب اسـتفبدٜ اص سٚیىـشد        ایٗ پژٚٞص وبسثشدی است. عشح پژٚٞص آٖ اص ٘ـٛع ضـج

ضـٛد     سٚیذادی صٔـب٘ی اسـتفبدٜ ٔـی      اعلاػبت ٌزضتٝ( است. اص سٚش پس سٚیذادی )اص عشیك   پس
پـشداصد، افـضٖٚ ثـش ایـٗ، أىـبٖ         وٝ پژٚٞطٍش پـس اص ٚلـٛع سٚیـذادٞب ثـٝ ثشسسـی ٔٛضـٛع ٔـی       

آٚسی    (. دس ایـٗ پـژٚٞص ثـشای جٕـغ    1389دستىبسی ٔتغیشٞبی ٔسـتمُ ٚجـٛد ٘ـذاسد )ٕ٘ـبصی،     
ٜ    ای استفبدٜ ٔی   ٚش وتبثخبٝ٘ٞب ٚ اعلاػبت ٔٛسد ٘یبص، اص س   دادٜ ٞـبی ٔیـذا٘ی ٔـٛسد ٘یـبص        ضـٛد. داد

ٞـبی     ٞـبی تٛضـیحی ضـشوت      ٞـبی ٔـبِی، یبدداضـت      ٞبی ٔٙتخت ثب ٔشاجؼـٝ ثـٝ غـٛست      ضشوت
بداس تٟشاٖ ٔٛجٛد دس سـبٔبٝ٘ ٔـذیشیت پـژٚٞص سـبصٔبٖ ثـٛسس       پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟ

بداس تٟشاٖ ٚ سٜ بیـت، ثـٝ ٔٙظـٛس آصٔـٖٛ      ضـٛد.    ٌشدآٚسی ٔـی  3ٗ ٘سخٝ آٚسد ٘ٛی   اٚساق ثٟ دس ٟ٘
 استفبدٜ ضذٜ است. 7، ٘سخٝ EViewsافضاس    ٞبی پژٚٞص اص ٘شْ   فشضیٝ
 

 َب   مدل
 غٛست صیش است:    ثٝ ٞب ثشای آصٖٔٛ فشضیٝوّی پژٚٞص  ٟبیٔذِ
(1) 

ARL = α0 + α1 Bsize + α2 Bindep + α3 CEO + α4 Ownercon + α5 Size + 
α6 Lev + α7 Profit + ε  

 ضٛد:   ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ اص ٔذَ سٌشسیٛ٘ی صیش استفبدٜ ٔی
    ARL = α0 + α1 Bsize + α2 Size + α3 Lev + α4 Profit + ε(2ٔذَ ضٕبسٜ )

 

 ضٛد:   ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ اص ٔذَ سٌشسیٛ٘ی صیش استفبدٜ ٔی
(3 )                   ARL = α0 + α1 Bindep + α2 Size + α3 Lev + α4 Profit + ε  
 

 ضٛد:   ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ سْٛ اص ٔذَ سٌشسیٛ٘ی صیش استفبدٜ ٔی
(4  )                    ARL = α0 + α1 CEO + α2 Size + α3 Lev + α4 Profit + ε  
 

 ضٛد:   ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ چٟبسْ اص ٔذَ سٌشسیٛ٘ی صیش استفبدٜ ٔی
(5)                   ARL = α0 + α1 Ownercon + α2 Size + α3 Lev + α4 Profit + ε  

Bsizeٔذیشٜ،    : ا٘ذاصٜ ٞیئتBindep  ٔـذیشٜ،     : اسـتملاَ ٞیئـتCEO   دٌٚـبٍ٘ی ٘مـص :



 83  ثشسسی ساثغٝ ثیٗ سبصٚوبس حبوٕیت ضشوتی ٚ وبٞص تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی 

: Size: تــأخیش دس ٌــضاسش حســبثشس، ARL: تٕشوــض ٔبِىیــت، Ownerconٔــذیشػبُٔ، 
: α1 ،α2 ،α3  ٚα4: ٔمذاس ثبثـت،  α0: سٛدآٚسی، Profit: اٞشْ ٔبِی، Levا٘ذاصٜ ضشوت، 
 : خغبی اٍِٛ.εضشائت ٔتغیشٞب، 

 

 متغیرَب  
 متغیرَبی مستقل

ثـبدیٗ ٚ     ٔغـبثك ثـب پـژٚٞص آی   ٔـذیشٜ     دس ایٗ پژٚٞص ا٘ـذاصٜ ٞیئـت   :مدیرٌ   اودازٌ َیئت
ٚ  ( ٚ ٔمــذ1390ْ(، خٛاجــٛی ٚ ٔٙفشدٟٔــبسِٛئی )2013(، ٔٛ٘ــب ٚ آ٘ــیس )2012ٕٞىــبساٖ )
 ٔذیشٜ دس ٘ظش ٌشفتٝ ضذٜ است.   ( ثشاثش ثب تؼذاد اػضبی ٞیئت1391یب٘سشی )   ٔؤٔٙی

تؼـذاد  ٔـذیشٜ ثشاثـش اسـت ثـب ٘سـجت         دس ایٗ پژٚٞص استملاَ ٞیئـت : مدیرٌ   استقلال َیئت
 48ٞبی آپـبدٚس    ٔذیشٜ. دس پژٚٞص   ٔذیشٜ ثٝ وُ اػضبی ٞیئت   ٔذیشاٖ غیشٔٛظم ػضٛ ٞیئت

( ٚ ٔمـذْ ٚ  1390(، خٛاجٛی ٚ ٔٙفشدٟٔـبسِٛئی ) 2013(، ثٕجی ٚ ٕٞىبساٖ )2013) 49ٚ ٘ٛس
 .اص ایٗ ٔتغیش استفبدٜ ضذٜ است (1391یب٘سشی )   ٔؤٔٙی

دس ایٗ پژٚٞص دٌٚبٍ٘ی ٘مص ٔذیشػبُٔ ثـٝ ایـٗ ضـشح ٔـٛسد      :ديگبوگی وقص مدیرعبمل
غیـش ٔجـبصی   ٌیشد وٝ ثشای دٌٚـبٍ٘ی ٘مـص ٔـذیشػبُٔ، اص یـه ٔت       تجضیٝ ٚ تحّیُ لشاس ٔی

ٔذیشٜ ٘یض ثبضذ ػـذد یـه سا اختیـبس       ضٛد؛ دس غٛستی وٝ ٔذیشػبُٔ سئیس ٞیئت   استفبدٜ ٔی
پـژٚٞص  وٙذ. ایٗ ضیٜٛ ٔحبسجٝ ٔغبثك ثـب     وٙذ دس غیش ایٗ غٛست ػذد غفش سا اختیبس ٔی   ٔی

( ٚ 1390ٚ ٔٙفشدٟٔـبسِٛئی )  خٛاجـٛی (، 2013ٚ آ٘ـیس )  ٔٛ٘ب(، 2012) 51ٚ اسلاْ 50ضىشی
 ( است.1391یب٘سشی )   ٚ ٔؤٔٙی ٔمذْ

سـٟبْ ػـبدی ٍٟ٘ـذاسی ضـذٜ      تٕشوض ٔبِىیت اص عشیـك ٔحبسـجٝ ٔجٕـٛع    :تمرکس مبلکیت
ٚ  (، آپـبدٚس 2008آیـذ. اِؼجٕـی )     ٔی(، ثٝ دست ذدسغ 5ٚسیّٝ سٟبٔذاساٖ ػٕذٜ )ثیص اص    ثٝ
ٚ 2013(، ٔٛ٘ب ٚ آ٘ـیس ) 2013)٘ٛس  تٕشوـض   ٝ( ثـشای ٔحبسـج  1389ٕٞىـبساٖ )  ( ٚ احٕـذپٛس 

 ا٘ذ.   ٔبِىیت اص ایٗ سٚش دس پژٚٞص خٛد استفبدٜ وشدٜ
 

 متغیر يابستٍ

٘ٙذ پژٚٞص تأخیر در ارائٍ گسارش حسببرسی: ٗ     ٕٞب ىی  52ػبثیـذی (، ٟٔـذٚی ٚ  2012) 53ٚ احٕـذصاِ
ٙـص )    عجشی ٚ ػبس    ( ٚ ػّٛی1389پٛس )   ٔظفشیبٖ جٝـ تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش      1392ٔ ( ثـشای ٔحبس
یٔبٖ تبسیخ پبیبٖ سبَ ٔبِی ٚ تبسیخ ٌضاسش حسبثشس استفبدٜ ٔیحسبثشسی   ضٛد.   اص تفبضُ 
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 متغیرَبی کىترلی

تـشی سا     تش خذٔبت حسبثشسی ثـب ویفیـت     ٞبی ثضسي   سٚد ضشوت   ا٘تظبس ٔیاودازٌ ضرکت: 
ٝ      ٞـبی ٔـبِی ایـٗ ٘ـٛع ضـشوت        دِیُ پیچیذٜ ثٛدٖ ٌـضاسش    ثٝدسیبفت وٙٙذ.   ٞـب، ٔؼٕـٛلاب اسائـ

(. ثـشای  2012، 55ٚ ٔـبسجی  54اِخغیت) ٞب ٘یبص ثٝ صٔبٖ ثیطتشی داسد   خذٔبت حسبثشسی ثٝ آٖ
ــٛع      ــشٚش ٚ ٔجٕ ــبصاس، ف ــُ اسصش ث ــبٚتی اص لجی ــبی ٔتف ــشوت اص ٔؼیبسٞ ــذاصٜ ض ــٙجص ا٘ س

 57ٚ ٔحٕـذ  56تبصیـه     ضٛد. دس ایٗ پژٚٞص ٕٞب٘ٙـذ پـژٚٞص     ٞبی ضشوت استفبدٜ ٔی   داسایی
ــٛ(، 2014) ــٛلاس ) ٚوــ ــٛی(، 2014ٚ وــ ــبسِٛئی ) خٛاجــ ــذْ( ٚ 1390ٚ ٔٙفشدٟٔــ ٚ  ٔمــ

عجیؼی فشٚش ضشوت ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیـبسی اص ا٘ـذاصٜ ضـشوت     ( اص ٍِبسیت1391ٓیب٘سشی )   ٔؤٔٙی
 ضٛد.     استفبدٜ ٔی

ٌیشی تٛا٘بیی ضشوت ثـشای پشداخـت تؼٟـذات       اٞشْ ٔبِی ٔؼیبسی ثشای ا٘ذاصٜاَرم مبلی: 
ٞب ثیطتش اسـت، صٔـبٖ ثیطـتشی ثـشای        ٞبیی وٝ ثذٞی آٖ   ضشوت. ٔبِی خٛد دس سشسسیذ است

دس ایـٗ   سٚد اص خذٔبت حسبثشسـی ثیطـتشی اسـتفبدٜ وٙٙـذ.       حسبثشسی ٘یبص داس٘ذ ٚ ا٘تظبس ٔی
ٚ ػّـٛی   حمیمـت (، 2014ٚ وـٛلاس )  ٚوٛ(، 2014ٚ ٔحٕذ ) تبصیهپژٚٞص پژٚٞص ٔطبثٝ 

ثـشای ٔحبسـجٝ اٞـشْ ٔـبِی اص ٘سـجت تمسـیٓ       ( 1392ٔـٙص )    ٚ ػـبس   عجـشی    ػّٛی( ٚ 1392)
 ضٛد.   ٞب استفبدٜ ٔی   ٞب ثٝ داسایی   ثذٞی

فشآیٙذ سٛدآٚسی ٘سجتی ٔبِی ثشای اسصیبثی ظشفیت سٛدآٚسی ضشوت است.  سًدآيری:
ٌیشتـش اسـت. ثـٝ ایـٗ        دٜ ٚلت   ٞب صیبٖ   ٞبی سٛدآٚس ٘سجت ثٝ ضشوت   حسبثشسی ثشای ضشوت

 وٙٙـذ    تـش اسـتفبدٜ ٔـی      آٚس اص خذٔبت ٔؤسسبت حسبثشسی ثـضسي ٞبی سٛد   دِیُ وٝ ضشوت
 تبصیه(، 2013ٚ ٘ٛس ) آپبدٚسپژٚٞص دس ایٗ پژٚٞص، ٔغبثك (. 2012ٚ ٔبسجی،  اِخغیت)

ْ ( ٚ 1390ٚ ٔٙظشصادٜ ) صادٜ   ػجبس(، 2014ٚ ٔحٕذ ) ( اص ایـٗ  1391یب٘سـشی )    ٚ ٔـؤٔٙی  ٔمـذ
 ضٛد.   دس پبیبٖ دٚسٜ( استفبدٜ ٔی ٞب   ٘سجت )تمسیٓ سٛدخبِع ثش ٔجٕٛع داسایی

 

 جبمعٍ ي ومًوٍ 
ٞـبی پزیشفتـٝ ضـذٜ دس ثـٛسس اٚساق ثٟـبداس         جبٔؼٝ آٔبسی ایٗ پژٚٞص سا وّیٝ ضـشوت 

ٝ     دٞـذ ٚ ٞـی      تطىیُ ٔـی  1391اِی  1384سبِٝ اص سبَ  8تٟشاٖ عی دٚسٜ  ٌیـشی     ٌٛ٘ـٝ ٕ٘ٛ٘ـ
اجـضای جبٔؼـٝ اسـت أـب ثـشای ا٘تخـبة       ضٛد. ثٙبثشایٗ، تجضیٝ ٚ تحّیُ سٚی وـُ     ا٘جبْ ٕ٘ی
ــیص    ضــشوت ــٝ پ ــٛسد ٔغبِؼ ــبی ٔ ــشؼ   ٞ ــی    ف ــبَ ٔ ــش اػٕ ــبی صی ــبی    ضــٛد: جــض ضــشوت    ٞ ٞ
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ٌـشی ٔـبِی، ّٞـذیًٙ، ثب٘ـه ٚ ِیضیٙـً ٘جبضـٙذ، پبیـبٖ سـبَ ٔـبِی             ٌزاسی، ٚاسغٝ   سشٔبیٝ
اسفٙذ ٞش سبَ ثبضذ، دس دٚسٜ صٔب٘ی ٔٛسد ٘ظش تغییش سبَ ٔـبِی ٘ـذادٜ ثبضـٙذ، دس     29ضشوت 

سـبَ ثبضـذ ٚ اعلاػـبت ٔـٛسد      چٟبسحذاو ش دٚسٜ تػذی حسبثشس  1386دٚسٜ ثؼذ اص سبَ 
ضشوت ثـبلی ٔب٘ـذ    64ٞبی ثبلا، سشا٘جبْ    ٘یبص دس دستشس ثبضٙذ. ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ٔحذٚدیت

 ضٛد.   ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پژٚٞص دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔی   وٝ ثٝ
 

 َب   یبفتٍ
، ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ـٝ، ثیطـیٙٝ، وٕیٙـٝ ٚ    ٔطبٞذات ، آٔبس تٛغیفی ضبُٔ تؼذاد1جذَٚ ضٕبسٜ 

دٞـذ. ثـش اسـبس اعلاػـبت ٔٙـذسج دس جـذَٚ          ا٘حشا  ٔؼیبس ٔتغیشٞبی پژٚٞص سا ٘طبٖ ٔـی 
سٚص اسـت، ایـٗ ٔٛضـٛع     77س، ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیش تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ثشاثش ثب ٔضثٛ
ٓ    ٞبی ٔٛسد ثشسسی ثب تأخیش اسائٝ ٔی   ٌضاسش حسبثشسی ضشوت دٞذ ٔی    ٘طبٖ چٙـیٗ،     ضٛد. ٞـ

سٚص است. ثیطیٙٝ ٚ وٕیٙٝ ٔتغیش تأخیش دس اسائٝ ٌـضاسش حسبثشسـی    79ایٗ ٔتغیش داسای ٔیب٘ٝ 
سٚص اسـت وـٝ ٘طـبٖ اص ٔتفـبٚت ثـٛدٖ سـشػت اسائـٝ ٌـضاسش          22ٚ  120، ثشاثش ثب ثٝ تشتیت

 ٞبی ٔٛسد ثشسسی داسد.    حسبثشس دس ثیٗ ضشوت
 آٔبس تٛغیفی ٔتغیشٞبی پژٚٞص .1جذَٚ 

 کمیىٍ بیطیىٍ میبوٍ میبوگیه تعداد وبم متغیر
اوحراف 

 معیبر
ضاسش حسبثشسی  ٌٝ   512 214/77 79 120 22 279/24تأخیش دس اسائ

  512 029/5 5 6 4 262/0ٔذیشٜ   ا٘ذاصٜ ٞیئت
  512 632/0 6/0 1 0 193/0ٔذیشٜ   استملاَ ٞیئت
  512 726/0 761/0 998/0 0237/0 206/0تٕشوض ٔبِىیت
 82/0 001/10 996/13 735/12 613/12 512 †ا٘ذاصٜ ضشوت
 199/0 096/0 941/1 675/0 682/0 512 †اٞشْ ٔبِی
 166/0 -302/0 237/1 08/0 107/0 512 †سٛدآٚسی

 ثش حست تؼذاد سٚص 

 ثش حست تؼذاد ٘فشات 

 ثش حست دسغذ 

 ثش حست ٔیّیٖٛ سیبَ †

 

 پبیبیی)ایستبیی( متغیرَب
 دٞذ وّیٝ ٔتغیشٞبی پژٚٞص پبیب است.    ٘طبٖ ٔی 2عٛس وٝ جذَٚ ضٕبسٜ  ٕٞبٖ
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 ٘تبیج آصٖٔٛ پبیبیی ٔتغیشٞبی پژٚٞص .2جذَٚ 
 سطح معىبداری آمبرٌ متغیر

 000/0 -683/13 تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی

 000/0 -213/4 ٔذیشٜ   ا٘ذاصٜ ٞیئت

 000/0 -546/11 ٔذیشٜ   استملاَ ٞیئت

 005/0 -578/2 دٌٚبٍ٘ی ٘مص ٔذیشػبُٔ

 000/0 -796/137 تٕشوض ٔبِىیت

 001/0 -118/3 ا٘ذاصٜ ضشوت

 025/0 -969/1 اٞشْ ٔبِی

 000/0 -591/20 سٛدآٚسی

 
ٔٙذسج دس جذَٚ ضٕبسٜ  تـشن اسـت.   3ت٘بیج آصٖٔٛ چبٚ،  ش استفبدٜ اص سٚش اثشات ٔط ی٘ض ثیبٍ٘  ،

بسٕٗ ٘طبٖ ت٘بیج آصٖٔٛٞ   ، یٗٙ ٞٙذٜ ِضْٚ استفبدٜ اص سٚش اثشات تػـبدفی اسـت. ثـب تٛجـٝ ثـٝ         ٕٞچ د
بسـٕٗ اثـشات تػـبدفی سا تأییـذ          وٝ ٘تـبیج حبغـُ اص      ایٗ تـشن ٚ آصٔـٖٛٞ  آصٔـٖٛ چـبٚ اثـشات ٔط
ت٘خبة اص ثیٗ ایـٗ دٚ سٚش، آصٔـٖٛ ثـشٚش      ٔی ، ٘تـبیج ایـٗ          وٙذ، ثشای ا یٗـ ٕچٙ پبٌـبٖ اجـشا ضـذ.ٞ 

 وٙذ.   است وٝ ِضْٚ استفبدٜ اص سٚش اثشات تػبدفی سا تأییذ ٔی 3آصٖٔٛ ثٝ ضشح جذَٚ ضٕبسٜ 
 

 پبٌبٖ   چبٚ، ٞبسٕٗ ٚ ثشٚش ٞبی   ٘تبیج آصٖٔٛ .3جذَٚ 
 وتبیج آزمًن چبي وتبیج آزمًن َبسمه پبگبن   بريش

سطح  فرضیٍ
 معىبداری

 آمبرٌ
سطح 

 معىبداری
 آمبرٌ

سطح 
 معىبداری

 آمبرٌ

 اَٚ 712143/0 6618/0 831462/3 4293/0 07169/16 000/0
 دْٚ 706471/0 6666/0 531288/3 4656/0 65579/13 000/0
 سْٛ 600946/0 7553/0 608453/2 6253/0 45456/15 000/0
 چٟبسْ 721207/0 6541/0 124255/4 3895/0 23366/16 000/0

 

 ايل    آزمًن فرضیٍ
ٔـذیشٜ ٚ تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش        ثیٗ ا٘ذاصٜ ٞیئـت »فشضیٝ اَٚ پژٚٞص ثٝ ایٗ غٛست: 
 ثیبٖ ضذ.« حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد
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، ثیبٍ٘ش ایـٗ اسـت وـٝ    Fضٛد سغ  ٔؼٙبداسی ٔشثٛط ثٝ آٔبسٜ    ٔلاحظٝ ٔیٕٞبٖ عٛس وٝ 
 ساثغٝ سٌشسیٖٛ دس وُ ٔؼٙبداس است.  

 

 ٔمبدیش ٔشثٛط ثٝ ضشائت ٔؼبدِٝ سٌشسیٖٛ فشضیٝ اَٚ .4جذَٚ 
 سطح معىبداری tآمبرٌ  ضریب متغیر

 000/0 4514/3 2169/97 ٔمذاس ثبثت
 49/0 6904/0 6334/2 ٔذیشٜ   ا٘ذاصٜ ٞیئت

 000/0 -8564/1 -4935/2 ا٘ذاصٜ ضشوت

 471/0 72/0 8098/3 اٞشْ ٔبِی

 000/0 -0819/4 -1592/27 سٛدآٚسی
 06496/0ضشیت تؼییٗ:  05707/0ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ضذٜ: 

F :4848/137 000/0آٔبسٜ    :Fٜسغ  ٔؼٙبداسی آٔبس 
 1808/2 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ

 دسغذ 5ٔؼٙبداسی دس سغ  اعٕیٙبٖ  

 
دٞٙذٜ تأییذ٘طذٖ فشضـیٝ پـژٚٞص اسـت. ثـٝ ایـٗ         ٘طبٖ 5دس جذَٚ ضٕبسٜ ٘تبیج ٔٙذسج 

ٔذیشٜ ثب تأخیش دس اسائٝ ٌـضاسش حسبثشسـی ساثغـٝ ٔؼٙـبداسی ٘ـذاسد ٚ         ٔؼٙی وٝ، ا٘ذاصٜ ٞیئت
ٞـبی     ٔـذیشٜ ثـش وـبٞص تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش حسبثشسـی ضـشوت           دس٘تیجٝ، ا٘ذاصٜ ٞیئـت 
اٚساق ثٟـبداس تٟـشاٖ تـأثیش ٘ـذاسد. ٕٞچٙـیٗ، ثـیٗ ٔتغیشٞـبی وٙتشِـی         پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛسس 

ا٘ذاصٜ ضشوت ٚ سٛدآٚسی ثب تأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش حسبثشسـی ساثغـٝ ٔٙفـی ٚ ٔؼٙـبداسی       
ٚجٛد داسد أب ثیٗ ٔتغیش وٙتشِی اٞشْ ٔبِی ثب تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداس 

ٜ ٔؼیبسی ثشای سٙجص لـذست تجیـیٗ ساثغـٝ سٌشسـیٖٛ     ضذ   ضشیت تؼییٗ تؼذیُٚجٛد ٘ذاسد. 
دسغـذ تغییـشات    6دسغذ است. ثـٝ ایـٗ ٔؼٙـی وـٝ      6است وٝ دس ساثغٝ ثب ایٗ فشضیٝ حذٚد 

ٔذیشٜ است. آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ دلاِت ثـش     تأخیش ٌضاسش حسبثشس ٔشثٛط ثٝ ا٘ذاصٜ ٞیئت
 ت.اس 1808/2ثشاثش ثب  ٘جٛد خٛد ٕٞجستٍی ثیٗ ٔتغیشٞب داسد ٚ

 

 آزمًن فرضیٍ ديم
ٔذیشٜ ٚ تأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش      ثیٗ استملاَ ٞیئت»فشضیٝ دْٚ پژٚٞص ثٝ ایٗ غٛست: 
 ثیبٖ ضذ.« حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد
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 ٔمبدیش ٔشثٛط ثٝ ضشائت ٔؼبدِٝ سٌشسیٖٛ فشضیٝ دْٚ .5جذَٚ 
 سطح معىبداری tآمبرٌ  ضریب متغیر

 000/0 1724/5 226/109 ٔمذاس ثبثت

 482/0 7045/0 6905/4 ٔذیشٜ   استملاَ ٞیئت

 143/0 -4682/1 -3907/2 ا٘ذاصٜ ضشوت

 642/0 -4648/0 -2132/3 اٞشْ ٔبِی

 003/0 -9962/2 -344/26 سٛدآٚسی

 043727/0ضشیت تؼییٗ:  032891/0ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ضذٜ: 

F :7292/111 000/0آٔبسٜ    :Fٜسغ  ٔؼٙبداسی آٔبس 

 9153/1 ٚاتسٖٛدٚسثیٗ 

 دسغذ 5ٔؼٙبداسی دس سغ   

 
، ثیبٍ٘ش ایـٗ اسـت وـٝ    Fضٛد سغ  ٔؼٙبداسی ٔشثٛط ثٝ آٔبسٜ    ٕٞبٖ عٛس وٝ ٔلاحظٝ ٔی

دٞـذ وـٝ ثـب       ساثغٝ سٌشسیٖٛ دس وُ ٔؼٙبداس است. ٘تبیج ٔٙذسج دس جذَٚ ٔضثـٛس ٘طـبٖ ٔـی   
ٔـذیشٜ     ی وٝ، استملاَ ٞیئتایٗ ٔؼٙ ثٝ ضٛد.   دسغذ ایٗ فشضیٝ پژٚٞص تأییذ ٕ٘ی 95اعٕیٙبٖ 

ٔـذیشٜ     استملاَ ٞیئـت  ٘تیجٝ، دس ٚ ٘ذاسد ٔؼٙبداسی ساثغٝ ثب تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی
ٞـبی پزیشفتـٝ ضـذٜ دس ثـٛسس اٚساق        اسائٝ ٌـضاسش حسبثشسـی ضـشوت    دسثش وبٞص تأخیش 

ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش ٘ذاسد. ٕٞچٙیٗ، ثیٗ ٔتغیش وٙتشِی سـٛدآٚسی ثـب تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش      
حسبثشسی ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد أـب ثـیٗ ٔتغیشٞـبی وٙتشِـی ا٘ـذاصٜ ضـشوت ٚ       

 د. اٞشْ ٔبِی ثب تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداس ٚجٛد ٘ذاس
 3دسغذ است. ثٝ ایٗ ٔؼٙـی وـٝ    3ضذٜ ٔشثٛط ثٝ ایٗ فشضیٝ حذٚد    ضشیت تؼییٗ تؼذیُ

ٔذیشٜ است. آٔبسٜ دٚسثـیٗ     دسغذ تغییشات تأخیش ٌضاسش حسبثشس ٔشثٛط ثٝ استملاَ ٞیئت
 است. 9153/1ٚاتسٖٛ ثشاثش ثب 

 

 آزمًن فرضیٍ سًم
ٔـذیشػبُٔ ٚ تـأخیش دس اسائـٝ    ثیٗ دٌٚـبٍ٘ی ٘مـص   » فشضیٝ سْٛ پژٚٞص ثٝ ایٗ غٛست:

 ثیبٖ ضذ.« ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد
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 ٔشثٛط ثٝ ضشائت ٔؼبدِٝ سٌشسیٖٛ فشضیٝ سْٛ ٔمبدیش .6جذَٚ 
 سطح معىبداری tآمبرٌ  ضریب متغیر

 000/0 9603/6 0538/115 ٔمذاس ثبثت
 001/0 -3271/3 -4215/13 دٌٚبٍ٘ی ٘مص ٔذیشػبُٔ

 031/0 -1704/2 -8659/2 ا٘ذاصٜ ضشوت

 291/0 0567/1 6911/5 اٞشْ ٔبِی

 000/0 -9735/3 -1796/26 سٛدآٚسی
 6269/0ضشیت تؼییٗ:  6222/0ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ضذٜ: 

F :3966/134 000/0آٔبسٜ    :Fٜسغ  ٔؼٙبداسی آٔبس 
 22/2 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ

 دسغذ 5ٔؼٙبداسی دس سغ   

 
، ثیـبٍ٘ش ایـٗ اسـت وـٝ     Fضٛد سغ  ٔؼٙبداسی ٔشثٛط ثٝ آٔـبسٜ     ٕٞب٘غٛس وٝ ٔلاحظٝ ٔی

دٞـذ وـٝ ثـب       ٘طبٖ ٔی 6ساثغٝ سٌشسیٖٛ دس وُ ٔؼٙبداس است. ٘تبیج ٔٙذسج دس جذَٚ ضٕبسٜ 
ثـٝ ایـٗ ٔؼٙـی وـٝ، دٌٚـبٍ٘ی ٘مـص        .ضـٛد    دسغذ ایٗ فشضیٝ پژٚٞص تأییذ ٔـی  95اعٕیٙبٖ 

ٚ ٔؼٙـبداس داسد ٚ دس ٘تیجـٝ،    اسائـٝ ٌـضاسش حسبثشسـی ساثغـٝ ٔٙفـی     ٔذیشػبُٔ ثـب تـأخیش دس   
ٞبی پزیشفتـٝ     دٌٚبٍ٘ی ٘مص ٔذیشػبُٔ ثش وبٞص تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ضشوت

ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟـشاٖ تـأثیش داسد. ثـٝ ایـٗ ٔؼٙـی وـٝ، تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش          
مــص ٔــذیشػبُٔ ٘یســتٙذ )یؼٙــی سئــیس ٞــبیی وــٝ داسای دٌٚــبٍ٘ی ٘   حسبثشســی دس ضــشوت

 ٔذیشٜ ٚ ٔذیشػبُٔ یىی ٘یست( وٕتش است ٚ ثشػىس.     ٞیئت

چٙیٗ، ثیٗ ٔتغیشٞبی وٙتشِی ا٘ذاصٜ ضشوت ٚ سـٛدآٚسی ثـب تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش         ٞٓ
حسبثشسی ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد أب ثیٗ ٔتغیش وٙتشِـی اٞـشْ ٔـبِی ثـب تـأخیش دس      

ُ   سبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداس ٚجٛد ٘ذاسد. اسائٝ ٌضاسش ح ضـذٜ ایـٗ فشضـیٝ       ضـشیت تؼیـیٗ تؼـذی
دسغذ تغییشات تأخیش ٌضاسش حسبثشسی ٔشثٛط  62دسغذ است. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ  62حذٚد 

 است. 22/2ثٝ دٌٚبٍ٘ی ٘مص ٔذیشػبُٔ است ٚ آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ ثشاثش ثب 
 

 آزمًن فرضیٍ چُبرم
ثیٗ تٕشوـض ٔبِىیـت ٚ تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش      »غٛست: فشضیٝ چٟبسْ پژٚٞص ثٝ ایٗ 

 ثیبٖ ضذ.« حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد
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دس فشضیٝ چٟبسْ، ساثغٝ ثیٗ ٔتغیش ٔستمُ تٕشوض ٔبِىیت ٚ ٔتغیش ٚاثسـتٝ تـأخیش دس اسائـٝ    
ٌضاسش حسبثشسی ثٝ ٕٞشاٜ ٔتغیشٞبی وٙتشِی ا٘ذاصٜ ضشوت، اٞشْ ٔبِی ٚ سـٛدآٚسی ٔـٛسد   

 اس ٌشفتٝ است.ثشسسی لش
اسائٝ ضذٜ است. ٕٞبٖ عٛس وـٝ   7٘تبیج حبغُ اص آصٖٔٛ فشضیٝ چٟبسْ دس جذَٚ ضٕبسٜ 

، ثیبٍ٘ش ایٗ است وٝ ساثغٝ سٌشسـیٖٛ دس  Fضٛد سغ  ٔؼٙبداسی ٔشثٛط ثٝ آٔبسٜ    ٔلاحظٝ ٔی
دسغـذ ایـٗ    95دٞذ وٝ ثب اعٕیٙبٖ    وُ ٔؼٙبداس است. ٘تبیج ٔٙذسج دس جذَٚ ٔضثٛس ٘طبٖ ٔی

ضٛد. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ، تٕشوـض ٔبِىیـت ثـب تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش          یٝ پژٚٞص تأییذ ٔیفشض
حسبثشسی ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداس داسد ٚ دس ٘تیجٝ، تٕشوض ٔبِىیت ثش وـبٞص تـأخیش دس اسائـٝ    

ٞبی پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تأثیش داسد. ثٝ ایـٗ     ٌضاسش حسبثشسی ضشوت
ٞبیی وـٝ داسای ٔبِىیـت ٔتٕشوضتـش       ش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی دس ضشوتٔؼٙی وٝ، تأخی
 تش است ٚ ثشػىس.   ٞستٙذ وٓ
 

 ٔمبدیش ٔشثٛط ثٝ ضشائت ٔؼبدِٝ سٌشسیٖٛ فشضیٝ چٟبسْ .7جذَٚ 
 سطح معىبداری tآمبرٌ  ضریب متغیر

 000/0 8905/7 2379/127 ٔمذاس ثبثت

 000/0 -6221/5 -0737/26 تٕشوض ٔبِىیت

 07/0 -8156/1 -318/2 ا٘ذاصٜ ضشوت

 63/0 4822/0 4696/2 اٞشْ ٔبِی

 000/0 -7731/3 -2779/24 سٛدآٚسی

 6211/0ضشیت تؼییٗ:  6166/0ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ضذٜ: 

F :6791/137 000/0آٔبسٜ    :Fٜسغ  ٔؼٙبداسی آٔبس 

 1758/2 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ
  ٖدسغذ 5ٔؼٙبداسی دس سغ  اعٕیٙب 
  ٖدسغذ 10ٔؼٙبداسی دس سغ  اعٕیٙب 
 

چٙیٗ، ثیٗ ٔتغیشٞبی وٙتشِی ا٘ذاصٜ ضشوت ٚ سـٛدآٚسی ثـب تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش         ٞٓ
حسبثشسی، ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد أب ثیٗ ٔتغیش وٙتشِی اٞـشْ ٔـبِی ثـب تـأخیش دس     

ضـذٜ ثـشای ایـٗ       یُاسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداس ٚجـٛد ٘ـذاسد. ضـشیت تؼیـیٗ تؼـذ     
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دسغذ تغییشات تأخیش ٌـضاسش حسـبثشس    62دسغذ است. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ  62فشضیٝ حذٚد 
 است. 1758/2ٔشثٛط ثٝ تٕشوض ٔبِىیت است ٚ آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ ساثش ثب 

 

 آزمًن رگرسیًن چىدمتغیرٌ حبکمیت ضرکتی
٘تبیج حبغُ اص آصٖٔٛ سٌشسیٖٛ چٙذٔتغیشٜ حبوٕیت ضشوتی ثیبٍ٘ش ٔؼٙبداسثٛدٖ ساثغـٝ  

ثیٗ دٌٚـبٍ٘ی ٘مـص    دٞذ ٔی    ٘طبٖ 8سٌشسیٖٛ دس وُ است. ٘تبیج ٔٙذسج دس جذَٚ ضٕبسٜ 
ٔذیشػبُٔ ٚ تٕشوض ٔبِىیت ثب تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداس ٚ ٔٙفی ٚجٛد 

ٔذیشٜ ثب تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش حسبثشسـی        ٔذیشٜ ٚ استملاَ ٞیئت   ٞیئتداسد أب ثیٗ ا٘ذاصٜ 
ٔذیشٜ جـذا     ٞبیی وٝ ٘مص ٔذیشػبُٔ ٚ سئیس ٞیئت   دس ضشوتػجبستی ساثغٝ ٚجٛد ٘ذاسد. ثٝ 

 تش است.    ثبضٙذ ٚ داسای ٔبِىیت ٔتٕشوضتش ثبضٙذ، تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی وٛتبٜ
 
 ثٝ ضشائت ٔؼبدِٝ سٌشسیٖٛ چٙذٔتغیشٜ ٔشثٛط ثٝ حبوٕیت ضشوتیٔمبدیش ٔشثٛط  .8جذَٚ 

 سطح معناداری tآماره  ضریب متغیر

 000/0 85/2 4918/98 ٔمذاس ثبثت
 28/0 0788/1 2013/5 ٔذیشٜ   ا٘ذاصٜ ٞیئت

 52/0 6327/0 1038/4 ٔذیشٜ   استملاَ ٞیئت

 000/0 -6133/3 -2129/15 دٌٚبٍ٘ی ٘مص ٔذیشػبُٔ

 000/0 -8446/3 -6739/23 ٔبِىیتتٕشوض 
 16/0 -3902/1 -2474/2 ا٘ذاصٜ ضشوت
 9/0 -0946/0 -6469/0 اٞشْ ٔبِی
 005/0 -7679/2 -6297/23 سٛدآٚسی

 220099/0ضشیت تؼییٗ:  249756/0ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ضذٜ: 
F :9174/65 000/0آٔبسٜ    :Fٜسغ  ٔؼٙبداسی آٔبس 

 904/1 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ
 دسغذ 5ٔؼٙبداسی دس سغ  اعٕیٙبٖ  

 
چٙیٗ، ثیٗ ٔتغیش وٙتشِی سٛدآٚسی ثب تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی، ساثغـٝ ٔٙفـی      ٞٓ

ٚ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد أب ثیٗ ٔتغیشٞبی وٙتشِی ا٘ـذاصٜ ضـشوت ٚ اٞـشْ ٔـبِی ثـب تـأخیش دس       
 اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداس ٚجٛد ٘ذاسد.
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 گیری   وتیجٍ
ثـبدیٗ ٚ ٕٞىـبساٖ      ٞـبی آی    ٘تبیج حبغُ اص آصٖٔٛ آٔبسی فشضیٝ اَٚ ٔٙغجك ثب ٘تیجٝ پژٚٞص

( اسـت، ٘تیجـٝ   2008( ٚ ٔغبیش ثب ٘تیجٝ پژٚٞص ػضت ٚ إِػبسی )2013( ٚ ٔٛ٘ب ٚ آ٘یس )2012)
ٔـذیشٜ ٚ تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش حسبثشسـی ساثغـٝ ٔؼٙـبداس           ثیبٍ٘ش ایٗ است وٝ ثیٗ ا٘ذاصٜ ٞیئت

(، یىی اص دلایُ احتٕبِی ٘جٛد ساثغـٝ ٔؼٙـبداس   2008ػضت ٚ إِػبسی )    ٛد ٘ذاسد. عجك پژٚٞصٚج
تٛا٘ـذ ٔتفـبٚت ثـٛدٖ تؼـذاد ٔجـبص         ٔذیشٜ ٚ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ٔی   ثیٗ ا٘ذاصٜ ٞیئت
ٔذیشٜ دس وطٛسٞبی ٔختّـم ثبضـذ. ٘تـبیج حبغـُ اص آصٔـٖٛ آٔـبسی فشضـیٝ دْٚ           اػضبی ٞیئت

( ٚ ٔٛ٘ـب ٚ  2013(، ثٕجـی ٚ ٕٞىـبساٖ )  2012ثـبدیٗ ٚ ٕٞىـبساٖ )     ٞـبی آی    ك ثب ٘تیجٝ پژٚٞصٔغبث
( ٚ یـبوٛة  2009(، افیفـی ) 2008ٞبی ػضت ٚ إِػبسی )   ( ٚ ٔغبیش ثب ٘تیجٝ پژٚٞص2013آ٘یس )
ٝ      ( است. ٘تیجٝ ثیبٍ٘ش ایٗ است وٝ ثیٗ اسـتملاَ ٞیئـت  2012احٕذ )   ٚ چی  ٔـذیشٜ ٚ تـأخیش دس اسائـ

ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔؼٙبداس ٚجٛد ٘ذاسد. یىی اص دلایُ احتٕـبِی تأییـذ ٘طـذٖ ایـٗ فشضـیٝ،      
٘جٛد لب٘ٛ٘ی ٔطخع دسثبسٜ ٚجٛد یه دسغذ حذالّی ثبثت ثشای ٚجـٛد ٔـذیشاٖ غیشٔٛظـم دس    

(، دس وطـٛس ٔـبِضی سیبسـتی دسثـبسٜ     2012احٕذ )   ٔذیشٜ است. عجك پژٚٞص یبوٛة ٚ چی   ٞیئت
ٔـذیشٜ ٚجـٛد داسد.      حذالّی ثبثت ثشای ٚجـٛد ٔـذیشاٖ غیشٔٛظـم دس ٞیئـت    ٚجٛد یه دسغذ 

( ٚ ٔٛ٘ـب ٚ  2009ٞـبی افیفـی )     ٘تبیج حبغُ اص آصٖٔٛ آٔبسی فشضیٝ سْٛ ٕٞسٛ ثب ٘تیجـٝ پـژٚٞص  
( است. ٘تیجٝ ثیبٍ٘ش ایٗ است وٝ ثیٗ دٌٚبٍ٘ی ٘مـص ٔـذیشػبُٔ ٚ تـأخیش دس اسائـٝ     2013آ٘یس )

ٔـذیشٜ ٚ     ٚ ٔؼٙبداس ٚجٛد داسد. یؼٙی، اٌش ثیٗ سٕت سئـیس ٞیئـت  ٌضاسش حسبثشسی ساثغٝ ٔٙفی 
ٝ        ٔذیشػبُٔ تفىیه ٚجٛد داضتٝ ثبضذ افطبی اعلاػبت ثٝ ٔٛلـغ     ٔٛلـغ ٚ دس ٘تیجـٝ سـجت ا٘تطـبس ثـ

ضـٛد. ٘تـبیج حبغـُ اص آصٔـٖٛ آٔـبسی فشضـیٝ چٟـبسْ ٕٞسـٛ ثـب ٘تیجـٝ              ٞـبی ٔـبِی ٔـی      ٌضاسش
ش ایـٗ اسـت وـٝ ثـیٗ        2013ب ٚ آ٘ـیس ) ( ٚ ٔٛ٘ ـ2008ٞبی اِؼجٕی )   پژٚٞص ( اسـت. ٘تیجـٝ ثیـبٍ٘

تٕشوض ٔبِىیت ٚ تأخیش دس اسائٝ ٌـضاسش حسبثشسـی ساثغـٝ ٔٙفـی ٚ ٔؼٙـبداس ٚجـٛد داسد. ٞشچـٝ        
تشی ثبضذ )تٕشوض ٔبِىیـت ضـشوت دس سـغ        ٌزاساٖ وٓ   سشٔبیٝ ضشوت دس دست تؼذاد سشٔبیٝ

ٝ      ثبلاتشی ثبضذ(، دس ٘تیجٝ، ضشوت ثیطـتش تحـت فطـبس     ٔٛلـغ     اسـت ٚ ایـٗ خـٛد ٔٛجـت ا٘تطـبس ثـ
 ضٛد.     ٞبی ٔبِی ٔی   ٌضاسش

    ٚ  ُ ـذیشػبٔ مـصٔ  ی٘  بـٍ٘ ٗ دٌٚ بٙداس ثی ؼ  ٔٝ جٛد ساثغ ی ثشٚ  جٙٔ ْ پژٚٞص  ٝ سٛ جٝ ثٝ تأییذ فشضی ثب تٛ
ی بٟدٔ  ضاسش حسبثشسی، پیطٙ  ٌ ضاسش حسبثشسـی،     تأخیش دس اسائٝ  ٌ ص تأخیش دس اسائٝ ٔٙظٛس وبٞ ضٛد ثٝ 

یٞئتٚظبیم  ٚ سیبست  ّٔی  ٜ ضشوت   ٔذیشػب ٚ     ٔذیش ٝ د ٖ ثـ شا بٟداس تٟ ساق ث سس اٚ ٜ دس ثٛ ٝ ضذ بٞی پزیشفت
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اٚحذ خٛدداسی ضٛد. ٝ ضخع  یِت ث سئٛ  ٔٚ ٗ د زاسی ای اٌٚ ٚ اص  زاس ضٛد  اٌٚ  ٘فش 

ی ثش ٚجٛد ساثغٝ ٔؼٙبداس ثیٗ تٕشوض ٔبِىیـت ٚ تـأخیش    جٙٔ ثب تٛجٝ ثٝ تأییذ فشضیٝ چٟبسْ پژٚٞص 
یٝـ ٔـی      حسبثشسی، ثٝ ٔـذیشاٖ ضـشوت   دس اسائٝ ٌضاسش ضـٛد ثـشای وـبٞص تـأخیش دس اسائـٝ         ٞـب تٛغ

ٙٙذ.     ٞبی خٛد ثٝ سیبست   ٌضاسش حسبثشسی ضشوت ی ثش تٕشوض ٔبِىیت تٛجٝ ثیطتشی و جٙٔ  ٞبی 
ٞبی آتی خٛد ثٝ ثشسسی ٔٛضٛػبتی اص    ضٛد دس پژٚٞص   ثٝ پژٚٞطٍشاٖ آیٙذٜ پیطٟٙبد ٔی

ٔذیشٜ ثـش وـبٞص تـأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش         ای ٚ یب تجشثٝ افشاد ٞیئت  ٝ لجیُ تأثیش تٛا٘بیی حشف
ٞـبی     حسبثشسی، ساثغٝ ثـیٗ حبوٕیـت ضـشوتی ٚ تـأخیش دس ٌـضاسش حسبثشسـی دس ضـشوت       

خب٘ٛادٌی ٚ غیشخب٘ٛادٌی ٚ ساثغٝ ثیٗ حبوٕیت ضشوتی ٚ وبٞص تأخیش دس اسائـٝ ٌـضاسش   
شداص٘ذ. ٕٞچٙیٗ، ا٘جبْ پژٚٞطـی دس خػـٛظ   ٞبی غیشخغی ثپ   حسبثشسی ثب استفبدٜ اص ساثغٝ

ٔمبیسٝ تغجیمی ساثغٝ ثیٗ حبوٕیت ضشوتی ٚ وبٞص تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی ثـبصاس  
 ضٛد.   سشٔبیٝ ایشاٖ ٚ سبیش وطٛسٞب ٘یض پیطٟٙبد ٔی

 َب   یبدداضت
1. Faithfully 2. Vuko 
3. Cular 4. Jaggi 
5. Tsui 6. Owusu-Ansah 
7. Afify 8. Finance Purchasing 
9. Jensen 10. Meckling 
11. Fama 12. Contractual Arrangements 
13. External Monitoring 14. Imhoff 
15. McGee 16. Yuan 
17. Ho 18. Wong 
19. O’Sullivan 20. Salleh et al. 
21. Cohen et al. 22. Integrity 
23. Lawal 24. Wu et al. 
25. Mohamad-Nor et al. 26. Peel 
27. Clatworthy 28. LaPorta 
29. Arens et al. 30. Bamber et al. 
31. Abdelsalam 32. Street 
33. Ashton et al. 34. Well-Ttimed 
35. Gregory 36. VanHorn 
37. Leventis 38. Emerging Markets 
39. Al-Ajmi 40. Ezat 
41. El-Masry 42. Ibadin et al. 
43. Yaacob 44. Che-Ahmad 
45. Bemby et al. 46. Mounav 
47. Anis 48. Apadore 
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49. Noor 50. Shukeri 
51. Islam 52. Abidin 
53. Ahmad-Zaluki 54. Alkhatib 
55. Marji 56. Tazik 
57. Mohamed  

 
 مىببع

ٞبی حبوٕیـت ضـشوتی      (، ثشسسی ساثغٝ ثیٗ ٚیژٌی1388آلبیی، ٔحٕذػّی ٚ چبلاوی، پشی )
تحمیمـبت  ٞبی پزیشفتٝ ضذٜ دس ثـٛسس اٚساق ثٟـبداس تٟـشاٖ،       ٚ ٔذیشیت سٛد دس ضشوت

 .2-24، غــع 4، ضــٕبسٜ حســبثذاسی ٚ حسبثشســی )تحمیمــبت حســبثذاسی ســبثك(    
 ( 1386٘بٔٝ ٘ظبْ ساٞجشی ضشوتی )   آییٗ

ٚ    اٞیٕیاثش تٕشوـض ٔبِىیـت ٚ ویفیـت سـٛد دس      ،(1389ٔحٕـذجٛاد )  ،اػشاثـی  وشدِش، ػّـی 
ٞـبی حسـبثذاسی      پـژٚٞص ٞبی پزیشفتٝ ضـذٜ دس ثـٛسس اٚساق ثٟـبداس تٟـشاٖ،        ضشوت
 .95-110، تبثستبٖ، غع 2، سبَ دْٚ، ضٕبسٜ ٔبِی

(، ثشسسـی تـأثیش حبوٕیـت    1389ٔحٕذسضـب ) ضـجبػی،  پٛس، ٔحٕذ ٚ    احٕذپٛس، احٕذ ٚ وبضب٘ی
ٞـبی     ثشسسـی ضشوتی ٚ ویفیت حسبثشسی ثش ٞضیٙٝ تبٔیٗ ٔبِی اص عشیك ثذٞی )اسـتمشاؼ(،  

 .17-32، صٔستبٖ، غع 62، ضٕبسٜ 17، دٚسٜ حسبثذاسی ٚ حسبثشسی
ٖ   1382) ، اوشْاػتٕبدی، حسیٗ ٚ یبسٔحٕذی ای    دٚسٜ   (، ثشسسی ػٛأُ ٔؤثش ثـش ٌضاسضـٍشی ٔیـب

بداس تٟشاٖ،    ٔٛلغ دس ضشوت   ثٝ ٔجّٝ ػّـْٛ اجتٕـبػی ٚ   ٞبی پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟ
بس )پیبپی ا٘سب٘ی دا٘طٍبٜ ضیشاص  .87-99(، غع 38، دٚسٜ ٘ٛصدٞٓ، ضٕبسٜ دْٚ، ثٟ

ساثغـٝ سـبصٚوبسٞبی    ،(1387سیذحسـیٗ ) ، خسشٚ٘ژاد ٚ ضؼشی، غبثش ٚ یٍب٘ٝ، یحیی   حسبس
ــب ٔــذیشیت ســٛد.     حبوٕیــت ضــشوتی، ٘ســجت ثــذٞی ٔغبِؼــبت ٞــب، ا٘ــذاصٜ ضــشوت ث

 .79-115، صٔستبٖ، غع 24، ضٕبسٜ حسبثذاسی
ــیذ ٔػــغفی )   ــٛی، س ــذ ٚ ػّ ــفبفیت ســٛد   1392حمیمــت، حٕی ــیٗ ض ــٝ ث (، ثشسســی ساثغ

ٞـبی پزیشفتـٝ ضـذٜ دس ثـٛسس اٚساق        حسبثذاسی ٚ ثبصدٜ غیشػبدی سٟبْ دس ضـشوت 
ٜ  اَٚ، ضٕبسٜ پٙجٓ، سبَ ،ٞبی حسبثذاسی ٔبِی   پژٚٞصثٟبداس تٟشاٖ،   پیـبپی  ضـٕبس

 .1-12غع  ثٟبس، (،15)
سبصٚوبسٞبی داخّـی ٚ خـبسجی ٘ظـبْ     ،(1390ٔحٕذ ) ،ٔٙفشدٟٔبسِٛئی خٛاجٛی، ضىشاِٝ ٚ

ٞبی پزیشفتٝ ضـذٜ دس ثـٛسس اٚساق      ٔطی پشداخت سٛد ضشوت   ساٞجشی ضشوتی ٚ خظ
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 .145-160 پبییض، غع، 15، سبَ چٟبسْ، ضٕبسٜ ثٛسس اٚساق ثٟبداسثٟبداس تٟشاٖ، 
ثشسسی احتٕـبَ غـذٚس ٌـضاسش ٔمجـَٛ      ،(1390ٞبضٓ ) ،صادٜ، ٔحٕذسضب ٚ ٔٙظشصادٜ   ػجبس

ٞبی پزیشفتـٝ ضـذٜ دس      ٔذیشٜ ضشوت   حسبثشسبٖ ٔستمُ ثب استفبدٜ اص خػٛغیبت ٞیئت
، دٚسٜ ٞجــذٞٓ، ٞــبی حســبثذاسی ٚ حسبثشســی   ثشسســیثــٛسس اٚساق ثٟــبداس تٟــشاٖ، 

 . 95-112غع ، ثٟبس، 63ضٕبسٜ 
ثشسسـی ساثغـٝ تخػـع غـٙؼت      ،(1392صٞـشٜ )  ،ٔـٙص    عجـشی، سیذحسـیٗ ٚ ػـبس       ػّٛی

ٞبی پزیشفتٝ ضـذٜ دس ثـٛسس      حسبثشس ٚ تأخیش دس اسائٝ ٌضاسش حسبثشسی دس ضشوت
 .7-26، پبییض، غع 14، سبَ چٟبسْ، ضٕبسٜ دا٘ص حسبثذاسیاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، 

ٔٙی ىشیٓ ٚ ٔؤ فضُ )   ٔمذْ، ػجذاِ اِٛ جـشی     (، ثشسسی تأثیش ثشخی ٚیژٌی1391یب٘سشی، اث ٞبی ٘ظبْ ساٞ
یٕٓ شاٖ،    ٞبی سبختبس سشٔبیٝ ضشوت   ضشوت ثش تػ بداس تٟ سس اٚساق ثٟ ٞبی پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛ

 .123-136، تبثستبٖ، غع 2، ضٕبسٜ 19، دٚسٜ ٞبی حسبثذاسی ٚ حسبثشسی   ثشسسی

ــذٚی،  ــبٖٟٔ ــیٗ ٚ جٕبِی ــٛس   غلأحس ــش) ،پ ــشػت    ،(1389ٔظف ــش س ــؤثش ث ــُ ٔ ثشسســی ػٛأ
ٞبی    پژٚٞصضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ،    ٞبی پزیشفتٝ   ٌضاسضٍشی ٔبِی ضشوت

 .89-108(، صٔستبٖ، غع 6، سبَ دْٚ، ضٕبسٜ چٟبسْ، ضٕبسٜ پیبپی )حسبثذاسی ٔبِی

ــشجٓ( )  ــژٚٞص ،(1389ٕ٘ــبصی، ٔحٕــذ )ٔت ــبی ت   پ ــی دس حســبثذاسی: ٞ ــذٌبٜ سٚش جشث دی
 چبح دْٚ، ضیشاص: ا٘تطبسات دا٘طٍبٜ ضیشاص. ،ضٙبختی
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