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 چکیده
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 مقدمه

ای ضاییز ایسٟ اسیت ًی٠ اظ      ٠ُٛٞ ١بی ایطاٛی ث٠  اطًت زض ١بی ٗبٓی  تجسیس اضائ٠ طٞضا
ٛلاجتبً شبییساض زض ُیطزش حلایبة سیٞز اٛجبایت٠ ییبز       ػٜٞاٙ یٌی اظ ػٜبطط   تؼسیزا سٜٞاتی ث٠

١بی ٗیبٓی ٜٗتشطایسٟ زٝضٟ    اٞز. اكعایش تجسیس اضائ٠ ٗجصٚ ایٚ ٗٞضٞع است ٠ً طٞضا  ٗی
ایٞض   اسٟ است، ث٠ ًٜٜسُبٙ ج٢ت اتربش تظ٘صٖ ٝاهغ ١بی هجْ، ٠ً ٗٞضز تبئصس استلبزٟ یب زٝضٟ

١یبی   . ١ِٜبٗی ٠ً اطًتی طیٞضا (2008 ٝیٔلاٞٙ،) اتٌب است اسٟ ٝ ؿصط هبثْ ٛبزضست اضائ٠
١یبی    ای ٛبزضست زض طٞضا  ب ا١٘صت یب اتربش ضٝی٠ثًٜس، ااتجبٟ   ٗبٓی ذٞز ضا تجسیس اضائ٠ ٗی

شصیطز. اظ نٛجب ٠ً سٞزنٝضی نیٜسٟ ٝاحس تجیبضی    ١بی ُصات٠ ذٞز ضا ٗی  ٗبٓی زٝضٟ یب زٝضٟ
تلبزٟ اظ سٞز١بی ُیعاضش  ١بی ٛوسی ٝ اضظش ٝاحس تجبضی زض نیٜسٟ ثب اس  ٝ زض ٛتصج٠ جطیبٙ
١بی ُصایت٠    ١بی ٗبٓی زٝضٟ  اٞز، تجسیس اضائ٠ طٞضا  ١بی ُصات٠ اضظیبثی ٗی  اسٟ زض زٝضٟ

١یبی    اٞز، ًبضایی سٞز  ١بی هجٔی اطزح ٗی  ٠ً زض ٛتصج٠ نٙ سٞز١بی ُعاضش اسٟ زض زٝضٟ
 ًٜییس )ثٞٓییٞ ٝ  ُییعاضش اییسٟ ضا ثیی٠ ػٜییٞاٙ اثییعاضی ثییطای شییصش ثصٜییی نیٜییسٟ ٗرییسٝش ٗییی  

١یبی ٗیبٓی،     ًٜٜسُبٙ طٞضا  (. ٗٞضٞع تجسیس اضائ٠ سٞز اظ زیسُبٟ استلبز١1391ٌٟ٘بضاٙ،
١یبی اهتظیبزی     ُصیطی   ًٜٜسُبٙ ثطای تظ٘صٖ  ١٘ٞاضٟ ٗٞضٞع ٢ٗ٘ی تٔوی اسٟ است. استلبزٟ

ٟ    ١یبی ٗیبٓی اتٌیب ٗیی      ٗرتٔق ثط طیٞضا  ١یبی ٗیبٓی ثی٠      ًٜٜیسُبٙ اظ طیٞضا    ًٜٜیس. اسیتلبز
ُصاضی ثبٓوٟٞ، ث٢صٜی٠ ًیطزٙ شطتلیٞی      ٛ٘بیٜس. تظ٘ص٘با سطٗبی٠  استلبزٟ ٗی١بی ٗتلبٝا   ٠ُٛٞ
ُصاضی، ًلات ثبظزٟ اظ ٗحْ ذطیس ٝ كیطٝش سی٢بٕ ٝ ٛصیع اػ٘یبّ حویٞم ًٜتطٓیی اظ         سطٗبی٠

ییبثی ثی٠     ١بی ٗیبٓی زض شیی زسیت     ُصاضاٙ ثط ٗجٜبی طٞضا  ج٠ٔ٘ ٗوبطسی ١لاتٜس ٠ً سطٗبی٠
اییٞز ًیی٠   ٓی اظ ٢ٗ٘تییطیٚ ػٞاٗییْ ٗحلاییٞة ٗییی ١ییبی ٗییب  ١ییب ١لاییتٜس. اییلبكصت طییٞضا   نٙ

١یبی ٗیبٓی اظ     ١یبی طیٞضا    ٛ٘بیس زض حبٓی ٠ً تجسیس اضائ٠  ١بی ٗبٓی ضا هبثْ اتٌب ٗی  طٞضا
ُیصاضاٙ ضا ٛلایجت ثی٠ ثیبظاض سیٔت        ًب١س ٝ ١٘صٚ اٗیط اػت٘یبز سیطٗبی٠     ١ب ٗی  هبثٔصت اتٌبی نٙ

زاضاٙ زاضز )ثٞٓیٞ ٝ اح٘یسی،   ٕ ًٜس ٝ ایٚ سٔت اػت٘یبز تیبثصطاا اهتظیبزی ٜٗلیی ثیط سی٢ب        ٗی
ٛظطاٙ اػتوبز زاضٛیس ًی٠ تجسییس اضائی٠ ٗٞجیت ِٛطاٛیی زض ٗیٞضز          ثلاصبضی اظ طبحت(. 1394

ث٠ ذجیط   ٝ ثبظاض (2000ٝشبٓ٘طٝ  ٝ اٞٓع، 1998ٓٞیت،)است سٟ ًصلصت ُعاضاِطی ٗبٓی ا
ٗبٛس ٝ سٞٙ ٗؼتوسٛیس  . (2002ضیچبضزسٞٙ ٝ اٛت،) ز١س  تجسیس اضائ٠، ٝاًٜش ٜٗلی ٛشبٙ ٗی

١یبی ٗیبٓی اسیت ) ٗبٛیس ٝ       اثط ٜٗلی ٝاًٜش ثبظاض س٢بٕ ٝاثلات٠، ث٠ اسا تجسیس اضائ٠ طیٞضا ٠ً 
   (.2013سٞٙ 
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 مبانی نظری
١بی ٗبٓی ثی٠ زٓصیْ     ػٜٞاٙ اٛجبٕ اطزحبتی زض طٞضا تجسیس اضائ٠ ث٠ ،زض ازثصبا حلابثساضی
اجن ثٜیس   . (2007اكٜسی ٝ اٛت،ت )اسٟ حلابثساضی تؼطیق اسٟ اس ػسٕ ضػبیت اطّٞ شصیطكت٠

13     ّ ١یبی ُصایت٠     ثصبٛص٠ ١صأا اطّٞ حلابثساضی تجسیس اضائ٠ سٞز ٝ سیبیط اازػیبا ٗیبٓی سیب
١یبی    ًیبضُصطی ضٝیی٠    ١ب ث٠ ػٔت ااتجب١با ٛبای اظ ٗحبسجبا ضیبضی، اایتجب١با زض ثی٠   اطًت

زض ظٗیبٙ ت٢صی٠    ١یبی ٗٞجیٞز    حلابثساضی ٝ ١٘چٜصٚ تؼجصیط ٛبزضسیت ییب ٛبزییسٟ ُیطكتٚ ٝاهؼصیت      
تجسییس اضائی٠ ضا ثی٠ ٗؼٜیی اطیزح       ١طٓیی  (.2007ٓیٞ، ًٜس )  ١بی ٗبٓی ضطٝضا شصسا ٗی  طٞضا

(. آجتی٠ تجسییس اضائی٠ ٌٗ٘یٚ اسیت زض      ١2012طٓیی، زاٛس )  ٗی ااتجب١با ٝ ػسٕ ضػبیت ٗوطضاا
اسیتبٛساضز   39(. اجین ثٜیس   2008)ایٞٓع،   ًبضُصطی اسیتبٛساضز جسییس ٛصیع اٛجیبٕ ُصیطز       ٛتصج٠ ث٠

١یبی    ثٜیسی اهیزٕ زض طیٞضا     ایطاٙ، زض ٗٞاضزی ٠ً ٛحٟٞ اضائ٠ ییب اجوی٠   یيحلابثساضی ا٘بضٟ 
١یبی ٗیبٓی، ٗجٔیؾ      ٜٗظیٞض اا٘صٜیبٙ اظ هبثٔصیت ٗوبیلای٠ اهیزٕ طیٞضا        ایٞز، ثی٠    ٗبٓی اطزح ٗیی 

ٌٗ٘ٚ ٛجباس. ١٘چٜیصٚ ٗب١صیت، ٗجٔیؾ    ٠ً ایٚ اٗط   ثٜسی اٞز ِٗط ایٚ  ای ثبیس تجسیس اجو٠  ٗوبیلا٠
 (. 1388ثٜسی ثبیس اكشب ُطزز )ً٘صت٠ تسٝیٚ استبٛساضز١بی حلابثساضی،   ٝ زٓصْ تجسیس اجو٠

اٛس اظ زضنٗس١ب )ٗیلازً اٜبسیبیی ٛبزضسیت     ث٠ اػتوبز اٞٓع زلایْ اطٔی تجسیس اضائ٠ ػجبضا
ثٜسی ٗجسز   ای ًطزٙ ٗربضج( ٝ اجو٠  ااتجبٟ سطٗبی٠ ١ب )ٗلازً ث٠  ثطاِٛصع زضنٗس(، ١عی٠ٜ   یب سؤاّ

(. 2001ُیصاضی( اسیت )ایٞٓع،      ػٜٞاٙ سیطٗبی٠  ١ب ث٠  ثٜسی ثبظشطزاذت ثس١ی  ٝ اكشب )ٗلازً اجو٠
١یبی ٗیبٓی ثی٠ زٓصیْ       ًٜٜیسٟ طیٞضا    ١بی تجسییس اضائی٠    ٗؼتوسٛس ٠ً اطًت ٝ جٌٜصٜع ١طیجبض

٘   ٗلایبئْ ٗطثیٞب ثیی٠ اٜبسیبیی زضنٗیس، ث٢ییبی ت٘یبٕ اییسٟ، ١عیٜی٠       ١ییب ٝ   ٔصییبتی، زاضاییی ١یبی ػ
 (. 2004 ١طیجبض ٝ جٌٜصٜع،ًٜٜس )  ١بی ٗبٓی ذٞز ٗی  ١ب اهسإ ث٠ تجسیس اضائ٠ طٞضا  ٗٞجٞزی
١بی ٗبٓی ث٠ س٠ زسیت٠    ثٜسی، ٗٞاضز تجسیس اضائ٠ طٞضا  ١بی اجو٠  یٌی زیِط اظ ضٝش زض
طیٞضتی   ایٞٛس. تجسییس اضائی٠ زض     تولایصٖ ٗیی   ییب ٗریتٔ    یب ثس، ٗلاجت یب ذٞة ٝ ذٜلای ٜٗلی
١یبی ٗیبٓی ٜٗلیی ثبایس،       ثٜسی ذٞا١یس ایس ًی٠ اثیط نٙ ثیط طیٞضا        ػٜٞاٙ ثس یب ٜٗلی اجو٠  ث٠
ٟ       ث٠ ایسٟ   ١یبی تجسییس اضائی٠     ػٜٞاٙ ٠ٛٞ٘ٛ تجسیس اضائ٠، سیٞز ذیبٓض ییب زضنٗیس ضا ثیطای زٝض

١یبی ٗیبٓی ٗلاجیت      (. اُط اثط تجسیس اضائ٠ ثط طٞضا2008 كطیسض ٝ ابٛتٌصٞٗبض،ًب١ش ز١س )
ٟ  ثباس،  ایسٟ ایٞز، اییٚ     ١یبی تجسییس اضائی٠     ٗلازً ٗٞجت اكعایش سٞز ذبٓض ییب زضنٗیس زٝض

اٞز. تجسیس اضائ٠ ذٜلای ث٠ حبٓتی ُلت٠   ثٜسی ٗی  ػٜٞاٙ تجسیس اضائ٠ ٗلاجت اجو٠ تجسیس اضائ٠ ث٠
 ًٜٜس.  ز١س ٝ یٌسیِط ضا ذٜلای ٗی  اٞز ٠ً چٜس تـصصط ذٞة ٝ ثس ضخ ٗی  ٗی
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١بی ٗبٓی ضا ثیط اسیب  ٛصیت ٗیسیطیت ٝ زضجی٠        طٞضا   ُطتلاٚ ٝ ١ٌ٘بضاٙ تجسیس اضائ٠
اٛس. زضج٠ تحطیق، اابضٟ ث٠ ٗصعاٙ ًب١ش   ثٜسی ًطزٟ تحطیق ٗطثٞب ثٞزٙ اازػبا، تولاصٖ

اضظش اطًت زض ٛتصج٠ تأثصط تجسیس اضائ٠ زاضز؛ ٝ ٛصت ٗیسیطیت اایبضٟ ثی٠ نٙ زاضز ًی٠ نییب      
ٛ٘بییس تیب     ُصیطی ٝ اكشیب ٗیی     ساظٟٗسیطیت ػ٘ساً ٝ ثب ١سف هجٔی اازػبا ٗیبٓی ضا ایٞضی اٛی   

ا١٘صیت ثیٞزٟ     احت٘بّ تجسیس اضائ٠ نٙ ٝجٞز زاات٠ ثباس. ثط ایٚ اسب  اُط ٗصعاٙ تحطیق ثی
ٜٗعٓی٠   ١٘یطاٟ ٛجبایس، ُطتلایٚ ٝ ١ٌ٘یبضاٙ اییٚ ٛیٞع تجسییس اضائی٠ ضا ثی٠          ٝ ثب ٛصت ثس ٗسیطاٙ 

ثٞزٟ ٝٓی ثب ٛصت ثیس   ٠ً ٗصعاٙ تحطیق ثبا١٘صت ًٜٜس. زضطٞضتی  ضطض تٔوی ٗی ١بی ًٖ  زضٝؽ
اٞز. ایٚ ٛٞع تجسیس اضائی٠ احت٘یبلاً ثی٠ زٓصیْ ًیب١ش        ٗسیطیت ١٘طاٟ ٛجباس، اؿلبّ ٛبٗصسٟ ٗی

   ٙ ایٞز؛ اٗیب ثی٠ اػتجیبض       ثصٜیی نیٜیسٟ ٗیی     شیصش    ػٌ٘ٔطز اطًت، ثبػث تـصصیط اٛتظیبضاا شصطاٗیٞ
صٜی اظ ضسبٛس. چٜبٛچی٠ تجسییس اضائی٠ ٗؼیطف سیط  شیبی        ١بی ٗبٓی اطًت نسصجی ٛ٘ی  ُعاضش

ٖ       تحطیق ػ٘سی ثباس، ثی٠  ا١٘صیت زض ٛظیط ُطكتی٠     ػٜیٞاٙ حوی٠ حلایبثساضی ذبًلایتطی ٝ ًی
اٞز؛ اٗیب اػت٘یبز     ثصٜی نیٜسٟ ٛ٘ی  اٞز. ایٚ حبٓت ٗٞجت تـصصط اٛتظبضاا زض اضتجبب ثب شصش  ٗی

١بی ٗبٓی نیٜسٟ اطًت ًیب١ش زازٟ ٝ    ُصاضاٙ ضا ٛلاجت ث٠ طحت ٝ زضستی ُعاضش  سطٗبی٠
تطیٚ ٛیٞع تجسییس     اٞز. سطاٛجبٕ، جسی  ١بی اطًت ٗی  ثصٜی  صٜبٙ ثبظاض ث٠ شصشثبػث ػسٕ اا٘

١بی ٗیبٓی اسیت. زض     است ٠ً ابْٗ تحطیق ثبا١٘صت ٝ ػ٘سی طٞضا اضائ٠ تؤت ٝ ٛصطَٛ
عّ ١یبی ٗیبٓی نتیی تٜی      ثصٜی نیٜسٟ ٝ ١ٖ اػتجبض ایطًت شصطاٗیٞٙ ُیعاضش     ایٚ حبٓت ١ٖ شصش

 (.2008 ُطتلاٚ،یبثس )  ٗی
ٙ اٝضام ث٢یبزاض   ثیٞض  ١بی ٗبٓی زض   طٞضا ث٠ ٗب١صت ُلاتطزٟ تجسیس اضائ٠ ثب تٞج٠  ت٢یطا
١ب ثط اضظش حویٞم طیبحجبٙ     ١بی ُصات٠، اجصؼی است چِِٞٛی تبثصط تجسیس اضائ٠   ای سبّ

١ب ٝ ١٘چٜصٚ ثط ًصلصت سٞز١بی ُعاضش اسٟ ٠ً تٞس  كؼبلاٙ ثبظاض سیطٗبی٠،    س٢بٕ اطًت
ُصطٛس، ٗٞضز شطسیش هیطاض ُصیطز )نهیبیی ٝ       ٞضز تٞج٠ هطاض ٗیُصطی ٗ  ١بی تظ٘صٖ  زض كطنیٜس
ٛظطاٙ اػتوبز زاضٛس ٠ً تجسیس اضائ٠ ٗٞجیت ِٛطاٛیی زض     ثلاصبضی اظ طبحت(. ١1392ٌ٘بضاٙ، 

ٝ ثیبظاض ثی٠ ذجیط تجسییس اضائی٠،       (1998 ٓٞییت، ٗٞضز ًصلصت ُعاضاِطی ٗبٓی ایسٟ اسیت )  
ُیٞیی زٝٓتیی اییبلاا ٗتحیسٟ      ازاضٟ شبسد(. 2005 اذصِج٠ ٝ اٙ،) ز١س  ٝاًٜش ٜٗلی ٛشبٙ ٗی

ًٜییس؛   ػٜییٞاٙ ثییبظٝی حلابثطسییی، ثبظضسییی ٝ تحوصوییبتی هییٟٞ ٗوٜٜیی٠ اٗطیٌییب ػ٘ییْ ٗییی  ًیی٠ ثیی٠
ث٠ ذجیط تجسییس اضائی٠     ١بی س٢بٕ  ثطای ثطضسی ٝاًٜش هص٘ت ١2002بی   ١بیی زض سبّ  شژ١ٝش
١یبی سی٢بٕ     هص٘یت ١ب حبًی اظ نٙ اسیت ًی٠     ٛتبیز ایٚ شژ١ٝش  ١بی ٗبٓی اٛجبٕ زاز.  طٞضا
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تیٞج٢ی سیوٞب ًطزٛیس )ازاضٟ     ت٢ٜب چٜس ضٝظ شس اظ ٗشرض اسٙ تجسیس اضائ٠ ث٠ ٗصعاٙ هبثْ
 (. 2002ُٞیی زٝٓتی ایبلاا ٗتحسٟ،  شبسد

تجسیس ٛظط زض سٞز١بی ٗٞضز اٛتظبض نتی، تجسییس ٛظیط زض ٛیطخ ضایس ٗیٞضز اٛتظیبض، ػیسٕ        
زض ٗٞضز ًصلصت سیٞز اظج٘ٔی٠    اا٘صٜبٙ ث٠ ابیلاتِی ٝ طساهت ٗسیطیت، ٝ ٗشب١ساا ٝ زضى

ػٞاْٗ اثط ُصاض زض ًب١ش اضظش ثبظاض اطًت ١لاتٜس. ١طیجبض ٝ جٌٜصٜیع ٗؼتوسٛیس ًی٠ تجسییس     
ایٞٛس.    اضائ٠ ٗٞجت ًب١ش سٞز١بی ٗٞضز اٛتظیبض نتیی ٝ اكیعایش ١عیٜی٠ سیطٗبی٠ ایطًت ٗیی       

    ٙ ١یبی ٛویسی نتیی، تؤصیْ       ثطذی اظ ػٞاْٗ، اضظش اطًت ضا اظ اطیین ًیب١ش ٗلایتوصٖ جطییب
ُیصاضاٙ    ز١س ٝ ثطذی زیِط، اضظش اطًت ضا اظ اطین ٛیطخ ٗیٞضز اسیتلبزٟ تٞسی  سیطٗبی٠       ٗی

 ٝ (. شیبٓ٘طظ 2004ز١یس ) ١یطی ثیبض ٝ جٌٜصٜیع،       ١بی ٛوسی نتی ًیب١ش ٗیی    ثطای تٜعیْ جطیبٙ
( زض تحوصن ذٞز اكت هبثْ تٞج٠ اضظش ثیبظاض ثزكبطی٠ٔ شیس اظ تجسییس اضائی٠      2004) ١ٌ٘بضاٙ
اثط ٜٗلی ٝاًٜش ثبظاض سی٢بٕ ٝاثلایت٠،   ١بی ٗبٓی ضا ٛشبٙ زازٛس. ٗبٛس ٝ سٞٙ ٗؼتوسٛس ٠ً   طٞضا

ْ  (.١2013بی ٗبٓی است ) ٗبٛس ٝ سیٞٙ    ث٠ اسا تجسیس اضائ٠ طٞضا ١یبی ٗجتٜیی ثیط      زض تحٔصی
١یبی ٗیبٓی ثیب ایسا       اضائ٠ طٞضا  ١بی تجسیس  ١بی ٗشب١سٟ اسٟ زض ٝیژُی  هص٘ت س٢بٕ تلبٝا
ثٜیبثطایٚ ٗلایئ٠ٔ   (.  ١2012طای ٝ اٙ،١بی ٗبٓی زض اّٞ ظٗبٙ ٗطتج  است )  ضاتجسیس اضائ٠ طٞ

ثبایس    ٗی اسٟ ثط اضظش اطًت  اطٔی ایٚ ٗطبٓؼ٠، ثطضسی تبثصط اسا تجسیس اضائ٠ سٞز ُعاضش
ایسٟ زض ثیٞض  اٝضام    ١یبی شصیطكتی٠   ١بی ٗبٓی ٝ اضظش ایطًت  ٝ نیب ثصٚ تجسیس اضائ٠ طٞضا
 ٝجٞز زاضز یب ذصط؟ ث٢بزاض ت٢طاٙ ضاثط٠ ٗؼٜبزاضی

 
 ها   فرضیه

١یبی    ایسٟ، كطضیص٠   ٜٗظٞض زستصبثی ث٠ ا١ساف شژ١ٝش ٝ ثط اسیب  ٗجیبٛی ٛظیطی ٗطیطح      ث٠
 اسٟ است: شژ١ٝش ث٠ اطح ظیط اطاحی ٝ تسٝیٚ

ضاثط٠ ٗؼٜیبزاضی   اطًت اضظش ٝ یٗبٓ ١بی  طٞضا اضائ٠ سیتجس ُعاضشصٚ ثكطضص٠ اّٝ: 
 ٝجٞز زاضز.

 یٗؼٜیبزاض  ضاثطی٠ اضظش ایطًت   ٝ یٗبٓ ی١ب طٞضا اضائ٠ سیتجس اسا ٚصثكطضص٠ زٕٝ: 
 .زاضز ٝجٞز
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 پیطینه 

ایطًت شصیطكتی٠ ایسٟ زض     70ی   ( زض شژ١ٝشیی ثیب ثطضسیی ٛ٘ٞٛی٠    1393ثٞٓٞ ٝ ١ٌ٘بضاٙ)
ثٞض  اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ، ث٠ ایٚ ٛتصج٠ ضسصسٙ ٠ً ثصٚ اٛساظٟ تجسیس اضائ٠ سیٞز ١یط سی٢ٖ ثیب     

ٛساضز، ٝٓی ثصٚ تلبٝا اٛساظٟ تجسیس اضائ٠ سٞز ١ط سی٢ٖ ثیب   ٛلاجت هص٘ت ث٠ سٞز ضاثط٠ ٝجٞز 
١یبی    ثبظزٟ س٢بٕ ضاثط٠ ٝجٞز زاضز. ١٘چٜصٚ ثصٚ ٛلاجت هص٘ت ث٠ سٞز زض زٝ ُطٟٝ اظ ایطًت 

 تجسیس اضائ٠ ًٜٜسٟ ٝ ؿصط تجسیس اضائ٠ ًٜٜسٟ، تلبٝا ٗؼٜبزاض ٝجٞز زاضز.
تٜس٠ً ُط چی٠ ًصلصیت سیٞز    ( زض شژ١ٝشی ث٠ ایٚ ٛتبیز زست یبك1393ذٞاجٞی ٝ ١ٌ٘بضاٙ )

ٚ   ًٜٜسٟ طٞضا ١بی تجسیس اضائ٠ اسٟ اٝٓص٠ اطًت ُعاضش تیط اظ   ١بی ٗبٓی ث٠ ٠ُٛٞ ٗؼٜیبزاضی شیبیص
ٟ      ١بیی است ٠ً طٞضا ًصلصت سٞز اطًت اٛیس؛ اٗیب ثیصٚ     ١بی ٗیبٓی ذیٞز ضا تجسییس اضائی٠ ٌٛیطز

ًصلصیت سیٞز   ١یبی ٗیبٓی ٝ    ًٜٜسٟ طیٞضا  ١بی تجسیس اضائ٠ اسٟ اطًت ًصلصت سٞز تجسیس اضائ٠
طزٟ ١بیی ٠ً طٞضا اطًت اٛس تلبٝا ٗؼٜیبزاضی ٝجیٞز ٛیساضز.     ١بی ٗبٓی ذٞز ضا تجسیس اضائ٠ ٌٛ

١بی ٗیبٓی، ًصلصیت سیٞز تجسییس اضائی٠       ًٜٜسٟ طٞضا ١بی تجسیس اضائ٠ ١٘چٜصٚ زض سط  اطًت
 اسٟ اٝٓص٠ است. اٞض ٗؼٜبزاضی ثبلاتط اظ ًصلصت سٞز ُعاضش اسٟ ث٠ 

ض شژ١ٝشی ٠ً اٛجبٕ زازٙ ث٠ ایٚ ٛتصج٠ ضسصسٙ ٠ً ثصٚ تجسییس  ( ز1391ثٞٓٞ ٝ ١ٌ٘بضاٙ )
زاضی ٝجیٞز زاضز ٝ ٛیٞع ضاثطی٠ ٛشیبٙ      ١بی ٗبٓی ثب ٗیسیطیت سیٞز ضاثطی٠ ٗؼٜیی     اضائ٠ طٞضا

یبثیس، ٗیسیطیت سیٞز     ١یبی ٗیبٓی اكیعایش ٗیی     ز١س ٠ً ١طچ٠ اسا تجسیس اضائ٠ طیٞضا  ٗی
١یبی   ، ثصٚ تجسییس اضائی٠ طیٞضا   یبثس. ١٘چٜصٚ )سط  اهزٕ تؼ٢سی اذتصبضی( ٛصع اكعایش ٗی

ز١یس ًی٠ ١طچی٠     زاضی ٝجیٞز زاضز ٝ ٛیٞع ضاثطی٠ ٛشیبٙ ٗیی      ٗبٓی ثب شبیساضی سٞز ضاثط٠ ٗؼٜی
 ًٜس. یبثس، شبیساضی سٞز ًب١ش شصسا ٗی ١بی ٗبٓی اكعایش ٗی اسا تجسیس اضائ٠ طٞضا

ئی٠  ١بی شس اظ تجسییس اضا   ز١س ٠ً زض سبّ  ( ٛتبیز تحوصن ٛشبٙ ٗی2014چٚ ٝ ١ٌ٘بضاٙ )
ٙ      ١یبی ٗیبٓی ٗحبكظبٛی٠     ١بُعاضش  اًلاط اطًت ١یبی اػتجیبضی اٛجیبٕ      ای ثیطای شبسید ثی٠ ثحیطا

ایٞز ٝ زض ٝاًیٜش     ز١ٜس. ١٘چٜصٚ شس اظتجسیس اضائ٠ ٝاًٜش ٜٗلی ثیبظاض ایسیس تیط ٗیی      ٗی
١یبی ٗیبٓی     اٞز طیٞضا   اٞز ٠ً ذٞز ثبػث ٗی  اسیس ثبظاض اظ حلابثطسبٙ ثعضٍ استلبزٟ ٗی

 ط ت٢ص٠ اٞٛس.ت  ٗحبكظ٠ ًبضا٠ٛ
١یبی ثصطٝٛیی ایسیستط      ١بی ٗشّ٘ٞ ٛظبضا  ( زضیبكتٜس ٠ً اطًت١2013ٌ٘بضاٙ) 1ٝٗصطظ

١یب ضا اٛجیبٕ     ُصاضاٙ، ثب احت٘بّ ثصشتطی تجسیس اضائی٠   ُطاٙ ٝ سطٗبی٠  تٞس  حلابثطسبٙ، تحٔصْ
اكشیبی  ١یب اظ    ١بی تجسیس اضائ٠ اطًت  ١ب ١٘چٜصٚ زضیبكتٜس ٠ً اٛتربة ُعی٠ٜ  ذٞا١ٜس زاز. نٙ
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١یب    ُصاضاٙ ٛلایجت ثی٠ اییٚ تجسییس اضائی٠       ١بی ١٘بٙ طٜؼت ٝ ٝاًٜش احت٘بٓی سطٗبی٠  اطًت
 شصیطز.  تأثصط ٗی

( ٛتبیز ایٚ شژ١ٝش ٛشیبٙ زاز ًی٠ ثیبظزٟ ایطًت ثیب تجسییس       2005ٝ ١ٌ٘بضاٙ ) ١2صطای
١یبیی ًی٠ اظ اطیین تجسییس      ١بی ٗبٓی ضاثط٠ ٗؼٌٞسی زاضز ٝ ٛشبٙ زاز ایطًت   اضائ٠ طٞضا

ٟ اضائ٠ اٛیس زاضای ثیبظزٟ نتیی ً٘تیطی ١لایتٜس.       ، سٞز١بی ُصات٠ ذٞز ضا ثصشتط ُعاضش ٛ٘یٞز
زیِط، اضتجبب ٜٗلی ثصٚ اكعایش سٞز١بی ُصات٠ ث٠ زٓصْ تجسیس اضائ٠ ثب ثبظزٟ نتی ثؼیس   ثصبٙ ث٠

 اظ اػزٕ ٝجٞز زاضز.
 

 ضناسیروش 
١یبی    اظ ضٝش ١یب   ١یب ٝ نظٗیٞٙ كطضیص٠     زض اٛجبٕ شژ١ٝش حبضط ثطای تجعی٠ ٝ تحٔصْ زازٟ

نٝضی اازػبا، ٛرلاتصٚ ُیبٕ    اسٟ است. شس اظ ج٘غ نٗبض تٞطصلی ٝ نٗبض استٜجبای استلبزٟ
ٟ   ١بی تٞطصلی ٗتـصط١بی ٗٞضز استلبزٟ ٗی ٗحبسج٠ نٗبضٟ ١یب ایبْٗ ٗصیبِٛصٚ،     ثباس. اییٚ نٗیبض

٠ ١بی شژ١ٝش اثتیسا ثی    ٗصب٠ٛ ٝ اٛحطاف استبٛساضز ٗتـصط١بی شژ١ٝش است. ثطای نظٗٞٙ كطضص٠
ضیش٠    ثطضسی شبیبیی یب ایلاتبیی ٗتـصط١بی شژ١ٝش شطزاذت٠ ذٞا١س اس. ثسیٚ ٜٗظٞض اظ نظٗٞٙ

ایٞز. چٜبٛچی٠ سیط  ٗؼٜیبزاضی نٗیبضٟ نظٗیٞٙ ثیطای          ٓٞیٚ استلبزٟ ٗیی    ٝاحس اظ ٛٞع نظٗٞٙ
ایٚ ٗتـصط١ب زض ای زٝضٟ شژ١ٝش شبیب ١لایتٜس. سی س    ثباس، ١05/0طیي اظ ٗتـصط١ب، ً٘تط اظ 

ٜٗظیٞض اٛتریبة اظ ثیصٚ ضٝش ٝجیٞز      ١ب زض ٗطح٠ٔ اّٝ نظٗٞٙ ١بس٘ٚ ثی٠  كطضص٠ ثطای نظٗٞٙ
ایٞز ٝ ٗطحٔی٠ ثؼیسی نظٗیٞٙ      ١یب ییب ٝجیٞز اثیطاا تظیبزكی اٛجیبٕ ٗیی         اثطاا ثبثت زض زازٟ

١یبی شیژ١ٝش ثیب اسیتلبزٟ اظ ضٝش تحٔصیْ ضُطسیصٞٙ         ٛب١٘لابٛی ٝاضیبٛس ٝ زض ٢ٛبیت كطضص٠
س ٝ ١٘چٜصٚ زض ایٚ شژ١ٝش زض ذظٞص تجعی٠ ٝ ُصطٛ  ذطی چٜسُب٠ٛ ٗٞضز نظٗٞٙ هطاض ٗی

ٟ   Excelاكعاض   ١ب، اثتسا ثب استلبزٟ اظ ٛطٕ  تحٔصْ زازٟ ١یبی ذیبٕ     ٗتـصط١یبی شیژ١ٝش اظ ضٝی زاز
 اٞٛس.  تجعی٠ ٝ تحٔصْ ٢ٛبیی اٛجبٕ ٗی  Eviewsاكعاض  نٗبزٟ اسٟ ٝ س س ثب استلبزٟ اظ ٛطٕ

 
 مدلها و متغیرها

ی یبكتٚ ضاثط٠ ٗؼٜبزاضی ثصٚ زٝ ُیطٟٝ اازػیبا )تجسییس    ٠ً ایٚ شژ١ٝش زض ش اظنٛجبیی
ثباس، ثٜبثطایٚ شیژ١ٝش زض ظٗیطٟ    ١بی ٗبٓی ٝ اضظش اطًت( زض یي جبٗؼ٠ ٗی اضائ٠ طٞضا
١ب اظ تحٔصْ ضُطسصٞٙ ٓجلایتصي   ٜٗظٞض نظٗٞٙ كطضص٠  ١بی ١٘جلاتِی هطاض زاضز ٝ ث٠ شژ١ٝش
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 .استلبزٟ اٞز
شس اظ شبیبٙ سبّ ) چٜس ٗبٟ شس اظ شبیبٙ سیبّ   ١بی ٗبٓی ١ط سبّ ثب تٞج٠ ث٠ ای٠ٌٜ طٞضا

١بی ٗبٓی ثبظاض سطٗبی٠ زض ٗٞضز تجسیس اضائی٠   اٞٛس ٝ زض ظٗبٙ اٛتشبض طٞضا ٗبٓی( ٜٗتشط ٗی
ّ   ثبظذٞضز ٛشبٙ ٗی ٟ  + 1tٝ اضظش سیبّ    tز١س؛ ثٜبثطایٚ ضاثط٠ تجسیس اضائی٠ سیب ُصیطی   اٛیساظ

 ذٞا١س اس.
 اسٟ است. استلبزٟ 1اّٝ اظ آِٞی   ثطای نظٗٞٙ كطضص٠

 VALU i,t = Β0 +Β1 REST i,t-1 + Β2 GROWTH i,t-1 +  Β3 SIZE i,t-1+ Β4 DEBT i,t-1 + Β5 OperCycle 

i,t-1                                                                                                            
 اسٟ است. استلبزٟ  2زٕٝ اظ آِٞی   ثطای نظٗٞٙ كطضص٠

VALU i,t = Β0 +Β1 RESM i,t-1 + Β2 GROWTH i,t-1 +  Β3 SIZE i,t-1+ Β4 DEBT i,t-1 + Β5 OperCycle 

i,t-1 

 متغیرها 

١یب، اضائی٠ تؼطییق زهصین اظ ٗتـصط١یبیی اسیت ًی٠ اٌٗیبٙ          اٝٓصٚ ُبٕ ثطای نظٗٞٙ كطضیص٠ 
سیبظٛس. زض اییٚ شیژ١ٝش     ُصطی ذظٞطصبا ٗٞضز تٞج٠ زض ایٚ شیژ١ٝش ضا ٗصلایط ٗیی    اٛساظٟ

١بی ٗبٓی، اسا تجسیس اضائ٠ ٝ ث٠ ػٜٞاٙ ٗتـصصط ١بی ٗلاتوْ ٝ ١٘چٜیصٚ   تجسیس اضائ٠ طٞضا
ضاس كطٝش، اٛساظٟ اطًت، ا١طٕ ٗیبٓی ٝ چطذی٠ ػ٘ٔصیبتی ثی٠ ػٜیٞاٙ ٗتـصصط١یبی ًٜتطٓیی ٝ        

 اضظش اطًت، ضا ٗتـصصط ٝاثلات٠ زض ٛظط ُطكت٠ اسٟ است.
 متغییر وابسته

تیٞثصٚ، ثیی٠ ػٜیٞاٙ ٗؼصییبض اضظش    Qزض اییٚ شییژ١ٝش اظ ٛلایجت    (:Value)اضظش ایطًت 
اٞز. تلبضْ ٗصبٙ اضظش ثیبظاض    اٞز. ایٚ ٛلاجت ث٠ ایٚ طٞضا ٗحبسج٠ ٗی  اطًت استلبزٟ ٗی

١یب؛    حوٞم طبحجبٙ س٢بٕ ٝ اضظش زكتطی حوٞم طبحجبٙ س٢بٕ، ث٠ اضبك٠ اضظش ًیْ زاضاییی  
ایٞز. زض اییٚ شیژ١ٝش      ایطًت ٗیی   ١یبی   س س، ٛتصج٠ حبط٠ٔ تولاصٖ ثط اضظش ًیْ زاضاییی  

  اٞز.  ُصطی اضظش اطًت استلبزٟ ٗی  ( ثطای اٛساظ2011ٟ) 4ٝ ضاشٞسٞ ١3٘بٜٛس ُبیٞ
 متغیر مستقل 

١یبی آجطیٜیَ ٝ ١ٌ٘یبضاٙ     ١٘بٜٛیس شیژ١ٝش   :(Rest) ١یبی ٗیبٓی   تجسیس اضائی٠ طیٞضا  
ایسٟ اسیت،    ػٜٞاٙ یي ٗتـصط ٗجبظی زض ٛظط ُطكت٠ ١بی ٗبٓی ث٠ ( تجسیس اضائ٠ طٞضا2013)

١یبیی ًی٠    ٝ ثیطای ایطًت  « ییي »اٛس ػسز  ١بیی ٠ً تجسیس اضائ٠ اٛجبٕ زازٟ ٠ً ثطای اطًت
 ٓحبظ اسٟ است.  « طلط»اٛس ػسز  تجسیس اضائ٠ اٛجبٕ ٛسازٟ

١یبی ایطاٛیی     جب ًی٠ اًلایط ایطًت     اظ نٙ :(Resm) ١بی ٗبٓی ائ٠ طٞضااسا تجسیس اض
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ٜٗظیٞض زض    ًٜٜس؛ ثٜبثطایٚ زض اییٚ شیژ١ٝش ثی٠     ١بی ٗبٓی ذٞز ٗی  اهسإ ث٠ تجسیس اضائ٠ طٞضا
١یبی ٗیبٓی  ثیط     ٛظط ُطكتٚ ا١٘صت تجسیس اضائ٠، ػزٟٝ ثط ثطضسی تأثصط تجسیس اضائی٠ طیٞضا  

١یبی ٗیبٓی  ثیط اضظش ایطًت ٛصیع ٗیٞضز        ئی٠ طیٞضا  اضظش اطًت، تأثصط اسا تجسیس اضا
١یبی    ُصطز. اثط ٜٗلی ٝاًٜش ثبظاض س٢بٕ ٝاثلات٠ ث٠ اسا تجسیس اضائ٠ طٞضا  ثطضسی هطاض ٗی

١یبی ٗشیب١سٟ     ١بی ٗجتٜی ثط هص٘یت سی٢بٕ تلیبٝا     (. زض تحٔص2013ْٗبٓی است ) ٗبٛس ٝ سٞٙ 
١یبی ٗیبٓی     تجسیس اضائ٠ طیٞضا ١بی ٗبٓی ثب اسا   اضائ٠ طٞضا  ١بی تجسیس  اسٟ زض ٝیژُی

١یبی    زض اّٞ ظٗبٙ ٗطتج  است. لاظٕ ثی٠ شًیط اسیت زض شیژ١ٝش حبضیط ١٘چیٞٙ شیژ١ٝش       
 اٞز.   ٝسص٠ٔ كطّٗٞ ظیط ٗحبسج٠ ٗی  ( اسا تجسیس اضائ٠، ث2012٠ٝ ١ٌ٘بضاٙ ) ١5صطای

     
|              |

    

 

RESM:  اسا تجسیس اضائی٠ ،RESNI :     ٟسیٞز ذیبٓض تجسییس اضائی٠ ایس ،NI :  سیٞز
 ١ب  ًْ زاضایی : ، اسٟ اٝٓص٠  ذبٓض ُعاضش
 متغیرهای کنترلی

: ضاس كطٝش اظ تـصصطاا زضنٗس كطٝش است ٠ً ایٚ تـصصط ثصیبِٛط اكیعایش   (SG) تـصصط كطٝش
 ایٞز. اظ اییٚ ٗتـصصیط زض     ثباس ٗحبسج٠ ٗیی   یب ًب١ش زض زضنٗس كطٝش سبلا٠ٛ ٛلاجت ث٠ سبّ هجْ ٗی

 ( ٛصع ثب ١٘صٚ تؼطیق استلبزٟ اسٟ است.2014شژ١ٝش شژ١ٝش چٚ ٝ ١ٌ٘بضاٙ )
ث٠ اٞض ٗؼّ٘ٞ ثطای ٗحبسج٠ ٗتـصیط اٛیساظٟ ایطًت اظ ٗؼصبض١یبیی      (:Size)اٛساظٟ اطًت

ایٞز اٗیب ثیب تٞجی٠ ثی٠ ایطای  تیٞضٗی ٝ         ١ب یب كطٝش استلبزٟ ٗی ٛظصط ِٓبضیتٖ ٗج٘ٞع زاضایی
١ب زض ایطاٙ اظ ِٓبضیتٖ اجصؼی اضظش ثبظاض سی٢بٕ ایطًت    ٛبٗطثٞب ثٞزٙ اضهبٕ تبضیری زاضایی

 (. 1383اٞز )ٛ٘بظی ٝ ذٞاجٞی،   ث٠ ػٜٞاٙ ٗؼصبضی اظ اٛساظٟ اطًت استلبزٟ ٗی

ای زلآت زاضز ًی٠ ییي ایطًت اظ اطیین      (: ا١طٕ ٗبٓی ث٠ حس ٝ اٛساظLevٟ) ا١طٕ ٗبٓی
١یبی ا١یطٕ، ٛلایجت ثیس١ی       ٗوصیب  تطیٚ   یٌی اظ ٢ٖٗ .ٗبٓی ًطزٟ است  ٝإ یب استوطاع، تأٗصٚ
١یبی    نییس. اظ اییٚ ٗتـصیط زض شیژ١ٝش      زسیت ٗیی    ١یب ثی٠    ١ب ث٠ زاضاییی   است ٠ً اظ تولاصٖ  ثس١ی

  است.   ( ٛصع ثب ١٘صٚ تؼطیق استلبزٟ اس2006ٟ) 7ٝ ٗح٘س ػٔی 6ػجسآطح٘ٚ
( ١1385یبی ، ٛیٞضٝش ٝ ١ٌ٘یبضاٙ )     اجن شیژ١ٝش (:  Operating Cycle) چطذ٠ ػ٘ٔصبتی

 اٞز: ػ٘ٔصبتی ٛصع ث٠ ػٜٞاٙ ٗتـصط ًٜتطٓی زض ٛظط ُطكت٠ اسٟ ٝ ث٠ اطح ظیط ٗحبسج٠ ٗی چطذ٠

Operating Cycle = Log  
 

   

   
  

   

   

  
  



 7ٗبٓی، ا٘بضٟ ١بی ًبضثطزی زض ُعاضاِطی  شژ١ٝش  82

S  ;،كطٝش AAR  ;١بی زضییبكتٜی   ٗصبِٛصٚ حلابة CGS  ;     ث٢یبی ت٘یبٕ ایسٟ ًیبلای
 ٗصبِٛصٚ ٗٞجٞزی ًبلا;  AI كطٝش ضكت٠، 

 
 جامعه آماری و نمونه 

ٟ   شصیطكتی٠  ١یبی   اطًت ١٠٘شژ١ٝش حبضط  نٗبضی   جبٗؼ٠  ث٢یبزاض  اٝضام ثیٞض   زض ایس

١بی ٗٞضز ثطضسیی    است. زض شژ١ٝش حبضط اطًت 1391 آی 1383 ت٢طاٙ ای ثبظزٟ ظٗبٛی
 اٛس: اسٟ  ١بی ظیط اٛتربة  ثط اسب  ٗحسٝزیت

 ثباس.  ١ب ٜٗت٢ی ث٠ شبیبٙ اسلٜس ٗبٟ ٗی سبّ ٗبٓی نٙ (1

 طضسی تـصصط سبّ ٗبٓی ٛساات٠ ثباٜس. زض ثبظزٟ ظٗبٛی ٗٞضز ث (2

 ای ٗبٓی ٛجباٜس.  جع طٜؼت ٝاسط٠ (3
ایطًت زض زٝضٟ ظٗیبٛی    ١90بی یبز ایسٟ، تؼیساز     ثب تٞج٠ ث٠ اطای  ٝ اػ٘بّ ٗحسٝزیت

 ػٜٞاٙ ٠ٛٞ٘ٛ اٛتربة اسٟ است. ث٠ 1391آی  1383

 

 ها   یافته
 آمار توصیفی

نٗییبض تٞطییصلی اییبْٗ تؼییساز ٗشییب١ساا، ٗصییبِٛصٚ، حییساًلاط، حییساهْ ٝ اٛحییطاف ٗؼصییبض 
 ٛشبٙ زازٟ اسٟ است.   1ٗتـصط١بی ٗٞضز ثطضسی زض جسّٝ 
 نٗبض تٞطصلی ٗتـصط١ب: 1جسّٝ  

 اٛحطاف ٗؼصبض حساهْ حساًلاط ٗصبِٛصٚ تؼساز ٗشب١ساا ٛبٕ ٗتـصط

0/ 792 ُعاضش تجسیس اضائ٠ 95 1 .000 2/2 

 19/1 31/1 9/16 1/48 792 اضظش اطًت

0/ 792 اسا تجسیس اضائ٠ 042 44/6 .000 2/7 

 3/1 89/9 3/20 12/84 792 اٛساظٟ اطًت

0/ 792 ا١طٕ ٗبٓی 667 2.1 15/0 2/0 

 5/22 98/7 94/25 17/91 792 چطذ٠ ػ٘ٔصبتی

 9217/0 -9935/0 9749/1 2618/0 792 زضطس تـصصطاا كطٝش
 

زضطیس اظ   59ایٞض ٗتٞسی     ١بی ٗبٓی ثصبِٛط اییٚ اسیت ًی٠ ثی٠     ٗصبِٛصٚ تجسیس اضائ٠ طٞضا
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اٛس. ١٘چٜیصٚ ٗصیبِٛصٚ ٗتـصیط     ١بی ٗبٓی ًطزٟ ١بی ػضٞ ٠ٛٞ٘ٛ اهسإ ث٠ تجسیس اضائ٠ طٞضا اطًت
 ثباس.  زضطس ٗی 4زضطس ٝ اسا تجسیس اضائ٠  95اطٔی ثٞزٙ حلابة تجسیس اضائ٠ اسٟ 

 
 ها  آزمون فرضیه

١ب زض ٗطح٠ٔ اّٝ اظ نظٗٞٙ هبثٔصت ازؿبٕ اسیتلبزٟ ایسٟ اسیت. سی س      نظٗٞٙ كطضص٠ ثطای
١یب ییب ٝجیٞز اثیطاا       ٜٗظٞض اٛتربة اظ ثصٚ ضٝش ٝجٞز اثطاا ثبثت زض زازٟ نظٗٞٙ ١بس٘ٚ ث٠
١یب ٝ ثصیبٙ    زض نذط ٛصع ث٠ نظٗٞٙ ٛب١٘لابٛی ٝاضیبٛس ٝ نظٗٞٙ كطضیص٠  اٞز. تظبزكی اٛجبٕ ٗی
  است.ٛتبیز شطزاذت٠ اسٟ 

 آزمون فرضیه اول

 ١بی ٗبٓی ٝ اضظش اطًت ضاثط٠ ٗؼٜبزاضی ٝجٞز زاضز. كطضص٠ اّٝ: ثصٚ تجسیس اضائ٠ طٞضا
١بی اثطاا ثبثت ٝ اثطاا تظبزكی، اظ نظٗٞٙ ١بس٘ٚ استلبزٟ  ثطای اٛتربة یٌی اظ ضٝش

 ٟ ا ١یب ییب ٝجیٞز اثیطا      اسٟ است. ١سف اظ اٛجبٕ ایٚ نظٗٞٙ تؼصصٚ ٝجٞز اثطاا ثبثیت زض زاز
نٗبضٟ ١بس٘ٚ زاضای تٞظیغ ًبی زٝ ثب زضج٠ نظازی ثطاثط تؼیساز ضیطایت تر٘یصٚ    تظبزكی است. 

زٝ  -ثباس. اُط نٗبضٟ ٗحبسج٠ ایسٟ زض سیط  احت٘یبّ ٗؼیصٚ اظ تٞظییغ ًیبی       ظزٟ اسٟ زض ٗسّ ٗی
 2ٛتیبیز اییٚ نظٗیٞٙ زض جیسّٝ     . ایٞز  جسّٝ ثعضُتط ثباس زض ایٚ طٞضا كطضیص٠ طیلط ضز ٗیی   

زاضی اییٚ   ز١یس، چطاًی٠ سیط  ٗؼٜیی     استلبزٟ اظ ضٝش اثطاا ثبثیت ضا ٛشیبٙ ٗیی    اسٟ ٝ ٓعٕٝ اضائ٠
 زضطس ً٘تط اسٟ است. 5نظٗٞٙ اظ 

 : نظٗٞٙ ١بس٘ٚ كطضص٠ ا2ّٝجسّٝ 
 كطضص٠ اّٝ نٗبضٟ سط  ٗؼٜبزاضی ٛتصج٠

 6660/46 0000/0 اثطاا ثبثت
 

زض ازا٠ٗ ًبض ثطای ٗشرض ٛ٘ٞزٙ ػسٕ ٝجٞز ٛب١٘لابٛی ٝاضییبٛس اظ نظٗیٞٙ ٛب١٘لایبٛی    
١یبی ضُطسیصٞٙ ػیسٕ     كیطع  ٝاضیبٛس ثب استلبزٟ اظ ٛطٕ اكعاض استبتب ٛ٘ٞزٟ اییٖ. یٌیی اظ شیصش   

ثبایس. ثیب    ٗبٛیسٟ ٗیی   ٝجٞز ٛب١٘لابٛی ٝاضیبٛس ٝ ػسٕ ذٞز١٘جلاتِی ج٘زا اذزّ ییب ثیبهی  
ی ٝاضییبٛس ثیط ثیطنٝضز، اٛحیطاف ٗؼصیبض ٝ اسیتٜجبب نٗیبضی، لاظٕ        تٞج٠ ث٠ تأثصط ٢ٖٗ ٛب١٘لابٛ

است تب هجْ اظ شطزاذتٚ ث٠ ١ط٠ُٛٞ تر٘صٚ ٝجٞز ٝ یب ػسٕ ٝجٞز ٛب١٘لابٛی ٝاضییبٛس تحوین   
ٟ  یبثس. ثطای نظٗٞٙ ثطاثطی ٝاضییبٛس  ١یبی تیبثٔٞیی، نظٗیٞٙ ٛلایجت زضسیت ٛ٘یبیی        ١یب زض زاز

ایٞز احت٘یبّ ثسسیت نٗیسٟ اظ اییٚ       ٗزحظ٠ ٗیی  5اٞز. ١٘ب٠ِٛٞٛ ٠ً زض جسّٝ  ٗی استلبزٟ
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ثباس ٝ ثصبِٛط ایٚ است ٠ً ٛب١٘لایبٛی ٝاضییبٛس زض ٗیسّ تبیصیس       زضطس ٗی 5نظٗٞٙ ً٘تط اظ 
 اٞز.   ٗی

 : نظٗٞٙ ٛب١٘لابٛی ٝاضیبٛس كطضص٠ ا3ّٝجسّٝ 

 كطضص٠ اّٝ نٗبضٟ سط  ٗؼٜبزاضی ٛتصج٠

 93/4 0000/0 زض ٗسّ ٝجٞز ٛب١٘لابٛی ٝاضیبٛس

ٟ     ثب تٞج٠ ثب ٛتبیز نظٗٞٙ ١یبی تیبثٔٞیی ثیب     ١بی هجْ ثیطای نظٗیٞٙ كطضیص٠ اّٝ اظ ٗیسّ زاز
 ( استلبزٟ اسٟ است.GLS)یبكت٠   اثطاا ثبثت ٝ حساهْ ٗطثؼبا تؼ٘صٖ

 : آِٞی ثطنٝضز كطضص٠ ا4ّٝجسّٝ 
VALU i,t = Β0 +Β1 REST i,t-1 + Β2 GROWTH i,t-1 +  Β3 SIZE i,t-1+ Β4 DEBT i,t-1 + Β5 OperCycle i,t-1 

 ٗؼٜبزاضی tنٗبضٟ  ذطبی استبٛساضز ضطایت ٗتـصط١ب

 0000/0 7928/7 2584/0 0139/2 ٗوساض ثبثت

 0881/0 -7083/1 0133/0 -0228/0 ُعاضش تجسیس اضائ٠

 0002/0 7615/3 0160/0 0604/0 زضطس تـصصطاا كطٝش

 1248/0 -5372/1 0137/0 -0210/0 اٛساظٟ اطًت

 0000/0 -2727/4 0061/0 -0260/0 ا١طٕ ٗبٓی

 0000/0 4330/3 0553/0 1901/0 چطذ٠ ػ٘ٔصبتی

 F: 0000    /0ٗؼٜبزاضی نٗبضٟ  F: 7125/27نٗبضٟ

 زٝضثصٚ ٝاتلاٞٙ اسٟ ضطیت تؼصصٚ تؼسیْ ضطیت تؼصصٚ

8096/0 7804/0 80/1 

ثبیس ٗؼٜبزاض ثٞزٙ ٗؼبزٓی٠ ضُطسیصٞٙ ٗیٞضز نظٗیٞٙ هیطاض       زض ٗؼبز٠ٓ ضُطسصٞٙ چٜسٗتـصطٟ
ٙ   اٛجیبٕ ٗیی   Fُصطز. ایٚ ًبض ثب استلبزٟ اظ نٗبضٟ  ٗزحظی٠   4ایٞض ًی٠ زض جیسّٝ     ایٞز. ١٘یب

ٝ سط  ٗؼٜبزاضی ٗطثٞب ث٠ ایٚ نٗبضٟ، ثصبِٛط ایٚ اسیت ًی٠ كطضیص٠     Fاٞز، ٗوساض نٗبضٟ  ٗی
ایٞز ٝ    ٗؼٜب ثٞزٙ ًْ ٗسّ )طلط ثٞزٙ ت٘بٕ ضطایت( است، ضز ٗیی   ١٘بٙ ثیطلط نٗبضی ٠ً 

 2ٗسّ ضُطسصٞٙ ثطنٝضز اسٟ، زض ًیْ ٗؼٜیبزاض اسیت، چطاًی٠ نٗیبضٟ اییٚ نظٗیٞٙ اظ ػیسز         
زضطس اسٟ است . ضطیت تؼصصٚ ٛصیع ٗؼصیبضی    5زاضی ایٚ نظٗٞٙ ٛصع ً٘تط اظ   ثعضُتط ٝ ٗؼٜی

ًٜیس.   ٠ اظ ٗتـصط١بی ٗلایتوْ ٝ ًٜتطٓیی ضا تشیطی  ٗیی    است ٠ً ٗصعاٙ تأثصطشصیطی ٗتـصط ٝاثلات
ًٜٜسٟ نٙ است ٠ً چٜس زضطس اظ تـصصیطاا ٗتـصیط ٝاثلایت٠     ٗوساض ایٚ ضطیت زض ٝاهغ ٗشرض
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 8096/0اٞز. زض ایٚ ٗسّ، ضیطیت تؼصیصٚ ثطاثیط ثیب      تٞس  ٗتـصط١بی ٗلاتوْ تٞضص  زازٟ ٗی
١یبی ٗلایتوْ ٝ ًٜتطٓیی هبثیْ     زضطس اظ تـصصطاا ٗتـصط ٝاثلات٠ تٞس  ٗتـصط 96/80است. یؼٜی 

اسیت، زض كبطی٠ٔ    8/1ٝاتلاٞٙ ٗسّ ٠ً ثطاثط ثب  -تٞضص  است. ١٘چٜصٚ، ٗوساض نٗبضٟ زٝضثصٚ
ز١ٜسٟ ایٚ است ٠ً ثصٚ ذطب١بی ٗسّ ذٞز١٘جلایتِی   هطاض زاضز ٝ ٛشبٙ 500/2ٝ  500/1ثصٚ 

 اٞز. ٝجٞز ٛساضز. زض ازا٠ٗ، ٛتبیز حبطْ اظ ثطضسی ضطایت ٗتـصط١بی ٗسّ تٞضص  زازٟ ٗی

ٗطثیٞب ثی٠ ٗتـصیط ٗلایتوْ      P- Valueایٞز    ٗزحظی٠ ٗیی   ٠ُٛٞ4 ٠ً زض جسّٝ ای٘بضٟ    ١٘بٙ
اسیت ًی٠ حیبًی اظ ٗؼٜیبزاض ٛجیٞزٙ ضاثطی٠ ُیعاضش تجسییس اضائی٠ ٝ اضظش           05/0ثعضُتط اظ 

ثیٞزٟ ًی٠    2ٗطثٞب ث٠ ایٚ ٗتـصط ً٘تیط اظ   tزضطس است. ١٘چٜصٚ نٗبضٟ  95اطًت زض سط  
ثباس ٠ً ذٞز ثصبِٛط ػسٕ ٝجیٞز ضاثطی٠ ثیصٚ ٗتـصیط ٗلایتوْ ٝ ٝاثلایت٠        زض سط  هبثْ هجّٞ ٛ٘ی

زضطس  90اٞز اٗب زض سط   زضطس تأیصس ٛ٘ی 95است. ثٜبثطایٚ كطضص٠ اّٝ شژ١ٝش زض سط  
ضسیصٖ   ٜتطٓی ث٠ ایٚ ٛتصجی٠ ٗیی  زاضی ٗتـصط١بی ً ٝ ٗوساض ٗؼٜی tاٞز. ثبٗوبیلا٠ نٗبضٟ   تبیصس ٗی

٠ً ٗتـصط١بی ضاس ٝ ا١طٕ ٗبٓی زاضای ضاثط٠ ٗلاجت ٝ ٗؼٜبزاض ٝ ٗتـصط چطذ٠ ػ٘ٔصیبتی ایطًت   
 ثباٜس. زاض ثب اضظش اطًت ٗی زاضای ضاثط٠ ٜٗلی ٝ ٗؼٜی

 آزمون فرضیه دوم

 كطضص٠ زٕٝ: ثصٚ اسا تجسیس اضائ٠ سٞز ٝ اضظش اطًت ضاثط٠ ٗؼٜبزاضی ٝجٞز زاضز.
 س٘ٚ  نظٗٞٙ ١ب

 : نظٗٞٙ ١بس٘ٚ كطضص٠ ز5ٕٝ جسّٝ
 كطضص٠ زٕٝ نٗبضٟ سط  ٗؼٜبزاضی ٛتصج٠

 5674/46 0000/0 اثطاا ثبثت

 
 : نظٗٞٙ ٛب١٘لابٛی ٝاضیبٛس كطضص٠ زٕٝ 6 جسّٝ

 كطضص٠ زٕٝ نٗبضٟ سط  ٗؼٜبزاضی ٛتصج٠

 21/1575 0000/0 ٝجٞز ٛب١٘لابٛی ٝاضیبٛس زض ٗسّ

 5اٞز احت٘بّ ثسست نٗسٟ اظ ایٚ نظٗٞٙ ً٘تط اظ  ٗیٗزحظ٠  ١6٘ب٠ِٛٞٛ ٠ً زض جسّٝ 
اٞز. ثیب تٞجی٠ ثیب     ثباس ٝ ثصبِٛط ایٚ است ٠ً ٛب١٘لابٛی ٝاضیبٛس زض ٗسّ تبیصس ٗی  زضطس ٗی
ٟ  ٛتبیز نظٗٞٙ ١یبی تیبثٔٞیی ثیب اثیطاا ثبثیت ٝ       ١بی هجْ ثطای نظٗٞٙ كطضص٠ زٕٝ اظ ٗیسّ زاز

 ت. استلبزٟ اسٟ اس (GLSیبكت٠ ) حساهْ ٗطثؼبا تؼ٘صٖ
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 : آِٞی ثطنٝضز كطضص٠ ز7ٕٝ جسّٝ

VALU i,t = Β0 +Β1 RESM i,t-1 + Β2 GROWTH i,t-1 +  Β3 SIZE i,t-1+ Β4 DEBT i,t-1 + Β5 OperCycle i,t-1 

 ٗؼٜبزاضی tنٗبضٟ  ذطبی استبٛساضز ضطایت ٗتـصط١ب

 0/0000 3144/8 2391/0 9881/1 ٗوساض ثبثت

 0/5824 -5501/0 0240/0 -0132/0 ُعاضش اسا تجسیس اضائ٠

 0/0008 3762/3 0174/0 0590/0 زضطس تـصصطاا كطٝش

 0/1333 -5032/1 0134/0 -0202/0 اٛساظٟ اطًت

 0/0003 6578/3 0531/0 1942/0 ا١طٕ ٗبٓی

 0/0000 -2961/4 0061/0 -0265/0 چطذ٠ ػ٘ٔصبتی

   F :0.0000ٗؼٜبزاضی نٗبضٟ    F : 7980/27نٗبضٟ 

 ٝاتلاٞٙ نٗبضٟ زٝضثصٚ اسٟ: ضطیت تؼصصٚ تؼسیْ ضطیت تؼصصٚ:

8101/0 7809/0 86/1 

 
ٝ سط  ٗؼٜبزاضی ٗطثیٞب ثی٠ اییٚ     Fاٞز، ٗوساض نٗبضٟ  ٗزحظ٠ ٗی 7اٞض ٠ً زض جسّٝ  ١٘بٙ

ایٞز ٝ    ٗؼٜب ثٞزٙ ٗسّ  اسیت، ضز ٗیی    نٗبضٟ، ثصبِٛط ایٚ است ٠ً كطضص٠ طلط نٗبضی ٠ً ١٘بٙ ثی
ثعضُتیط ٝ ٗؼٜیی    2ٗؼٜبزاض است، چطا٠ً نٗبضٟ اییٚ نظٗیٞٙ اظ ػیسز    ٗسّ ضُطسصٞٙ ثطنٝضز اسٟ، 
زضطس اسٟ اسیت . ضیطیت تؼصیصٚ ٛصیع ٗؼصیبضی اسیت ًی٠ ٗصیعاٙ          5زاضی ایٚ نظٗٞٙ ٛصع ً٘تط اظ 

ًٜیس. ٗویساض اییٚ ضیطیت زض      تأثصطشصیطی ٗتـصط ٝاثلات٠ اظ ٗتـصط١بی ٗلاتوْ ٝ ًٜتطٓی ضا تشطی  ٗی
س اظ تـصصیطاا ٗتـصیط ٝاثلایت٠ تٞسی  ٗتـصط١یبی ٗلایتوْ       ًٜٜسٟ نٙ است ٠ً چٜس زضط ٝاهغ ٗشرض

زضطیس اظ   01/81اسیت. یؼٜیی    8101/0اٞز. زض ایٚ ٗسّ، ضطیت تؼصصٚ ثطاثط ثیب   تٞضص  زازٟ ٗی
تـصصطاا ٗتـصط ٝاثلات٠ تٞس  ٗتـصط١بی ٗلاتوْ ٝ ًٜتطٓی هبثْ تٞضص  است. ١٘چٜصٚ، ٗویساض نٗیبضٟ   

هییطاض زاضز ٝ  500/2ٝ  500/1زض كبطیی٠ٔ ثییصٚ اسییت،  86/1ٝاتلاییٞٙ ٗییسّ ًیی٠ ثطاثییط ثییب  ی  زٝضثییصٚ
ز١ٜسٟ ایٚ است ٠ً ثصٚ ذطب١بی ٗسّ ذٞز١٘جلاتِی ٝجٞز ٛیساضز. زض ازاٗی٠، ٛتیبیز حبطیْ      ٛشبٙ

 اٞز. اظ ثطضسی ضطایت ٗتـصط١بی ٗسّ تٞضص  زازٟ ٗی
ٗطثٞب ث٠ ٗتـصیط ٗلایتوْ ثعضُتیط     P- Valueاٞز   ٗزحظ٠ ٗی ٠ُٛٞ7 ٠ً زض جسّٝ   ١٘بٙ

١یبی ٗیبٓی ٝ    ٠ حبًی اظ ٗؼٜبزاض ٛجٞزٙ ضاثطی٠ ایسا تجسییس اضائی٠ طیٞضا     است ً 05/0اظ 
ثٞزٟ ٠ً زض سیط  هبثیْ    2ٗطثٞب ث٠ ایٚ ٗتـصط ً٘تط اظ  tاضظش اطًت است. ١٘چٜصٚ نٗبضٟ 
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ثباس ٠ً ذٞز ثصبِٛط ػسٕ ٝجٞز ضاثط٠ ثصٚ ٗتـصیط ٗلایتوْ ٝ ٝاثلایت٠ اسیت. ثٜیبثطایٚ       هجّٞ ٛ٘ی
ٟ    ٛ٘یی كطضص٠ زٕٝ شژ١ٝش ٛصیع تأیصیس    زاضی ٗتـصط١یبی   ٝ ٗویساض ٗؼٜیی   t ایٞز. ثبٗوبیلای٠ نٗیبض

ضسصٖ ٠ً ٗتـصط١بی ضاس ٝ ا١طٕ ٗبٓی زاضای ضاثط٠ ٗلاجیت ٝ ٗؼٜیبزاض ٝ    ًٜتطٓی ث٠ ایٚ ٛتصج٠ ٗی
 ثباٜس. زاض ثب اضظش اطًت ٗی ٗتـصط چطذ٠ ػ٘ٔصبتی اطًت زاضای ضاثط٠ ٜٗلی ٝ ٗؼٜی

 

  گیری  نتیجهبحث و 
ایٞا١سی اظ ٝجیٞز ضاثطی٠ ٗؼٜیبزاض ایسا تجسییس اضائی٠ ٝ           ،كطضص٠نظٗٞٙ ثب تٞج٠ ث٠ ٛتبیز 

زضطس ثب  شیژ١ٝش چیٚ    ١90بی اّٝ زض سط    اضظش اطًت ٗشب١سٟ ٛشسٟ است. ٛتبیز كطضص٠
زضطییس  95اٗییب زض سیط    ،( ٗطبثویت زاضز 2002( ٝ اٛسضسیٞٙ ٝ ١ٌ٘ییبضاٙ ) ١ٝ2014ٌ٘یبضاٙ ) 

اابضٟ اسٟ اسیت ًی٠ ثیصٚ تجسییس اضائی٠      ١بی ثصبٙ اسٟ ث٠ ایٚ ٗٞضز   ٗطبثوت ٛساضز، زض شژ١ٝش
یؼٜیی ثیب اكیعایش     ،١بی ٗبٓی ٝ اضظش اطًت ضاثط٠ ؿصطٗلایتوصٖ ٗؼٜیبزاضی ٝجیٞز زاضز     طٞضا

 ز ًی٠ ا، ٛشیبٙ ز  ٛتبیز كطضص٠ زٕٝیبثس.   ١بی ٗبٓی اضظش اطًت ًب١ش ٗی  تجسیس اضائ٠ طٞضا
  ُصیطی  زلاییْ اییٚ ٛتصجی٠   ای ثصٚ اسا تجسیس اضائ٠ ٝ اضظش اطًت زیسٟ ٛشسٟ است. اظ   ضاثط٠

١یب زض زٝضٟ ٗیٞضز ٗطبٓؼی٠ اییٚ شیژ١ٝش       ٗی تٞاٙ ث٠ ایٚ ٗٞضٞع اابضٟ ًطز ًی٠ اًلایط ایطًت   
اٛس، ثٜبثطایٚ شصبٗس١بی ٜٗلیی ایسا تجسییس اضائی٠ ثیط      ٟ  ثبض اهسإ ث٠ تجسیس اضائ٠ ًطز حساهْ یي

ٟ     تٞاٙ ثی٠  اضظش اطًت ضا ٛ٘ی زض  تجسییس اضائی٠   .ُصیطی ًیطز   طیٞضا ٝاضی  ٝ ایلبف اٛیساظ
ای ضاییز ایسٟ اسیت ًی٠ اظ تؼیسیزا سیٜٞاتی        ُٞٛی٠  ١بی ایطاٛیی ثی٠    ١بی ٗبٓی اطًت طٞضا

ایٞز ٝ ثی٠ ٛیسضا      ػٜٞاٙ یٌی اظ ػٜبطط ٛلاجتبً شبیساض زض ُطزش حلابة سیٞز اٛجبایت٠ ییبز ٗیی      ث٠
تٞاٙ اطًتی ضا یبكت ٠ً زض ای سبٓصبٙ ٗت٘بزی اهسإ ث٠ تجسیس اضائ٠ ٌٛیطزٟ ثبایس. ثی٠ ٛظیط      ٗی
ای كطاُصط اسٟ است ٠ً ً٘صتی٠ تیسٝیٚ اسیتبٛساضز١بی     ٠ُٛٞ ایٚ اكعایش تجسیس اضائ٠ ث٠ضسس  ٗی

ُیصاضاٙ، حلابثطسیبٙ ٝ ٗحوویبٙ     حلابثساضی ٝ حلابثطسی، سبظٗبٙ ثٞض  اٝضام ث٢بزاض، سیطٗبی٠ 
ًی٠ تجسییس اضائی٠ اثیطاا      ًٜٜیس زض طیٞضتی   تجسیس اضائ٠ ضا یي اٗط ٗؼّ٘ٞ ٝ ػیبزی تٔویی ٗیی   

 ت.  جب ذٞا١س ُصاا ٗرطثی ث٠
 اضظش ثیب  ٗیبٓی  ا١طٕ ٝ زضطس تـصصطاا كطٝش ٗتـصصط ثصٚ ز١س ٠ً  ١ب ٛشبٙ ٗی  ٛتبیز كطضص٠

 زاضاییی  ثی٠  ٛلاجت ثس١ی اكعایش ثب ٠ً ٗؼٜی ایٚ ث٠. زاضز ٝجٞز ٗؼٜبزاضی ٗلاجتی ضاثط٠ اطًت
 ١٘چٜصٚ .یبثس ٗی اكعایش اطًت اضظش هجْ، سبّ ث٠ ٛلاجت سبلا٠ٛ كطٝش زضنٗس اكعایش ثب ٝ
ثب تٞجی٠ ثی٠ نٗیبض    . زاضز ٝجٞز زاضی ٗؼٜی ٝ ٜٗلی ضاثط٠ اطًت اضظش ٝ ػ٘ٔصبتی چطذ٠ ثصٚ



 7ٗبٓی، ا٘بضٟ ١بی ًبضثطزی زض ُعاضاِطی  شژ١ٝش  88

١ییبی ػضیٞ ٛ٘ٞٛیی٠ اهییسإ ثی٠ تجسیییس اضائیی٠    زضطییس اظ ایطًت  95ایٞض ٗتٞسیی    تٞطیصلی ثیی٠ 
ز١ٜیسٟ نٙ اسیت ًی٠ ٗتٞسی       اٛس. ١٘چٜصٚ ٗصبِٛصٚ ٗتـصط ٝاثلات٠ ٛشبٙ ١بی ٗبٓی ًطزٟ طٞضا

 زضطس است. 91اضظش اطًت ثطاثط ثب 
 

 های آینده  پیطنهادهایی برای پصوهص

ٚ       ث٠ تیط ایسٙ تیأثصط     ٜٗظٞض استلبزٟ ١ط چ٠ ثصشتط اظ ٛتیبیز شیژ١ٝش ٝ ٛصیع ً٘یي ثی٠ ضٝای

١یبی ظییط    تیٞاٙ ثی٠ ٗٞضیٞع    ١ب، زض نیٜسٟ ٗی ١بی ٗبٓی ثط اضظش اطًت تجسیس اضائ٠ طٞضا

 تٞج٠ ثصشتطی ٛ٘ٞز:
١ب ث٠ تلٌصیي زض   اطًت١بی ٗبٓی ٝ اضظش  ثطضسی ضاثط٠ ثصٚ تجسیس اضائ٠ طٞضا .1

 طٜبیغ ٗرتٔق.

١ب ثب زض ٛظط ُطكتٚ  ١بی ٗبٓی ٝ ضاس اطًت ثطضسی ضاثط٠ ثصٚ تجسیس اضائ٠ طٞضا .2
 ای ٝ اضظش اطًت. ای اظ هجصْ ١عی٠ٜ تأٗصٚ ٗبٓی، ١عی٠ٜ سطٗبی٠ ٗتـصط١بی ٝاسط٠

١بی شصیطكتی٠   ١بی ٗبٓی زض اطًت ًبض١بی ًب١ش تجسیس اضائ٠ طٞضا ثطضسی ضاٟ .3
 زض ثٞض  اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ.اسٟ 
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كظیٜب٠ٗ ػٔ٘یی ٝ   ١بی شصیطكت٠ اسٟ زض ثٞض  اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ،  هص٘ت ث٠ سٞز زض اطًت

 .13، ص 8، سب25ّ، ا٘بض ضاث٢بز شژ١ٝشی زاٛش ٗبٓی تحٔصْ اٝضام
١یبی ٗیبٓی    (. تأثصط تجسیس اضائی٠ طیٞضا  1391س٢صْ ) ،ٗؤٜٗیثٞٓٞ، هبسٖ؛ حلاب  یِب٠ٛ، یحصی ٝ 
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، 33، ای٘بضٟ  كظٜٔب٠ٗ ٗطبٓؼبا تجطثیی حلایبثساضی ٗیبٓی    ،ثط ٗسیطیت سٞز ٝ شبیساضی سٞز
 .73-96طض 

ٚ  ،ذٞاجٞی، اٌطا٠ٓ ٝ هسیطیبٙ نضاٛی ١یبی   لصیت سیٞز ایطًت   (. ثطضسیی ًص 1393) ٗح٘سحلایص
، طیض  4، ای٘بضٟ  ١یبی تجطثیی حلایبثساضی    شژ١ٝش١بی ٗبٓی،  ًٜٜسٟ طٞضا تجسیس اضائ٠

147-129. 
(. ثطضسیی ضاثطی٠ ثیصٚ اضائی٠ ٗجیسز      1392ًبظ٘ی، حلاصٚ ٝ ح٘صسیبٙ،ؿزٗطضیب، هبسی٘ی، ضحیصٖ)   

١یبی شصیطكتی٠ ایسٟ زض ثیٞض  اٝضام ث٢یبزاض       ١بی ٗبٓی ٝ ٗحبكظ٠ ًبضی زض اطًت طٞضا
ای ًییبضثطز حلاییبثساضی ٝ ٗییسیطیت ٗییبٓی زض ٗلاییبئْ اهتظییبزی ٝ  لییطاٛس ٜٗطویی٠ت٢ییطاٙ، ًٜ
 طلح٠. 25اجت٘بػی، 

. چییبح اییبٛعز١ٖ، اسییتبٛساضز١بی حلاییبثساضی(. 1388ً٘صتی٠ تییسٝیٚ اسییتبٛساضز١بی حلاییبثساضی ) 
 ت٢طاٙ: اٛتشبضاا سبظٗبٙ حلابثطسی.

ٝ سیٞز ثیب تبًصیس     (. ًصلصیت اهیزٕ تؼ٢یسی   1385ٛٞضٝش، ایطج، ٛبظ٘ی، اٗصٚ ٝ حصسضی، ٢ٗسی )
، 43.ای٘بضٟ  ١یبی حلایبثساضی ٝ حلابثطسیی    ثطضسیی ثطٛوش ذطبی ثیطنٝضز اهیزٕ تؼ٢یسی،    

 .  160-135طض 

ثصٜیی   (. سیٞزٜٗسی ٗتـصصط١یبی حلایبثساضی زض شیصش    1383ٛ٘بظی، ٗح٘س، ٝ ذٞاجیٞی، ایٌطا) )  
١یبی   ، ثطضسیی ١بی شصیطكت٠ اسٟ زض ثٞض  اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ ضیلاي سصلات٘بتصي اطًت

 .93، 11، حلابثساضی ٝ حلابثطسی
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